
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 264,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da sınırlı negatif

açılış beklentimizle beraber 10275 bandını destek, 10555 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; AVPGY(*), BERA(*), DARDL(*), SAHOL.

(Detaylar sf:4)

✓ Haftanın ilk işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü günlük

bazda %0,95 seviyesinde değer kaybederken, BIST 100 endeksi %0,81

seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

✓ Buna ek olarak dünkü kapanış rakamlarına göre Ahlatcı Yatırım Günlük

Teknik Önerileri %0,01 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST

100 Endeksi %0,56 seviyesinde negatif bir görünüm sunmuştur.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ THYAO - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Raporu
✓ TTKOM - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Notu
✓ FROTO - Kamyon İşkolu ve Marka Lisans Anlaşması
✓ PETKM – Ethylene – Naphtha Endeksi 

Dünyanın Lokomotifi 200 Günlüğün Altında !

Haftanın ilk işlem gününe sert değer kayıpları ile başlayan küresel hisse senedi 
piyasalarında Wall Street başta olmak üzere kırmızı ekranlar hakimdi. Trump 
yönetiminin kestirilemez adımları belirsizliği zirveye çıkarırken, istihdam 
rakamlarında soğuma ve ekonomik aktivite rakamlarındaki zayıf seyirde 
eklenince yüksek oynaklık dün itibariyle zirveye çıktı. Teknoloji endeksi Nasdaq 
’ta kayıplar %4’e ulaşırken, yapay zeka ve çip hisseleri deyim yerindeyse çöküş 
yaşadı. Dünyanın lokomotif hisse senedi piyasası S&P500 endeksi ise 200 
günlük hareketli ortalamasının altına sarkarak 5700 seviyesinin altında kapanış 
gerçekleştirdi. Jeopolitik tarafta da belirsizlik teması sürmeye devam ederken, 
ABD ve Ukrayna heyetleri bugün Suudi Arabistan’da bir araya gelerek savaşı 
sonlandırmanın stratejilerini arayacak. Buna ek olarak nadir metaller anlaşma 
masasından sert tartışma sonrası kalkan taraflarda Zelenski ’nin masaya 
dönmeye hazır olduğu belirtiliyor. Avrupa tarafında ise dün itibariyle Alman 
borsası Dax öncülüğünde satışlar sertleşirken, Alman yeşiller partisinin 
savunma ve altyapı harcamalarını kapsayan borç paketine ret vereceği 
açıklandı. Koalisyon noktasında yeşiller partisinden destek isteyen müstakbel 
şansölye Hristiyan Demokrat Birlik Partisi Genel Başkanı Friedrich Merz ‘in 
anlaşma ve koalisyon süreci noktasında işi zor gibi gözüküyor. Yeni güne 
başladığımız Salı sabahında ise Asya piyasaları negatif görüntüyü ABD 
piyasalarından devir alırken, satışlar Wall Street piyasalarına kıyasla hafif 
hissediliyor. 

Geçtiğimiz haftanın tümünü %10’a yaklaşan değer kazancı ile küresel 
piyasalardan ayrışan BİST100 endeksinde ise dün kar satışları gerçekleşti. 
Global piyasalardaki düşüşe kayıtsız kalamayan Borsa İstanbul’da rekabet 
kurumunun gıda perakende şirketlerine ve tedarikçilerine soruşturma 
başlatmasının ardından zincir market hisselerinde sert değer kayıpları görüldü. 
Sanayi endeksi ana endeksten pozitif ayrışırken, küçük ve orta ölçekli şirketleri 
izlediğimiz XTUMY endeksi tüm zamanların en yüksek seviyesinde kapanış 
gerçekleştirdi. Hafta genelinde kar satışlarını görmemizin muhtemel olduğu 
Borsa İstanbul 100 ana endeksinde 10270 – 10200 bölgesi önemli destek bandı 
olarak takip edilecek. Haftanın ikinci işlem gününde yurt içinde perakende 
satışlar verisi takip edilirken, ABD’de istihdam piyasasının önemli 
göstergelerinden olan JOLTS açık iş ilanları verisi öğleden sonra itibariyle 
dikkatle izlenecek.

11.03.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 19.430,95   -3,81

Dow Jones Endeksi 41.911,71   -2,08

S&P 500 Endeksi 5.621,75     -2,59

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 19.471,50   -3,81

Dow Jones Vadeli Kontratı 42.066,00   0,28

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.631,00     0,18

Ons Altın 2895,01 0,19

Ons Gümüş 32,14 0,08

Gram Altın 3404,60 0,31

Gram Gümüş 37,79175 0,15

USDTRY Paritesi 36,5770 0,10

EURTRY Paritesi 39,6526 0,11

EURUSD Paritesi 1,0841 0,06

GBPUSD Paritesi 1,2880 0,01

USDJPY Paritesi 147,29 0,01

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.422,24   -0,81

Bist 30 Endeksi 11.689,22   -0,96

Bist 100-30 Endeksi 17.489,71   -0,35

Bist Tüm-100 Endeksi 37.202,74   1,07

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 11,66          -1,47

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,36            -0,93

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,02          -0,40

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 48,00 -14,29

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 50,00 -5,66

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 40,00 -2,44

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 264,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Perakende Satışlar Aylık - 0,40%

17:00 ABD JOLTS Açık İş İmkanları 7,650M 7,600M



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ TTKOM - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Notu

Türk Telekomünikasyon A.Ş.’nin hasılatı 23Q4’e göre %28 oranında artarak 45,6 milyar TL’ye ulaştı. Bu veri beklentimiz olan 41,1 milyar TL’nin ve

konsensüs beklentisi olan 43,9 milyar TL’nin üzerinde gerçekleşti.

TTKOM’un FAVÖK rakamı ise 23Q4’e göre %19,5 oranında artış göstererek 14,9 milyar TL’lik bir rakama ulaştı. Bu rakam bizim beklentimiz olan 15,8

milyar TL ve konsensüs beklenti olan 17 milyar TL’nin altında kaldı

Şirketin net kâr rakamı ise 23Q4’e göre %81 oranında düşüş göstererek 4,3 milyar TL gerçekleşti. Bu bizim beklentimiz olan 1,5 milyar TL ve konsensüs

beklenti olan 2,2 milyar TL’nin üzerinde gerçekleşti.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almaktadır. Şirket ile ilgili finansal değerlendirme raporunu kısa bir

süre içerisinde sizlerle paylaşacağız.

➢ THYAO - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Raporu

Türk Hava Yolları A.O. 24Q4’te 193,5 milyar TL hasılat açıkladı. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı ve piyasadaki konsensüs beklenti olan

191,2 milyar TL’nin hafif üzerinde gerçekleşti.

THYAO 24Q4’te 27,6 milyar TL FAVÖK gerçekleştirdi. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak 30,6 milyar TL beklentimizin altında

gelirken konsensüs beklenti olan 33,5 milyar TL’nin altında gerçekleşme gösterdi.

Şirket 24Q4’te 24,5 milyar TL net kâr açıkladı. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanının 26,4 milyar TL’lik kâr beklentimizin altında bir

gerçekleşme gösterirken piyasadaki konsensüs beklenti olan 23,9 milyar TL’lik kâr rakamının hafifi üzerinde gerçekleşti.

Genel Görüşümüz: Şirketin global ölçekte en iyi havayolları arasında yer almasının yanı sıra gelecek hedefleri doğrultusunda büyüme ivmesini

sürdürmektedir. Şirket için gelecek 12 aylık hedef fiyatımızı 425,96TL olarak korurken AL önerisi ile araştırma kapsamımızda yer vermeyi sürdürüyoruz.

Rapor İçin Tıklayınız

➢ FROTO - Kamyon İşkolu ve Marka Lisans Anlaşması

Ford Otosan, ağır ticari araç faaliyetlerinin devamlılığını teminen Ford Motor Company ve Ford Global Technologies LLC ile "Ford Trucks İş Anlaşması"

ve Ford Motor Company ile "Ford Trucks Marka Lisans Anlaşması" (ikisi birlikte, "Anlaşmalar") imzalamıştır.

İlgili Anlaşmalar, taraflar arasında imzalanan 2011 tarihli Global Cargo İş Birliği Anlaşması ve Global Cargo Ticari Marka Lisans Anlaşması'nın yerine

geçmek üzere, Ford Motor Company Brazil Ltda.'nın Güney Amerika'daki Sao Bernardo do Compo ağır ticari araç fabrikasının kapanmasının ardından

güncel iş koşullarını yansıtmak amacıyla imzalanmıştır.

Bu Anlaşmalar uyarınca Ford Otosan, halihazırda faaliyet gösterdiği pazarlar için 15 metrik tonu aşan Ford markalı ağır kamyonların münhasır üretim

ve dağıtım haklarına sahip olmaya devam edecek olup, gelecekte değerlendirilebilecek kimi ilave pazarlar için de ilgili hakları edinmektedir. Ford

Otosan ayrıca Ford'dan ürün geliştirme ve üretime yönelik fikri haklar ile Ford ticari markaları için lisans almaktadır.

Söz konusu haklar ve lisansların karşılığı olarak Ford Otosan, Ford Motor Company'ye pazar ücreti, marka lisans ücreti ve fikri mülkiyet ücreti

ödeyecektir. Türkiye pazarı için üretilen ürünler yalnızca fikri mülkiyet ücretine tabi olacaktır.

Not: Ford Otomotiv 08.11.2024 tarihinden itibaren araştırma kapsamımızda yer almaktadır. Şirket için 12 aylık hedef fiyatımız 1322,90 TL olurken son

kapanış fiyatlamalarına göre %33,22 seviyesinde bir getiri potansiyeline işaret etmektedir.

https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33939


Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ PETKM – Ethylene – Naphtha Endeksi (Nötr)

Petkim tarafından haftalık olarak paylaşılan Ethylene – Naphtha Spread’i geçtiğimiz haftaya göre yükseliş göstererek 373 seviyesinde 
gerçekleşti. Ethylene 967 seviyesinde yer alırken Naphtha 594 bölgesinde yer aldı. Petrokimya endeksi ise 855 bölgesinde haftayı 
tamamladı.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı kapsamında yer almamaktadır. İlgili veri Pazartesi günü seans içerisinde paylaşılması
bugün özelinde ek bir fiyatlama davranışlarına neden olmayabilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11           112,78        2,25% 96,58% 110,30

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        38,74% 2,12% 86,70

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           0,52% 49,75% 48,10

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           29,37% 14,28% 15,29

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           22,83% 15,56% 16,12

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        75,77% -17,06% 71,00

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        54,35% 20,72% 521,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        37,75% 22,95% 276,75

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           132,88        26,91% 20,10% 104,70

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        40,27% 3,89% 208,10

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        1,44% 43,94% 114,00

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           19,60% 5,80% 24,44

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   33,22% 0,21% 993,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        53,87% 8,96% 246,90

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        27,92% 16,23% 333,00

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           68,79           38,63% 9,15% 49,62

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        24,10% 9,63% 759,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AFYON 10.03.2025 15,41 15,02 15,80 16,45

GARAN 10.03.2025 141,90 138,40 145,40 151,50

GLRMK 10.03.2025 140,50 137,00 143,90 149,90

MGROS 10.03.2025 557,50 543,50 571,50 595,00

TURSG 10.03.2025 17,00 16,58 17,43 18,15

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

AVPGY 11.03.2025 65,95 64,96 66,94 68,26

BERA 11.03.2025 18,09 17,82 18,36 18,72

DARDL 11.03.2025 4,88 4,81 4,95 5,05

SAHOL 11.03.2025 106,00 104,40 107,60 109,70

*AVPGY, BERA ve DARDL katılım endeksine tabidir. *GLRMK katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi geçtiğimiz haftanın ilk işlem gününde
yüzde -0,81 oranında değer kaybederek 10422 puan seviyesinden
günü tamamladı. Güne yatay negatif başlangıç yapan endekste
kapanışa doğru satışlar derinleşirken, geçtiğimiz hafta gerçekleştirdiği
yükselişe karşın kar satışları etkili oldu. Endeks gün içerisinde en
yüksek 10543 seviyesini görürken, en düşük 10380 seviyesi test edildi.
Yeni güne başlarken endekste yükseliş senaryosunda 10555 seviyesi
takip edilecek direnç noktası olurken, olası geri çekilmelerde ise
10275 seviyesi ana destek olarak konumlanıyor.

Borsa İstanbul 30 Endeks Nisan Kontratı Pazartesi gününü yüzde -
1,43 değişim ile 12114 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 12090 seviyesini görürken en yüksek 12295
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün
12155 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 12205 ve 12310
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 12070 öncelikli destek olurken 11890 ve 11770
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,28 değişim ile 2897,5
seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en düşük
2880,65 seviyesini görürken en yüksek 2900,48 seviyesine ulaştı. Ons
Altın 'nda bugün 2905,1 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin
aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda
2912,71 ve 2924,93 seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir.
Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2885,28 öncelikli destek olurken
2873,05 ve 2865,45 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,19 değişim ile
1,0855 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,0831 seviyesini görürken en yüksek 1,0862 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0867 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,088 ve 1,0898 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0837 öncelikli destek
olurken 1,0819 ve 1,0807 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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