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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 19.430,95 -3,81
Dow Jones Endeksi 41.911,71 -2,08
S&P 500 Endeksi 5.621,75 -2,59
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 19.471,50 -3,81
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.066,00 0,28
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.631,00 0,18
Ons Altin 2895,01 0,19
Ons Gumus 32,14 0,08
Gram Altin 3404,60 0,31
Gram GUmuUs 37,79175 0,15
USDTRY Paritesi 36,5770 0,10
EURTRY Paritesi 39,6526 0,11
EURUSD Paritesi 1,0841 0,06
GBPUSD Paritesi 1,2880 0,01
USDJPY Paritesi 147,29 0,01

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 10.422,24 -0,81
Bist 30 Endeksi 11.689,22 -0,96
Bist 100-30 Endeksi 17.489,71 -0,35
Bist TUm-100 Endeksi 37.202,74 1,07
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 11,66 -1,47
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,36 -0,93
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 37,02 -0,40
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 48,00 -14,29
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 50,00 -5,66
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 40,00 -2,44

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 264,00 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Perakende Satislar Aylik - 0,40%
17:00  ABD JOLTS Acik is imkanlari 7,650M  7,600M

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 264,00 bandinda seyrediyor. Borsa Istanbul’da sinirli negatif
acilis beklentimizle beraber 10275 bandini destek, 10555 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v' Ginun  teknik
(Detaylar sf:4)

énerileri; AVPGY(*), BERA(*), DARDL(*), SAHOL.

v Haftanin ilk islem guniinde Ahlatci Yatinm 12 Aylik Model Portféy gunlik
bazda %0,95 seviyesinde deger kaybederken, BIST 100 endeksi %0,81
seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

v' Buna ek olarak diinkii kapanis rakamlarina gére Ahlatci Yatinm Ganlik
Teknik Onerileri %0,01 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST
100 Endeksi %0,56 seviyesinde negatif bir gdriinim sunmustur.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v" THYAO - 2024 4. Ceyrek Finansal Degerlendirme Raporu
v' TTKOM - 2024 4. Ceyrek Finansal Degerlendirme Notu
v FROTO - Kamyon iskolu ve Marka Lisans Anlasmasi

v' PETKM — Ethylene — Naphtha Endeksi

Diinyanin Lokomotifi 200 GUnlGgin Altinda !

Haftanin ilk islem glintine sert deger kayiplari ile baslayan kiresel hisse senedi
piyasalarinda Wall Street basta olmak tzere kirmizi ekranlar hakimdi. Trump
yonetiminin kestirilemez adimlari belirsizligi zirveye cikarirken, istihdam
rakamlarinda soguma ve ekonomik aktivite rakamlarindaki zayif seyirde
eklenince yuksek oynaklik din itibariyle zirveye cikti. Teknoloji endeksi Nasdaq
"ta kayiplar %4’e ulasirken, yapay zeka ve ¢ip hisseleri deyim yerindeyse ¢okis
yasadi. Dinyanin lokomotif hisse senedi piyasasi S&P500 endeksi ise 200
gunluk hareketli ortalamasinin altina sarkarak 5700 seviyesinin altinda kapanis
gerceklestirdi. Jeopolitik tarafta da belirsizlik temasi sirmeye devam ederken,
ABD ve Ukrayna heyetleri buglin Suudi Arabistan’da bir araya gelerek savasi
sonlandirmanin stratejilerini arayacak. Buna ek olarak nadir metaller anlasma
masasindan sert tartisma sonrasi kalkan taraflarda Zelenski ‘nin masaya
dénmeye hazir oldugu belirtiliyor. Avrupa tarafinda ise diin itibariyle Alman
borsasi Dax oncultuginde satislar sertlesirken, Alman yesiller partisinin
savunma ve altyapi harcamalarini kapsayan borg paketine ret verecegi
aciklandi. Koalisyon noktasinda yesiller partisinden destek isteyen mustakbel
sansolye Hristiyan Demokrat Birlik Partisi Genel Baskani Friedrich Merz ‘in
anlasma ve koalisyon slreci noktasinda isi zor gibi gozikuyor. Yeni giine
basladigimiz Sali sabahinda ise Asya piyasalari negatif gortnttyi ABD
piyasalarindan devir alirken, satislar Wall Street piyasalarina kiyasla hafif
hissediliyor.

Gegtigimiz haftanin timini %10%a yaklasan deger kazanci ile kiresel
piyasalardan ayrisan BIST100 endeksinde ise diin kar satislari gerceklesti.
Global piyasalardaki diisiise kayitsiz kalamayan Borsa Istanbul’da rekabet
kurumunun gida perakende sirketlerine ve tedarikgilerine sorusturma
baslatmasinin ardindan zincir market hisselerinde sert deger kayiplari géruldi.
Sanayi endeksi ana endeksten pozitif ayrisirken, kiiclik ve orta 6lgekli sirketleri
izledigimiz XTUMY endeksi tim zamanlarin en ylksek seviyesinde kapanis
gerceklestirdi. Hafta genelinde kar satislarini gormemizin muhtemel oldugu
Borsa istanbul 100 ana endeksinde 10270 — 10200 bélgesi 6nemli destek bandi
olarak takip edilecek. Haftanin ikinci islem giininde yurt icinde perakende
satislar verisi takip edilirken, ABD’de istihdam piyasasinin énemli
gostergelerinden olan JOLTS acik is ilanlari verisi 6gleden sonra itibariyle
dikkatle izlenecek.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» THYAO - 2024 4. Ceyrek Finansal Degerlendirme Raporu

Turk Hava Yollari A.O. 24Q4’te 193,5 milyar TL hasilat agikladi. Bu rakam Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani ve piyasadaki konsensis beklenti olan
191,2 milyar TUnin hafif Gzerinde gerceklesti.

THYAO 24Q4’te 27,6 milyar TL FAVOK gerceklestirdi. Bu rakam Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak 30,6 milyar TL beklentimizin altinda
gelirken konsensis beklenti olan 33,5 milyar TUnin altinda gerceklesme gosterdi.

Sirket 24Q4’te 24,5 milyar TL net kar agikladi. Bu rakam Ahlatci Yatirim Arastirma Departmaninin 26,4 milyar TUlik kar beklentimizin altinda bir
gerceklesme gosterirken piyasadaki konsensls beklenti olan 23,9 milyar TUlik kar rakaminin hafifi Gzerinde gergeklesti.

Genel Gorusumiz: Sirketin global olgcekte en iyi havayollari arasinda yer almasinin yani sira gelecek hedefleri dogrultusunda blyime ivmesini

sirdirmektedir. Sirket icin gelecek 12 ayhk hedef fiyatimizi 425,96TL olarak korurken AL onerisi ile arastirma kapsamimizda yer vermeyi slrdiriyoruz.

Rapor igin Tiklayiniz

» TTKOM - 2024 4. Ceyrek Finansal Degerlendirme Notu

Turk Telekominikasyon A.S/nin hasilati 23Q4’e gére %28 oraninda artarak 45,6 milyar TUye ulasti. Bu veri beklentimiz olan 41,1 milyar TUnin ve

konsensus beklentisi olan 43,9 milyar TUnin Gzerinde gergeklesti.

TTKOM’un FAVOK rakami ise 23Q4’e gére %19,5 oraninda artig gostererek 14,9 milyar TUlik bir rakama ulasti. Bu rakam bizim beklentimiz olan 15,8

milyar TL ve konsensus beklenti olan 17 milyar TUnin altinda kaldi

Sirketin net kar rakami ise 23Q4’e gore %81 oraninda dusls gostererek 4,3 milyar TL gergeklesti. Bu bizim beklentimiz olan 1,5 milyar TL ve konsensls
beklenti olan 2,2 milyar TUnin Gzerinde gerceklesti.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almaktadir. Sirket ile ilgili finansal degerlendirme raporunu kisa bir

sire igerisinde sizlerle paylasacagiz.

» FROTO - Kamyon iskolu ve Marka Lisans Anlasmasi

Ford Otosan, agir ticari arac faaliyetlerinin devamliligini teminen Ford Motor Company ve Ford Global Technologies LLC ile "Ford Trucks Is Anlasmas!"

ve Ford Motor Company ile "Ford Trucks Marka Lisans Anlasmasi" (ikisi birlikte, "Anlagsmalar") imzalamistir.

ilgili Anlasmalar, taraflar arasinda imzalanan 2011 tarihli Global Cargo s Birligi Anlasmasi ve Global Cargo Ticari Marka Lisans Anlasmasi'nin yerine
gecmek Uzere, Ford Motor Company Brazil Ltda.'nin Glney Amerika'daki Sao Bernardo do Compo agir ticari arag fabrikasinin kapanmasinin ardindan
gincel is kosullarini yansitmak amaciyla imzalanmistir.

Bu Anlasmalar uyarinca Ford Otosan, halihazirda faaliyet gosterdigi pazarlar igin 15 metrik tonu asan Ford markali agir kamyonlarin miinhasir Gretim
ve dagitim haklarina sahip olmaya devam edecek olup, gelecekte degerlendirilebilecek kimi ilave pazarlar icin de ilgili haklari edinmektedir. Ford
Otosan ayrica Ford'dan Urln gelistirme ve Uretime yonelik fikri haklar ile Ford ticari markalari icin lisans almaktadir.

S6z konusu haklar ve lisanslarin karsiligl olarak Ford Otosan, Ford Motor Company'ye pazar Ucreti, marka lisans Ucreti ve fikri mulkiyet UGcreti

oOdeyecektir. Turkiye pazari igin Uretilen Grinler yalnizca fikri mulkiyet Gcretine tabi olacaktir.

Not: Ford Otomotiv 08.11.2024 tarihinden itibaren arastirma kapsamimizda yer almaktadir. Sirket icin 12 aylik hedef fiyatimiz 1322,90 TL olurken son

kapanis fiyatlamalarina gére %33,22 seviyesinde bir getiri potansiyeline isaret etmektedir.


https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33939
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» PETKM — Ethylene — Naphtha Endeksi (Notr)

Petkim tarafindan haftalik olarak paylasilan Ethylene — Naphtha Spread’i gectigimiz haftaya gore yikselis gostererek 373 seviyesinde
gerceklesti. Ethylene 967 seviyesinde yer alirken Naphtha 594 bolgesinde yer aldi. Petrokimya endeksi ise 855 bolgesinde haftayi
tamamladi.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani kapsaminda yer almamaktadir. llgili veri Pazartesi giinii seans icerisinde paylasiimasi
bugtin 6zelinde ek bir fiyatlama davranislarina neden olmayabilir.
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Arastirma/Research

GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
AVPGY 11.03.2025 65,95 64,96 66,94 68,26 AFYON 10.03.2025 15,41 15,02 15,80 16,45
BERA 11.03.2025 18,09 17,82 18,36 18,72 GARAN 10.03.2025 141,90 138,40 145,40 151,50
DARDL 11.03.2025 4,88 4,81 4,95 5,05 GLRMK 10.03.2025 140,50 137,00 143,90 149,90
SAHOL 11.03.2025 106,00 104,40 107,60 109,70 MGROS 10.03.2025 557,50 543,50 571,50 595,00
TURSG 10.03.2025 17,00 16,58 17,43 18,15

*AVPGY, BERA ve DARDL katilm endeksine tabidir.

*GLRMK katilim endeksine tabidir.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimu
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Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
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Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potan.si.yel TUm.Z'. Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11 112,78 2,25% 96,58% 110,30
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 120,29 38,74% 2,12% 86,70
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35 0,52% 49,75% 48,10
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 29,37% 14,28% 15,29
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80 22,83% 15,56% 16,12
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60 124,80 75,77% -17,06% 71,00
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 54,35% 20,72% 521,50
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 37,75% 22,95% 276,75
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 132,88 26,91% 20,10% 104,70
TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30 291,91 40,27% 3,89% 208,10
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Covelfa_ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potan_si_yel Tu mZ Kapanis
Tarihi Getiri Getiri

ASTOR 31.10.2024 Arastirmak. AL 79,20 115,64 1,44% 43,94% 114,00
EREGL  23.10.2024 ArastrmaK. AL 23,10 29,23 19,60% 5,80% 24,44
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. AL 990,92 1.322,90 33,22% 0,21% 993,00
TAVHL 24.10.2024 Arastirmak. AL 226,60 379,91 53,87% 8,96% 246,90
THYAO 15.11.2024  ArastirmaK. AL 286,50 425,96 27,92% 16,23% 333,00
TIKOM  7.11.2024  Arastrmak. AL 45,46 68,79  38,63% 9,15% 49,62
TTRAK 30.10.2024 Arastirmak. TUT 692,34 941,89 24,10% 9,63% 759,00

Savunma
6%
Gimento
6%
Gayrimenkul Yatirm

Ortakligr
6%

Ulastirma Bankaalik
17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim
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Borsa Istanbul 100 Endeksi gegtigimiz haftanin ilk islem giiniinde
yuzde -0,81 oraninda deger kaybederek 10422 puan seviyesinden
gunl tamamladi. Gune yatay negatif baslangic yapan endekste
kapanisa dogru satislar derinlesirken, gectigimiz hafta gerceklestirdigi
yukselise karsin kar satislarn etkili oldu. Endeks gun igerisinde en
yuksek 10543 seviyesini gorurken, en dusik 10380 seviyesi test edildi.
Yeni gline baslarken endekste ylikselis senaryosunda 10555 seviyesi — -
takip edilecek direng noktasi olurken, olasi geri gekilmelerde ise et ™ g TN NN 355

10275 seviyesi ana destek olarak konumlaniyor.
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VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

ME&IF_XU0300425 GUN | TL | LIN [KHN|SVD [SYMITHP v ] FICHENE MATR:KS [-1-156
13000, Bl

Fi— 1

T '* Hﬂhﬂmﬂ# =

Borsa istanbul 30 Endeks Nisan Kontrati Pazartesi giiniinii yiizde -
1,43 degisim ile 12114 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde iy
endeks en dusik 12090 seviyesini gorurken en yuksek 12295
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin
12155 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari
yonlli hareketliligin devam etmesi durumunda 12205 ve 12310

seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asag yonlu = M/f ééﬁ

hareketlerde ise 12070 oncelikli destek olurken 11890 ve 11770 o

12000,

11750,

11500,

11250,

seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir. i ‘ ‘ 1 -'“”!”l“ 35333555
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Ons Altin Teknik GorinUmu
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Ons Altin Sali gini sabah saatlerinde yiizde 0,28 degisim ile 2897,5 Miﬂi ——al] —
seviyesinden iglem gérmektedir. GUn igerisinde endeks en dusik ‘ﬁV ' ‘
2880,65 seviyesini gorurken en yiksek 2900,48 seviyesine ulastl. Ons i P Ll
Altin 'nda buglin 2905,1 6ncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin | —a7se.
asilmasi ve yukari yonli hareketlilig§in devam etmesi durumunda Lreo,
2912,71 ve 2924,93 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. o
Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2885,28 oncelikli destek olurken e~ = e N — j*;g
2873,05 ve 2865,45 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak velume R
zlenebilir. CETLLLCCLLL L ], s
T e R LR R R .
< i | A
EURUSD Teknik Gorinimd
M A4 EURUSD Gun TL LIN |KHN| SVD |SYM[THMP] vy-g}—cmﬁmg
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EURUSD Paritesi Sali gini sabah saatlerinde ylizde 0,19 degisim ile j. e
1,0855 seviyesinden islem gérmektedir. Gin igerisinde endeks en ‘l‘ e
diisiik 1,0831 seviyesini goriirken en yiiksek 1,0862 seviyesine ulasti. I } b
EURUSD Paritesi 'nda bugiun 1,0867 éncelikli diren¢ noktasi olurken ] ﬂ:w
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketlili§in devam etmesi } [j Jioz
durumunda 1,088 ve 1,0898 seviyeleri diren¢g noktasi olarak takip o
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0837 oncelikli destek s gg
olurken 1,0819 ve 1,0807 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak " L

izlenebilir. E,0855~ T0 = 0735759"" "™ [ ALY PRIV I AT E O L LA et 1 -
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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