
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 251,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay negatif

açılış beklentimizle beraber 9440 bandını destek, 9670 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; CCOLA, EREGL, GWIND(*).

(Detaylar sf:4)

✓ Haftanın ortasına geldiğimizde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %2,12 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 endeksi %1,29

seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca dünkü kapanışlara göre Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri

%0,53 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi

%1,11 seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Trump, Avrupa Birliği’ne de %25 Gümrük Vergisi Uygulamayı Düşünüyor

✓ BRISA - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Notu 

✓ KONTR – Borsa’da İşlem Gören Tipe Dönüşüm Duyurusu

✓ OYAKC – Yönetim Kurulu Başkanı Suat Çalbıyık’ın Röportajı

Borsa İstanbul’da Primlere Rağmen Kritik Direnç Aşılamadı…

Meksika, Kanada ve Çin’e 2 Nisan tarihinde yürürlüğe girmesi beklenen 

tarifelerin ardından ABD başkanı Trump dünkü yaptığı açıklamada Avrupa 

Birliği’ne %25 gümrük vergisi uygulamaya karar verdiklerini belirtti. Avrupa 

Birliği’nin misilleme yapması halinde artık ithalat yapmayabileceklerini belirten 

Trump’ın Avrupa Birliği’ne uygulanacak kesin oranları yakın zamanda 

açıklaması bekleniyor. Beyaz Saray’dan gelen açıklamalarda ise Ukrayna ile 

nadir toprak elementleri konusunda anlaşmaya varıldığı aktarılırken, Ukrayna 

Başkanı Zelenski ’nin Cuma günü ABD’ye gitmesi bekleniyor. Diğer yandan 

ABD’de Wall Street endeksleri zayıf görünümünü sürdürürken dün primli 

seyreden endekslerde kapanışa doğru satış baskısı ön plana çıktı. Seansın 

sonunda açıklanan NVDIA bilançosu ise beklentilerin üzerinde gelirken, şirketin 

hasılatı geçtiğimiz yıla kıyasla %78 oranında artış gösterdi. Önümüzdeki 

döneme ilişkin şirket beklentileri iyimser kalmaya devam ederken şirketin 

hissesi  kapanışın ardından vadeli piyasalarda düşüş gösterdi. Emtia tarafında 

ise değerli metallerin lokomotifi ons altın sabah saatlerinde 2900 doların 

altında işlem görüyor. Geri çekilmenin devamı durumunda 2880 dolar destek 

olarak altında takip edilebilir. Brent petrolde ise 4 gündür zayıf görünüm 

sürerken 70,60 doların aşağı geçilmesi durumunda satışlar  sertleşebilir. Yeni 

günün sabahında Asya piyasalarının genelinde satıcılı seyir sürerken, 

Japonya’da Nikkei son günlerdeki geri çekilmesini dengelemeye çalışıyor. 

Üç günlük sert satış serisi gördüğümüz Borsa İstanbul’da dün itibariyle pozitif 

bir seyir izlenirken, ana endekste toplam 88 milyar TL işlem hacmi gerçekleşti. 

Dünkü yükselişte 200 günlük hareketli ortalama test edilirken, bu bölgenin 

üzerinde bir kalıcılık sağlanamadı. Bankacılık endeksi dünkü yükselişte %2,52 

primi ile başı çekerken, bilançosu beklentilerin üzerinde gelen Aselsan tek 

başına endekse 22 puanlık katkı sağladı. BİST100’de 200 günlük ortalama 

yukarı yönlü geçilmedikçe genel tabloda temkinli duruşumuzu koruyoruz. 

Bugün yurt içinde ticaret açığı verileri takip edilecekken, küresel piyasalarda 

ABD büyüme verileri ve işsizlik haklarından yararlanma başvuruları gündemde 

olacak.

27.02.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 21.132,92   0,22

Dow Jones Endeksi 43.433,12   -0,43

S&P 500 Endeksi 5.954,55     -0,01

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 21.254,25   0,22

Dow Jones Vadeli Kontratı 43.606,00   0,23

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.992,25     0,36

Ons Altın 2893,70 -0,78

Ons Gümüş 31,76 -0,18

Gram Altın 3389,49 -0,83

Gram Gümüş 37,21056 -0,19

USDTRY Paritesi 36,4326 -0,05

EURTRY Paritesi 38,2496 -0,02

EURUSD Paritesi 1,0468 -0,18

GBPUSD Paritesi 1,2658 -0,14

USDJPY Paritesi 149,29 0,16

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.573,21     1,29

Bist 30 Endeksi 10.709,20   1,55

Bist 100-30 Endeksi 16.184,61   0,55

Bist Tüm-100 Endeksi 34.863,79   -0,19

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 8,52            0,73

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,27            0,80

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,91          -0,30

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 80,00 3,90

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 56,00 3,70

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 46,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 251,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Ticaret Açığı - -8,78M

11:55 Almanya İşsizlik Oranı - 6,20%

16:30 ABD GSYH Çeyreklik 2,30% 3,10%

16:30 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma 222B 219B



Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Trump, Avrupa Birliği’ne de %25 Gümrük Vergisi Uygulamayı Düşünüyor

ABD Başkanı Donald Trump, Avrupa Birliği'ne (AB) yönelik gümrük vergilerini yakında açıklayacaklarını belirterek, yüzde 25 tarife 
uygulamaya karar verdiklerini bildirdi.

AB'ye yönelik gümrük vergilerinin hangi seviyede uygulanacağına dair soru üzerine Trump, "Bir karar verdik, çok yakında açıklayacağız 
ve genel anlamda yüzde 25 olacak. Bu otomobiller ve diğer şeylere uygulanacak. Avrupa Birliği, ABD'yi mahvetmek için kuruldu ama
şimdi ben başkanım." dedi.

Trump, AB'nin misilleme yapmaya çalışabileceğini ancak bunun başarılı olmayacağını ifade ederek, bu durumda artık oradan ithalat
yapmayacaklarını kaydetti.

Kaynak: Bloomberght.com

İstanbul Sanayi Odası Başkanı Erdal Bahçıvan, Trump tarifelerinin Türkiye'nin AB ile olan ticari ilişiklerini içinden çıkılmaz bir hale 
getireceğini belirtti.

Yorum: İlgili tarife planlamasının Türkiye özelinde dolaylı yoldan sektör bazlı farklı bir etki yaratabileceğini düşünüyoruz.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ BRISA - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Notu (Nötr)

Brisa Bridgestone Sabancı Lastik Sanayi ve Ticaret A.Ş. 24Q4’te 9,1 milyar TL hasılat açıkladı. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak 9,1

milyar TL beklentimize paralel bir gerçekleşme gösterdi.

BRISA 24Q4’te 1,6 milyar TL FAVÖK gerçekleştirdi. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak 1,5 milyar TL beklentimizin hafif üzerinde

gerçekleşti.

Şirket 24Q4’te 956 milyon TL net kâr açıkladı. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanının 968 milyon TL’lik kâr beklentimize paralel bir

gerçekleşme gösterdi.

Şirketin net borç kalemi 24Q3’e göre %5 oranında bir gerileme göstererek 4,5 milyar TL gerçekleşti. Şirket 2024 yılında adet bazda üretimde %5

oranında bir artış yaşayarak 14,3 milyona ulaşırken tonaj bakımından %2 azalma ile 197,6 bin ton gerçekleşmiştir. Şirketin 2023 yılına kıyasla kapasite

kullanım oranları 100bps düşüş yaşayarak İzmit’te %92,2 seviyesinde Aksaray’da ise %97 seviyesinde bir iş hacmi gerçekleştirdi. Şirket 24Q4’te

açıklamış olduğu finansal sonuçlara göre Brüt Kâr Marjında 24Q3’e göre artış ivmesi yaşandı. FAVÖK marjı ise 24Q3 ve 23Q4’e göre artış göstererek

%17,9’a yükseldi.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almaktadır. Şirket ile ilgili finansal değerlendirme raporunu kısa bir

süre içerisinde sizlerle paylaşacağız.

➢ KONTR – Borsa’da İşlem Gören Tipe Dönüşüm Duyurusu

Şirketimiz Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Mühendislik A.Ş. ("Kontrolmatik"), pay sahiplerinden KMT Teknolojik ve Finansal Yatırımlar A.Ş.'den

aşağıdaki açıklamayı almıştır:

22 Şubat 2025 tarihli özel durum açıklamasında belirtilen Kontrolmatik'e orta-uzun vadeli finansman imkanlarını daha uygun koşullarda sağlama

çalışmalarının bir parçası olarak ve gerektiğinde bu kapsamda teminat olarak kullanılabilmesi amacıyla KMT Teknolojik ve Finansal Yatırımlar A.Ş.,

Kontrolmatik'in toplam çıkarılmış sermayesinin yaklaşık %2,99'una tekabül eden 19.450.000 adet Kontrolmatik payının Borsa İstanbul A.Ş.'de işlem

görebilir niteliğe dönüştürülmesi için gerekli işlemlerin yapılması amacıyla Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.'ye ("Merkezi Kayıt Kuruluşu" veya "MKK")

başvuruda bulunmuştur. Söz konusu teşvik belgesi kapsamında sağlanan destek unsurları; Sigorta Primi İşveren Hissesi Desteği: 3 Yıl, Vergi İndirimi:

%55, Yatırım Katkı Oranı: %20, Gümrük Vergisi Muafiyeti ve KDV İstisnası şeklindedir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanında olarak araştırma kapsamımızda yer almamaktadır.

➢ OYAKC – Yönetim Kurulu Başkanı Suat Çalbıyık’ın Röportajı

Oyak Çimento Fabrikaları A.Ş. Yönetim Kurulu Başkanı Suat Çalbıyık röportaj gerçekleştirdi. Sayın Çalbıyık Türkiye’de pazar paylarını artırmaya yönelik

görüşmelere devam ettiklerini bildirirken Avrupa, ABD ve Afrika’da da Pazar payı artırmaya yönelik görüşmelerin sürdüğünü bildirdi. Ayrıca Çalbıyık, yıl

sonuna kadar 2 veya 3 satın alma ve birleşme hedeflerinin olduğunu açıkladı. Fizix’in sektörde 25% verimlilik sağlamasının hedeflendiğini açıklayan

Çalbıyık, 2025’te 14 ülkede 10.500 adet Fizix ürünü satacaklarını belirtti. Ayrıca Çalbıyık Diğer sektörlere satışlarımız da artarak devam edecek. Yılda 2

milyar euro cirosu ve 600 milyon euro üzerinde EBİDTA’sı olan bir şirket olduklarını bildirdi.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanında olarak araştırma kapsamımızda yer almamaktadır.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           90,40           5,12% 53,27% 86,00

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        51,59% -6,54% 79,35

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           5,38% 42,84% 45,88

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           43,65% 2,91% 13,77

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           30,43% 8,82% 15,18

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        87,95% -22,43% 66,40

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        631,50        13,58% 28,71% 556,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        334,42        43,84% 3,29% 232,50

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           132,88        26,19% 20,78% 105,30

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        44,65% 0,75% 201,80

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        11,19% 31,31% 104,00

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           33,59% -5,28% 21,88

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   48,72% -10,23% 889,50

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        57,97% 6,13% 240,50

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        38,19% 7,59% 308,25

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           68,79           40,39% 7,79% 49,00

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        46,14% -6,91% 644,50
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AKBNK 24.02.2025 64,80 62,50 66,95 69,35

ENJSA 24.02.2025 59,25 57,20 61,30 63,40

KCHOL 24.02.2025 150,60 145,30 155,80 161,10

PGSUS 24.02.2025 240,00 231,60 248,40 256,80

TRGYO 24.02.2025 51,45 49,65 53,25 55,05

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

CCOLA 27.02.2025 51,75 50,95 52,45 53,45

EREGL 27.02.2025 21,88 21,46 22,20 22,64

GWIND 27.02.2025 26,26 25,86 26,64 27,18

*GWIND katılım endeksine tabidir. *ENJSA katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ortasında yüzde 1,29 oranında
değer kazanarak günü 9753 puan seviyesinden tamamladı. Güne
yatay başlayan endekste açılışın ardından primler hızlanırken, pozitif
seyir gün boyu sürdü. Endeks seans içerisinde en düşük 9422 puan
seviyesini test ederken, en yüksek 9629 puan görüldü. Yeni güne
başlarken BİST100’de olası yukarı yönün devamı halinde 9670 ilk
direnç olarak takip edilirken, bu seviyenin aşılması durumunda 9750
ana direnç olarak takip edilecek. Geri çekilmenin devamı halinde ise
9530, bu seviyenin kırılması durumunda ise 9440 seviyesi destek
olarak takip edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı Çarşamba gününü yüzde -
1,05 değişim ile 10738 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 10572 seviyesini görürken en yüksek 10825
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün
10780 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 10850 ve 11020
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 10680 öncelikli destek olurken 10580 ve 10500
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde -0,45 değişim ile
2903,22 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 2903,21 seviyesini görürken en yüksek 2920,76 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 2914,91 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 2926,61 ve 2932,46 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2897,37 öncelikli destek
olurken 2891,52 ve 2879,82 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde -0,2
değişim ile 1,0465 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,0464 seviyesini görürken en yüksek 1,0495
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0485 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,0505 ve 1,0516 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0455
öncelikli destek olurken 1,0444 ve 1,0425 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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