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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.087,24 -1,24
Dow Jones Endeksi 43.621,16 0,37
S&P 500 Endeksi 5.956,77 -0,44
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.272,25 -1,24
Dow Jones Vadeli Kontrati 43.786,00 0,22
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.994,00 0,40
Ons Altin 2910,31 -0,08
Ons Gumus 31,69 0,08
Gram Altin 3410,70 -0,06
Gram GUmuUs 37,15228 0,12
USDTRY Paritesi 36,4616 0,05
EURTRY Paritesi 38,2456 -0,31
EURUSD Paritesi 1,0489 -0,26
GBPUSD Paritesi 1,2638 -0,26
USDJPY Paritesi 149,47 0,35

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.451,58 -1,29
Bist 30 Endeksi 10.545,82 -0,96
Bist 100-30 Endeksi 16.096,74 -2,21
Bist TUm-100 Endeksi 34.929,38 -1,11
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 8,46 -1,22
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,26 -1,28
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 37,02 -0,54
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 77,00 22,22
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 54,00 10,20
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 46,00 6,98

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 255,00 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
18:00 ABD Yeni Konut Satislari 677B 698B

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 255,00 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay pozitif
acilis beklentimizle beraber 9330 bandini destek, 9590 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v" Ginin teknik GARAN.

(Detaylar sf:4)

Onerileri; AKSEN(*), CIMSA,

v/ Haftanin ikinci islem guniinde Ahlatci Yatinm 12 Aylik Model Portféyi
glnlik bazda %2,02 seviyesinde deger kaybederken, BIST 100 endeksi
%1,29 seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

v Ayrica Sali giinkii kapanislara goére Ahlatcr Yatinm Giinliik Teknik Onerileri
%0,10 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi
%1,37 seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v' Fitch'ten Avrupa'ya Uyari: Yiiksek Mali Agiklara Yol Acacak
v Cinli Chery'den Samsun'a 1,5 Milyar Dolarlik Yatirim

v ASELS - 2024 4. Ceyrek Finansal Degerlendirme Raporu

v LILAK — Yatirim Tesvik Belgesi

Kiresel Piyasalarda Risk istahi Bozulmaya Devam Ediyor...

Gegtigimiz haftanin sonlarina dogru baslayan kiresel risk istahindaki
torpllenme, bu haftanin ikinci islem gininde de etkisini sirdirdi. ABD
borsalarinda deger kayiplari etkisini strdirlrken, satislar teknoloji hisseleri
onclliginde gerceklesmeye devam etti. Intel, Tesla, NVDIA gibi hisselerde geri
cekilmeler endeksleri asagi cekerken sanayi endeksi Dow diini yesil ekranlarda
tamamlamayi basardi. ABD’de diin agiklanan Conference Board Tiketici Glveni
100’Un altina gerileyerek zayiflamaya isaret ederken tahviller tarafinda ABD 10
yilliklarina girisler hizlandi. Ozellikle 10 yillik ABD gdsterge tahvil faizin %4,29
seviyesinin altini test etmesi dikkat ¢ekti. Avrupa borsalarinda ise iyimser seyir
siirerken, ispanya ve italya borsalarinda alimlar hizland. Yeni giine baslarken
Asya piyasalarinda diinki satis baskisinin ve Wall Street negatif kapanislarinin
etkisi gérilmuyor. Cin endekslerinde pozitif seyir izlenirken Hong Kong %3’(in
Uzerinde ralli ediyor. Japonya’da ise faiz artirim sinyalleri glin gectikce
glclenirken Japon Yeni ‘de gliclenmeye devam ediyor. Dunkl genel satis
baskisina dayanamayan ons altin cephesinde de 2900 seviyesinin alti test
edildi. Hafta genelinde altin cephesinde 2880 dolar seviyesi destek olarak
izlenmeye devam edecek.

Yurt icinde ise Borsa Istanbul’'da zayif seyrin devamini gériirken 200 giinliik
trend ortalamasinin altindaki fiyatlamalar etkili oluyor. Diin 6zelinde bankacilik
endeksi borsayi desteklemeye calisirken, bankalar disinda saticili seyir etkili
oldu. Hacimlerde son giinlerde zayiflama gorilirken, ana endekste 80 milyar
TL islem hacmi gergeklesti. Haftanin ortasina geldigimizde endekste tepki
yukselisi gerceklesebilecegini degerlendiriyoruz. Fakat tablonun tepkiden
pozitife dénebilmesi icin 9591 seviyesinden gegen 200 glinlik ortalamasinin
Gzerinde hacimli ginlik kapanislar gerceklestirmesi gerektigini distintyoruz.
Bugln yurt icinde 6nemli bir veri akisi yer almazken, kiresel piyasalar 6gleden
sonra aglklanacak ABD konut satislari verisine odaklanacak.
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Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

> Fitch'ten Avrupa'ya Uyari: Yiksek Mali Aciklara Yol Acacak

Fitch'ten yapilan aciklamada, 3 yil 6nce baslayan Rusya-Ukrayna savasi sonrasinda neredeyse tim Avrupa Ulkelerinin savunma
bitcelerini artirdigi ancak bazi iilkelerin biitcelerinin NATO'nun belirledigi Gayrisafi Yurt ici Hasila'nin (GSYH) yizde 2'sinin altinda
kaldigi aktarildi.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen'in bu ay AB lyesi llkelerin ortak harcamalarinin GSYH'nin yizde 3'nln
tzerine cikmasi gerektigini séyledigi animsatilan aciklamada, ingiltere'nin savunma harcamalarini 2027'ye kadar GSYH'sinin yiizde
2,5'ine cikarmayi taahht ettigi kaydedildi.

Aciklamada, ingiltere'de bu harcamalarin denizasiri yardimlardan yapilacak kesintilerle finanse edilecegi ve daha sonra yiizde 3'e
¢ikarilmasinin hedeflendigi ifade edildi.

Ylzde 3'lik savunma harcamalari hedefinin orta vadede bile tim Avrupa Ulkeleri tarafindan gerceklestiriimesinin olasi olmadig 6ne
slrdlen aciklamada, savunma harcamalarinda 3-4 yillik bir artis déneminden sonra elde edilecek yillik 1 puanlik ytkselisin bircogu icin
makul olabilecegi kaydedildi.

Aciklamada, yaslanma, yiksek borg servisi maliyetleri, sosyal harcama talepleri ve vergilerin artirilmasindaki siyasi zorluklar karsisinda
harcama kesintileri yapmanin zorlugu goz 6nine alindiginda, bu durumun muhtemelen daha ytksek mali acgiklara ve finansman
ihtiyaglarina yol acacagi vurgulandi.

Kaynak: Bloomberght.com

» Cinli Chery'den Samsun'a 1,5 Milyar Dolarlik Yatirim

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Cinli Chery’nin Samsun’da planladigi otomobil fabrikasi yatirrminda sona gelindigini duyurdu.
Turkiye’'de elektrikli ve hibrit arag Gretim kapasitesini artirmayi hedefleyen Chery’nin 1,5 milyar dolarin Gzerinde bir yatirimla yilda 150
bine yakin Gretim yapmasi bekleniyor.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Kabine toplantisinin ardindan énemli agiklamalarda bulundu. CNBC-e'nin haberine gore
Erdogan, Cinli otomobil markasi Chery’nin Samsun’da yatirim yapmak Gzere temel atmaya hazirladigini duyurdu. Ayrica, Cinli otomotiv
devi BYD'nin Manisa'da 1 milyar dolarlik yatirim yapacagini hatirlatarak, "Baska bir Cinli sirket de Samsun’da yatirimini tamamladi. Kisa
sire icinde bu markanin temelini atacagiz." ifadelerini kulland.

Son dénemde SUV segmentinde 6ne cikan modelleriyle dikkat ceken Chery’nin Turkiye’de satilan ve en cok tercih edilen modelleri
arasinda Tiggo 8 Pro, Tiggo 7 Pro, Tiggo 4 Pro, Omoda basi ¢ekiyor. Chery’nin elektrikli, hibrit teknolojide uygun fiyat avantajlari sunan
Cinli markalarin Turkiye’de tUretime baslamasiyla fiyatlarin da dismesi bekleniyor. Yerli Gretim yapan markalarin ilave giimrik
vergisinden muaf tutuluyor.

Kaynak: ekonomim.com
Yorum: Cinli ara¢lara uygulanan giimriik tarifeleri nedeniyle rekabet avantajlarini bir miktar kaybetmis olsalar da, BYD’nin ardindan

Chery’nin de Samsun’da liretime baslayabilecegine dair haber akisi, orta ve uzun vadede yerli otomobil lireticilerinin gelirleri ve kdr
marjlari izerinde baski olusturabilir.



Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» ASELS - 2024 4. Ceyrek Finansal Degerlendirme Raporu (Olumlu)

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 24Q4’te 55,7 milyar TL hasilat acgikladi. Bu rakam Ahlatci Yatinm Arastirma Departmani olarak 48,3 milyar TL
beklentimizin Gzerinde sekillenirken piyasadaki konsensis beklenti olan 52,9 milyar TUnin de tzerinde bir gerceklesme gosterdi.

ASELS 24Q4'te 14,9 milyar TL FAVOK gerceklestirdi. Bu rakam Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak 11,7 milyar TL beklentimizin zerinde gelirken
gosterirken konsensis beklenti olan 12,9 milyar TUnin de tzerinde gerceklesme gosterdi.

Sirket 24Q4’te 6,5 milyar TL net kar agikladi. Bu rakam Ahlatci Yatirim Arastirma Departmaninin 5,1 milyar TUlik kar beklentimizin Gzerinde bir gerceklesme
gosterirken piyasadaki konsensis beklenti olan 6,6 milyar TUlik kar rakaminin da Gzerinde gerceklesti.

Sirket 2025 yilina iliskin yayinlamis oldugu beklentiler dahilinde %10’un (izerinde net satis biiylimesi %23 seviyesinde FAVOK marji ve 20 milyar TUnin Gizerinde

bir yatirim harcamasi beklemektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirrm Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almaktadir. Sirket ile ilgili finansal degerlendirme raporunu kisa bir siire

icerisinde sizlerle paylasacagiz.

» LILAK — Yatirim Tesvik Belgesi (Olumlu)

25.12.2024 tarihli 6zel durum agiklamamiza iliskin olarak; Sirketimiz aktifine kayith Ergene2 Organize Sanayi Bolgesi'ndeki fabrika arazimizde yer alan Uretim
tesislerimizdeki temizlik kagitlari Gretimi alanindaki modernizasyon yatirimlari igin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
MadurlGgi'ne 25.12.2024 tarihinde yapmis oldugumuz yeni yatirim tesvik belgesi basvurusu olumlu sonuglanmistir. 25.02.2025 tarihli 577708 numarali yatirim
tesvik belgesinin yatirim tutari 858.330.970 TL olup belge bitis tarihi 25.12.2027'dir.

Sz konusu tesvik belgesi kapsaminda saglanan destek unsurlari; Sigorta Primi isveren Hissesi Destegi: 3 Yil, Vergi indirimi: %55, Yatirim Katki Orani: %20,

Gumriik Vergisi Muafiyeti ve KDV Istisnasi seklindedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmaninda olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir.
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Arastirma/Research

GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

6%

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
AKSEN 26.02.2025 35,56 34,98 35,98 36,62 AKBNK 24.02.2025 64,80 62,50 66,95 69,35
CIMSA 26.02.2025 45,48 44,80 45,98 46,84 ENJSA 24.02.2025 59,25 57,20 61,30 63,40
GARAN 26.02.2025 126,00 124,10 127,60 129,80 KCHOL 24.02.2025 150,60 145,30 155,80 161,10
PGSUS 24.02.2025 240,00 231,60 248,40 256,80
TRGYO 24.02.2025 51,45 49,65 53,25 55,05
*AKSEN katilim endeksine tabidir. *ENJSA katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
. Coverage o T ) Potansiyel Tim Z.
Hisse L Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o - Kapanis Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
30,00%
ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11 90,40 11,60% 44,36% 81,00 -
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 120,29 52,36% -7,01% 78,95 20005
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35 6,31% 41,59% 45,48 15005
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 46,95% 0,60% 13,46 10,005
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80 36,55% 3,94% 14,50 < o0% e
’ o e Model P. G.
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60 124,80 90,53% -23,48% 65,50 0000
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 631,50 13,89% 28,36% 554,50 oo
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 334,42 44,08% 3,11% 232,10 L0000
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 132,88  27,52% 19,52% 104,20 %, %2, %, %, %,
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91 47,58%  -1,25% 197,80 v v v N N
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
) Coverage o “o : Potansiyel Tam Z. ) ) i -
Hisse o Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o o Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
Tarihi Getiri Getiri
E‘Z;:”k Metal /;;: Sanayi I
ASTOR 31.10.2024 Arastirmak. AL 79,20 115,64 8,89% 34,09% 106,20 17%
EREGL  23.10.2024 Arastrmak. AL 23,10 2923 33,71%  5,37% 21,86 o
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. AL 990,92 1.322,90 48,89% -10,34% 888,50 perakend Otomatis Yo Sanayi
'erakende omativ Yan Sanayi
TAVHL 24.10.2024  Arastirmak. AL 226,60 379,91 58,30% 5,91% 240,00 &% ‘ o
THYAO ~ 15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 42596  39,77% 6,37% 304,75 ‘ -
TIKOM ~ 7.11.2024  ArastrmaKk. AL 45,46 68,79  42,84%  594% 48,16 reekon o
TTRAK 30.10.2024 Arastirmak. TUT 692,34 941,89 47,17% -7,56% 640,00 12% Gimento

Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi

Ulastirma Bankaailik %

17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

M E&U100 GUN | TL Lin [ken [SvD [SYMTHP > [l #[C BOINE MATR:KS | [=|E[&
= 1uouu, ]

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ikinci islem giiniinde yiizde -1,29
oraninda deger kaybederek guni 9451 puan seviyesinde tamamladi.
Gune yatay baslangic yapan endekste glin boyunca satig baskisi
gozlemlenirken guni negatif tarafta tamamlayarak Ust uste Uguncl
ginde de deger kaybetti. Ana endekste toplam islem hacmi
zayiflamaya devam ederken, diin 80 milyar TL seviyesinde gerceklesti.
Yeni gline baslarken geri ¢cekilmenin devami halinde 9330 seviyesi

destek noktasi olarak takip edilirken, olasi ylkselis ivmelenmesinde MAW i%ﬁ
ise 9590 direng seviyesinin Uzerinde kalicilik aranacak. VIDW | ottt tatas ||||“""|""| il jg;ﬁg
g e -

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

MEGIF_XU0300225 | GUN | TL LIN [KHN | SVD [SYMTMP| 3| FICHENE MATR:KS [-=|olo
o

13500, =

—|13000,

Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Sali giiniinii yiizde -1,13 To¥ ‘ Hs2500.
degisim ile 10589 seviyesinden tamamladi. Gln igerisinde endeks en I
dugsuk 10589 seviyesini gorurken en ylksek 10589 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 10589 éncelikli
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yoénlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 10589 ve 10589 seviyeleri
diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde

&
ise 10589 oncelikli destek olurken 10589 ve 10589 seviyeleri sonraki T 45&&5@
destek noktalari olarak izlenebilir. L " -I-numuMumunuMunnumllljé :

12000,

11500,

11000,

10500,

) oy (Eraw
Ons Altin Teknik Gorinima
M ES{XAUUSD GUN TL LIN |KHN | SUD [SYM|TMP| |y Flc MATREKS—BDVD; Elgﬂ

Ons Altin Carsamba glini sabah saatlerinde ylizde 0,07 degisim ile Ej/ ‘
2914,72 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 2912,66 seviyesini gorurken en yuksek 2930,14 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda bugtin 2925,69 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi

durumunda 2936,65 ve 2943,17 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip asso,
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2908,21 6ncelikli destek Wiéi
olurken 2901,69 ve 2890,73 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak :nm
izlenebitir. 285350,

= R AC

EURUSD Teknik Gorinim

M 25 EURUSD GUN TL Lin (kAN svo [sYM[TMP v [ ¢ |C ISl MATR:KS | o Ej
=1

1125

EURUSD Paritesi Carsamba giuni sabah saatlerinde ylzde -0,14
degisim ile 1,0501 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,0501 seviyesini gorlurken en yuksek 1,0528
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi 'nda bugiin 1,0519 6ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,0536 ve 1,0545 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0492
oncelikli destek olurken 1,0483 ve 1,0466 seviyeleri sonraki destek | 1w

noktalari olarak izlenebilir. TR e P T

4 AT

1,075
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[] Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan, Ankara irtibat Biirosu
S6qUto6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozu Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Dentzl R arost

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis i[;ig?lgﬁl‘(gqo'ﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [VVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakli/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kirsat TGzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026 ‘

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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