
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 255,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay pozitif

açılış beklentimizle beraber 9330 bandını destek, 9590 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; AKSEN(*), CIMSA, GARAN.

(Detaylar sf:4)

✓ Haftanın ikinci işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %2,02 seviyesinde değer kaybederken, BIST 100 endeksi

%1,29 seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca Salı günkü kapanışlara göre Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri

%0,10 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi

%1,37 seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Fitch'ten Avrupa'ya Uyarı: Yüksek Mali Açıklara Yol Açacak

✓ Çinli Chery'den Samsun'a 1,5 Milyar Dolarlık Yatırım

✓ ASELS - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Raporu

✓ LILAK – Yatırım Teşvik Belgesi

Küresel Piyasalarda Risk İştahı Bozulmaya Devam Ediyor…

Geçtiğimiz haftanın sonlarına doğru başlayan küresel risk iştahındaki 

törpülenme, bu haftanın ikinci işlem gününde de etkisini sürdürdü. ABD

borsalarında değer kayıpları etkisini sürdürürken, satışlar teknoloji hisseleri 

öncülüğünde gerçekleşmeye devam etti. Intel, Tesla, NVDIA gibi hisselerde geri

çekilmeler endeksleri aşağı çekerken sanayi endeksi Dow dünü yeşil ekranlarda 

tamamlamayı başardı. ABD’de dün açıklanan Conference Board Tüketici Güveni 

100’ün altına gerileyerek zayıflamaya işaret ederken tahviller tarafında ABD 10 

yıllıklarına girişler hızlandı. Özellikle 10 yıllık  ABD gösterge tahvil faizin %4,29 

seviyesinin altını test etmesi dikkat çekti. Avrupa borsalarında ise iyimser seyir 

sürerken, İspanya ve İtalya borsalarında alımlar hızlandı. Yeni güne başlarken 

Asya piyasalarında dünkü satış baskısının  ve Wall Street negatif kapanışlarının 

etkisi görülmüyor. Çin endekslerinde pozitif seyir izlenirken Hong Kong %3’ün 

üzerinde ralli ediyor.  Japonya’da ise faiz artırım sinyalleri gün geçtikçe 

güçlenirken Japon Yeni ‘de güçlenmeye devam ediyor.  Dünkü genel satış 

baskısına dayanamayan ons altın cephesinde de 2900 seviyesinin altı test 

edildi.  Hafta genelinde altın cephesinde 2880 dolar seviyesi destek olarak 

izlenmeye devam edecek.

Yurt içinde ise Borsa İstanbul’da zayıf seyrin devamını görürken 200 günlük 

trend ortalamasının altındaki fiyatlamalar etkili oluyor. Dün özelinde bankacılık 

endeksi borsayı desteklemeye çalışırken, bankalar dışında satıcılı seyir etkili 

oldu. Hacimlerde  son günlerde  zayıflama görülürken, ana endekste 80 milyar 

TL işlem hacmi gerçekleşti. Haftanın ortasına geldiğimizde endekste tepki

yükselişi gerçekleşebileceğini değerlendiriyoruz. Fakat tablonun tepkiden 

pozitife dönebilmesi için 9591 seviyesinden geçen 200 günlük ortalamasının 

üzerinde hacimli günlük kapanışlar gerçekleştirmesi gerektiğini düşünüyoruz. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri akışı yer almazken, küresel piyasalar öğleden 

sonra açıklanacak ABD konut satışları verisine odaklanacak.  

26.02.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 21.087,24   -1,24

Dow Jones Endeksi 43.621,16   0,37

S&P 500 Endeksi 5.956,77     -0,44

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 21.272,25   -1,24

Dow Jones Vadeli Kontratı 43.786,00   0,22

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.994,00     0,40

Ons Altın 2910,31 -0,08

Ons Gümüş 31,69 0,08

Gram Altın 3410,70 -0,06

Gram Gümüş 37,15228 0,12

USDTRY Paritesi 36,4616 0,05

EURTRY Paritesi 38,2456 -0,31

EURUSD Paritesi 1,0489 -0,26

GBPUSD Paritesi 1,2638 -0,26

USDJPY Paritesi 149,47 0,35

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.451,58     -1,29

Bist 30 Endeksi 10.545,82   -0,96

Bist 100-30 Endeksi 16.096,74   -2,21

Bist Tüm-100 Endeksi 34.929,38   -1,11

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 8,46            -1,22

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,26            -1,28

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,02          -0,54

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 77,00 22,22

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 54,00 10,20

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 46,00 6,98

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 255,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

18:00 ABD Yeni Konut Satışları 677B 698B



Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Fitch'ten Avrupa'ya Uyarı: Yüksek Mali Açıklara Yol Açacak

Fitch'ten yapılan açıklamada, 3 yıl önce başlayan Rusya-Ukrayna savaşı sonrasında neredeyse tüm Avrupa ülkelerinin savunma 
bütçelerini artırdığı ancak bazı ülkelerin bütçelerinin NATO'nun belirlediği Gayrisafi Yurt İçi Hasıla'nın (GSYH) yüzde 2'sinin altında 
kaldığı aktarıldı.

Avrupa Birliği (AB) Komisyonu Başkanı Ursula von der Leyen'in bu ay AB üyesi ülkelerin ortak harcamalarının GSYH'nin yüzde 3'ünün 
üzerine çıkması gerektiğini söylediği anımsatılan açıklamada, İngiltere'nin savunma harcamalarını 2027'ye kadar GSYH'sinin yüzde
2,5'ine çıkarmayı taahhüt ettiği kaydedildi.

Açıklamada, İngiltere'de bu harcamaların denizaşırı yardımlardan yapılacak kesintilerle finanse edileceği ve daha sonra yüzde 3'e 
çıkarılmasının hedeflendiği ifade edildi.

Yüzde 3'lük savunma harcamaları hedefinin orta vadede bile tüm Avrupa ülkeleri tarafından gerçekleştirilmesinin olası olmadığı öne 
sürülen açıklamada, savunma harcamalarında 3-4 yıllık bir artış döneminden sonra elde edilecek yıllık 1 puanlık yükselişin birçoğu için 
makul olabileceği kaydedildi.

Açıklamada, yaşlanma, yüksek borç servisi maliyetleri, sosyal harcama talepleri ve vergilerin artırılmasındaki siyasi zorluklar karşısında 
harcama kesintileri yapmanın zorluğu göz önüne alındığında, bu durumun muhtemelen daha yüksek mali açıklara ve finansman 
ihtiyaçlarına yol açacağı vurgulandı.

Kaynak: Bloomberght.com

➢ Çinli Chery'den Samsun'a 1,5 Milyar Dolarlık Yatırım

Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan, Çinli Chery’nin Samsun’da planladığı otomobil fabrikası yatırımında sona gelindiğini duyurdu. 
Türkiye’de elektrikli ve hibrit araç üretim kapasitesini artırmayı hedefleyen Chery’nin 1,5 milyar doların üzerinde bir yatırımla yılda 150 
bine yakın üretim yapması bekleniyor.

Cumhurbaşkanı Recep Tayyip Erdoğan, Kabine toplantısının ardından önemli açıklamalarda bulundu. CNBC-e'nin haberine göre 
Erdoğan, Çinli otomobil markası Chery’nin Samsun’da yatırım yapmak üzere temel atmaya hazırladığını duyurdu. Ayrıca, Çinli otomotiv 
devi BYD'nin Manisa'da 1 milyar dolarlık yatırım yapacağını hatırlatarak, "Başka bir Çinli şirket de Samsun’da yatırımını tamamladı. Kısa 
süre içinde bu markanın temelini atacağız." ifadelerini kullandı.

Son dönemde SUV segmentinde öne çıkan modelleriyle dikkat çeken Chery’nin Türkiye’de satılan ve en çok tercih edilen modelleri 
arasında Tiggo 8 Pro, Tiggo 7 Pro, Tiggo 4 Pro, Omoda başı çekiyor. Chery’nin elektrikli, hibrit teknolojide uygun fiyat avantajları sunan 
Çinli markaların Türkiye’de üretime başlamasıyla fiyatların da düşmesi bekleniyor. Yerli üretim yapan markaların ilave gümrük
vergisinden muaf tutuluyor.

Kaynak: ekonomim.com

Yorum: Çinli araçlara uygulanan gümrük tarifeleri nedeniyle rekabet avantajlarını bir miktar kaybetmiş olsalar da, BYD’nin ardından 
Chery’nin de Samsun’da üretime başlayabileceğine dair haber akışı, orta ve uzun vadede yerli otomobil üreticilerinin gelirleri ve kâr 
marjları üzerinde baskı oluşturabilir.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ ASELS - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Raporu (Olumlu)

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.Ş. 24Q4’te 55,7 milyar TL hasılat açıkladı. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak 48,3 milyar TL

beklentimizin üzerinde şekillenirken piyasadaki konsensüs beklenti olan 52,9 milyar TL’nin de üzerinde bir gerçekleşme gösterdi.

ASELS 24Q4’te 14,9 milyar TL FAVÖK gerçekleştirdi. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak 11,7 milyar TL beklentimizin üzerinde gelirken

gösterirken konsensüs beklenti olan 12,9 milyar TL’nin de üzerinde gerçekleşme gösterdi.

Şirket 24Q4’te 6,5 milyar TL net kâr açıkladı. Bu rakam Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanının 5,1 milyar TL’lik kâr beklentimizin üzerinde bir gerçekleşme

gösterirken piyasadaki konsensüs beklenti olan 6,6 milyar TL’lik kâr rakamının da üzerinde gerçekleşti.

Şirket 2025 yılına ilişkin yayınlamış olduğu beklentiler dahilinde %10’un üzerinde net satış büyümesi %23 seviyesinde FAVÖK marjı ve 20 milyar TL’nin üzerinde

bir yatırım harcaması beklemektedir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almaktadır. Şirket ile ilgili finansal değerlendirme raporunu kısa bir süre

içerisinde sizlerle paylaşacağız.

➢ LILAK – Yatırım Teşvik Belgesi (Olumlu)

25.12.2024 tarihli özel durum açıklamamıza ilişkin olarak; Şirketimiz aktifine kayıtlı Ergene2 Organize Sanayi Bölgesi'ndeki fabrika arazimizde yer alan üretim

tesislerimizdeki temizlik kağıtları üretimi alanındaki modernizasyon yatırımları için T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlığı Teşvik Uygulama ve Yabancı Sermaye Genel

Müdürlüğü'ne 25.12.2024 tarihinde yapmış olduğumuz yeni yatırım teşvik belgesi başvurusu olumlu sonuçlanmıştır. 25.02.2025 tarihli 577708 numaralı yatırım

teşvik belgesinin yatırım tutarı 858.330.970 TL olup belge bitiş tarihi 25.12.2027'dir.

Söz konusu teşvik belgesi kapsamında sağlanan destek unsurları; Sigorta Primi İşveren Hissesi Desteği: 3 Yıl, Vergi İndirimi: %55, Yatırım Katkı Oranı: %20,

Gümrük Vergisi Muafiyeti ve KDV İstisnası şeklindedir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanında olarak araştırma kapsamımızda yer almamaktadır.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           90,40           11,60% 44,36% 81,00

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        52,36% -7,01% 78,95

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           6,31% 41,59% 45,48

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           46,95% 0,60% 13,46

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           36,55% 3,94% 14,50

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        90,53% -23,48% 65,50

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        631,50        13,89% 28,36% 554,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        334,42        44,08% 3,11% 232,10

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           132,88        27,52% 19,52% 104,20

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        47,58% -1,25% 197,80

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        8,89% 34,09% 106,20

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           33,71% -5,37% 21,86

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   48,89% -10,34% 888,50

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        58,30% 5,91% 240,00

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        39,77% 6,37% 304,75

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           68,79           42,84% 5,94% 48,16

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        47,17% -7,56% 640,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AKBNK 24.02.2025 64,80 62,50 66,95 69,35

ENJSA 24.02.2025 59,25 57,20 61,30 63,40

KCHOL 24.02.2025 150,60 145,30 155,80 161,10

PGSUS 24.02.2025 240,00 231,60 248,40 256,80

TRGYO 24.02.2025 51,45 49,65 53,25 55,05

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

AKSEN 26.02.2025 35,56 34,98 35,98 36,62

CIMSA 26.02.2025 45,48 44,80 45,98 46,84

GARAN 26.02.2025 126,00 124,10 127,60 129,80

*AKSEN katılım endeksine tabidir. *ENJSA katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ikinci işlem gününde yüzde -1,29
oranında değer kaybederek günü 9451 puan seviyesinde tamamladı.
Güne yatay başlangıç yapan endekste gün boyunca satış baskısı
gözlemlenirken günü negatif tarafta tamamlayarak üst üste üçüncü
günde de değer kaybetti. Ana endekste toplam işlem hacmi
zayıflamaya devam ederken, dün 80 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.
Yeni güne başlarken geri çekilmenin devamı halinde 9330 seviyesi
destek noktası olarak takip edilirken, olası yükseliş ivmelenmesinde
ise 9590 direnç seviyesinin üzerinde kalıcılık aranacak.

Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı Salı gününü yüzde -1,13
değişim ile 10589 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10589 seviyesini görürken en yüksek 10589 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 10589 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 10589 ve 10589 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 10589 öncelikli destek olurken 10589 ve 10589 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,07 değişim ile
2914,72 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 2912,66 seviyesini görürken en yüksek 2930,14 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 2925,69 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 2936,65 ve 2943,17 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2908,21 öncelikli destek
olurken 2901,69 ve 2890,73 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -0,14
değişim ile 1,0501 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,0501 seviyesini görürken en yüksek 1,0528
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0519 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,0536 ve 1,0545 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0492
öncelikli destek olurken 1,0483 ve 1,0466 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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