
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 255,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da pozitif açılış

beklentimizle beraber 9550 bandını destek, 9770 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; ALBRK(*), TCELL, THYAO, TOASO.

(Detaylar sf:5)

✓ Haftanın teknik önerileri; AKBNK, ENJSA(*), KCHOL, PGSUS, TRGYO.

✓ Cuma günü kapanışlarına göre, Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %2,02 seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST

100 endeksi %2,09 seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

✓ Geçtiğimiz hafta Ahlatcı Yatırım Haftalık Teknik Önerileri ise %0,52

seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi %2,91

seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca haftanın son işlem gününde Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri

günlük bazda %1,43 seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST

100 Endeksi %2,18 seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ S&P Global Mobilitiy , Otomobil Üreticileri Hibrit ve Benzinli Araçlara 

Yöneliyor

✓ Borsa İstanbul’da Olağanüstü Fiyat Hareketliliğine Soruşturma

✓ Trump Tarifeleri Tekstilde Fırsat Yaratıyor

✓ TAVHL - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Raporu

✓ ANSGR ve TURSG - Ocak 2025 Prim Üretimi

Borsa İstanbul 100, 200 Günlük Ortalamasını Test Etti…

Geçtiğimiz haftanın genelinde veri akışı zayıf, bürokrasi trafiği ise yoğundu.

Haftanın son işlem gününde ise satışa yönelen küresel piyasalarda Wall Street

endekslerinde sert değer kayıpları yaşandı. Teknoloji endeksi Nasdaq %2’yi

aşan satışlarla satışlarını derinleştirirken S&P500 endeksi %1,70 oranında

değer kaybetti. ABD Başkanı Trump’ın son günlerde hedefinde olan Ukrayna

lideri Zelenski ise Ukrayna’nın NATO üyesi olması durumunda istifa edeceğini

duyurdu. Merak edilen ABD – Çin ilişkileri sürecinde ise Trump yönetimi son

günlerde yatırım, ticaret ve diğer konuları içeren bir dizi hamleyle Çin’i hedef

almaya devam ediyor. Hafta sonu Almanya’da yapılan seçimde ise sağ partiler

dümeni devralırken geçici sonuçlara göre Hristiyan Demokrat Birlik Partisi

lideri Friedrich Merz seçimin galibi oldu. Bu sonuçların ardından ise Euro

değer kazanmaya başlarken, haftaya 1,05’in üzerinde başlıyor. Asya

endekslerinde ise ABD negatif kapanışlarının etkisi hissedilirken, kırmızı

ekranlar hakim oluyor. Dolar endeksi ise 106 sınırında fiyatlanmaya devam

ederken, ABD 10 yıllıkları %4,50’nin altında işlemden geçerek risk iştahının

devamını destekliyor.

Borsa İstanbul 100 ana endekste ise haftanın son işlem gününde sert değer

kayıpları gerçekleşti. Ana endekste 108 milyar TL işlem hacmi gerçekleşirken,

endeks 200 günlük ortalamasını test etti. Bu geri çekilmenin ardından SPK

Cuma akşamı saatlerinde bir bildiri yayımlarken, olağanüstü fiyat ve miktar

hareketlerine neden olan maksatlı ve yanıltıcı haberleri yapanlara ilişkin

soruşturma açılacağını duyurdu. Sabah saatlerinde Borsa İstanbul’dan gelen

açıklamada ise sadece bugün geçerli olacak şekilde açığa satış işlemlerinde

yukarı adım kuralı uygulanmasına karar verildi.

24.02.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 21.614,08   -2,06

Dow Jones Endeksi 43.428,02   -1,69

S&P 500 Endeksi 6.013,65     -1,70

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 21.793,00   -2,06

Dow Jones Vadeli Kontratı 43.709,00   0,51

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.061,25     0,53

Ons Altın 2939,50 0,15

Ons Gümüş 32,61 0,23

Gram Altın 3442,82 0,03

Gram Gümüş 38,19555 0,11

USDTRY Paritesi 36,4265 -0,06

EURTRY Paritesi 38,2931 0,33

EURUSD Paritesi 1,0513 0,49

GBPUSD Paritesi 1,2670 0,17

USDJPY Paritesi 149,39 0,10

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.602,16     -2,91

Bist 30 Endeksi 10.689,08   -2,02

Bist 100-30 Endeksi 16.459,92   -2,29

Bist Tüm-100 Endeksi 34.855,07   -1,45

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 8,59            -2,13

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,28            -2,13

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,14          0,27

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 63,00 -1,56

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 49,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 43,00 -2,27

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 255,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı - 74,60%

10:00 Türkiye İmalat Güven Endeksi - 100,9

13:00 Avrupa TÜFE Yıllık 2,50% 2,40%



Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ S&P Global Mobilitiy , Otomobil Üreticileri Hibrit ve Benzinli Araçlara Yöneliyor

S&P Global Mobility'ye göre otomobil üreticileri, elektrikli araçların yaygınlaşmasını beklerken kârlarını arttırmak için yeni hibrit ve 
geliştirilmiş benzin motorlu araçlara yöneliyor.

General Motors, Porsche, BMW ve Mercedes-Benz geçtiğimiz haftalarda Avrupa ve diğer ülkelerdeki daha sert emisyon 
düzenlemelerini karşılamak için elektrikli araçların yaygınlaşmasını arttırırken yeni veya geliştirilmiş içten yanmalı motor (İYM) ve hibrit 
modellere yatırım yapma sözü verdi.

S&P Global Mobility'ye göre İYM ve hibrit araçların küresel yeni model lansmanlarının bu yıl 2024'e göre yüzde 9 artması bekleniyor. 
Otomobil üreticilerinin 2024 yılına kıyasla yüzde 4 düşüşle 205 benzinli model tanıtması beklenirken, hibrit lansmanlarının yüzde 43 
artışla 116 modele ulaşacağı tahmin ediliyor.

Şangay merkezli Automobility'ye göre, elektrikli araç satışlarındaki artış Avrupa'da yavaşlarken, elektrikli ve hibrid araçların geçen yıl 
satışların yüzde 47'sini oluşturduğu Çin'de talep arttı - bu oran beş yıl önce sadece yüzde 6'ydı.

Elektrikli araçların üretimi, bataryaların yüksek maliyeti nedeniyle benzinli araçlardan daha pahalı, bu da otomobil şirketlerinin 
elektrikli araçlardan daha düşük kar marjı elde ettiği anlamına gelmektedir.

Kaynak: foreks.com

➢ Borsa İstanbul’da Olağanüstü Fiyat Hareketliliğine Soruşturma

Borsa İstanbul pay piyasasında olağan dışı fiyat ve miktar hareketliliklerine sebep olan maksatlı ve yanıltıcı haber yapanlar ile bu 
haberleri yayanlar hakkında resen soruşturma başlatıldı

İstanbul Cumhuriyet Başsavcılığı, Borsa İstanbul pay piyasasında son dönemlerde olağanüstü fiyat hareketlerinin oluştuğuna ilişkin 
ihbarlar üzerine harekete geçti.

Başsavcılık bu kapsamda, olağan dışı fiyat ve miktar hareketliliklerine sebep olan maksatlı ve yanıltıcı haberleri yapanlar ile bu 
haberleri yayanlar hakkında resen soruşturma başlattı.

Soruşturmanın, Sermaye Piyasası Kurulu'nca (SPK) yapılacak inceleme ve raporlama işlemleri ile süreceği bildirildi. 

Kaynak: gazeteoksijen.com

➢ Trump Tarifeleri Tekstilde Fırsat Yaratıyor

ABD'nin Kanada ve Meksika'nın dışında Çin ve AB üyelerine getirmeyi planladığı tarifeler, Türk tekstil sektörü için bir ışık oluşturdu. 
Tekstil sanayicisi ve ihracatçısı, dünyanın en büyük tekstil ithalatçısı olan ülkeden pay almak için kolları sıvadı.

ABD Başkanı Donald Trump’ın kararıyla uygulamaya giren gümrük vergileri küresel ticaret savaşı endişesi doğurarak risk yaratsa da 
bazı ülke ve sektörler için fırsat kapılarını aralayacağı benziyor. Yaklaşık 30 milyar dolar değerinde tekstil, 82 milyar dolar değerinde 
hazırgiyim ithalatıyla dünyanın en büyük ithalatçısı konumundaki ABD’nin söz konusu tarifeler sonrası yeni üretim üsslerine gereksinim 
duyacağı öngörüsünde bulunan Türkiye tekstil sanayicisi ve ihracatçısı, oluşacak pastadan pay almak için kolları sıvadı bile...

Türkiye’nin rekabet avantajı olan giyim, araba parçaları ve ev eşyaları gibi sektörlerde pazar payı kazanabileceğine dikkat çekilirken 
Türkiye’nin özellikle ABD için alternatif tedarikçi konumuna gelebileceğini ve tekstil, otomotiv yan sanayi ve kimya sektörlerinde yeni 
ihracat fırsatları doğabileceği belirtiliyor.

Kaynak: bloomberght.com



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ TAVHL - 2024 4. Çeyrek Finansal Değerlendirme Raporu

Tav Havalimanları Holding A.Ş.’nin hasılatı 23Q4’e göre %49 oranında artarak 15,7 milyar TL’ye ulaştı. Bu veri Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı’nın beklentisi

olan 14,1 milyar TL’nin ve konsensüs beklentisi olan 14 milyar TL’nin üzerinde gerçekleşti.

TAVHL’nin FAVÖK rakamı ise 23Q4’e göre %26 oranında bir artış yaşayarak 2,5 milyar TL’lik bir rakama ulaştı. Bu rakam Ahlatcı Yatırım’ın 4,1 milyar TL ve 2,9

milyar TL’lik konsensüs beklentinin altında kaldı.

Şirketin net kâr rakamı ise 23Q4’e göre zarara geçerek 68,7 milyon TL gerçekleşti. Bu rakam Ahlatcı Yatırım’ın beklentisi olan 184 milyon TL kâr ve konsensüs

beklenti olan 64,1 milyar TL’nin kâr altında kaldı.

Finansallarda Olumlu Gördüğümüz Noktalar

• Şirket, ciro alt kırılımlarında bütün kalemlerde önemli bir büyüme elde etti. Şirketin ana kalemi olan havacılık segmentinde euro bazlı %17 ve yer

hizmetlerinde %27 seviyesinde yaşanan artışı olumlu buluyoruz. Yaşanan bu ciro büyümesindeki ana başlıkların Almati ve Gürcistan Havalimanlarındaki

güçlü finansal performans ve Paris Lounge Network’ün TAV İşletme Hizmetleri altında konsolide edilmesi ile trafik ve fiyat artışlarında yaşanan artışların

etkisi oldu. Ayrıca yakın bölgelerde yaşanan jeopolitik gelişmelerin ve yatırımların kademeli olarak meyvelerinin alınmaya başlanması ciro tarafını gelecek

dönemde de güçlü bir şekilde desteklemeyi sürdüreceğini düşünüyoruz.

• Şirket 2021 yılında başlamış olduğu yoğun yatırım döneminin sonuna geldi. Şirket önemli bir potansiyel barındıran Almati’de yeni dış hat terminalinin yapımı

Haziran 2024’te tamamlandı. Antalya ve Ankara’da sona yaklaşan yatırımların yanı sıra Almati Havalimanı’nın satın alınmasıyla 2025 yılı itibariyle yapılacak

yatırımların şirket nezdinde gelecek yıllarda nakit akışları üzerinde doğrudan etki yaratmasını öngörüyoruz.

• TAV Havalimanları A.Ş. tarafından yayımlanan guidance tahminlemelerini ise olumlu buluyoruz. Şirket tahminlerine göre 2025 yılında 1750 – 1850 milyon

Euro büyüme beklenirken toplam yolcu sayısının 110 – 120 milyon olarak tahmin edilmektedir. Şirketin 2025 yılı için FAVÖK tahmini ise %29-32 bandında

seyretmesi beklenmektedir. Şirket Almati Havalimanı’nda gerçekleştireceği yatırımında 140-160 milyon Euro harcanmasını beklenmektedir. Yatırım

harcamasının büyüklüğü şirketin Nisan 2025’te yapacağı yönetim kurulu toplantısı ile daha şekillenmesi bekleniyor.

Finansallardaki Olumsuz Gördüğümüz Noktalar

• Şirketin yaklaşık olarak giderlerinin %40’ını personel giderlerinden oluşması ve TL’nin Euro ve Dolar karşısında değer kazanması marjlar üzerinde önemli

oranda bir baskı yaratması ve bu seyrin şirket finansalları üzerinde bir süre daha devam edecek olması marjlar üzerinde baskıyı artıracaktır.

• Şirketin %80 oranında finansallarında konsolide olarak yer verdiği Tiflis Havalimanı’nı gelirleri şirketin hasılatının %7,5’ini oluşturmaktadır. Gürcistan’da yeni

seçilen hükümetin yeni havalimanı projesi hasılat üzerinde risk oluşturmaktadır. Planlamalara göre yeni Tiflis Havalimanı’nın 2029’da açılacak olması kısa

vadedeki projeksiyonumuzu etkilememektedir. Ayrıca Kuveyt ve Karadağ’da ihale aşamasında olan yeni projelerin olası kabulü Yeni Gürcistan Havalimanı’nda

ihalenin kazanılamaması durumunda bile gelir yapısını destekleyebileceğini düşünüyoruz.

Genel Görüşümüz: Şirket için gelecek 12 aylık hedef fiyatımızı 379,71 seviyesine revize ederken AL önerisi ile araştırma kapsamımızda yer vermeyi sürdürüyoruz.

Detaylı Rapora Ulaşmak İçin Tıklayınız.

https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33906


Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ ANSGR - Ocak 2025 Prim Üretimi

Şirketimizin 01.01.2025 - 31.01.2025 dönemi bağımsız denetimden geçmemiş brüt prim üretimi 9.417.405.581 TL tutarına ulaşarak bir önceki yılın aynı

dönemine göre %61,1 oranında artış göstermiştir. 01.01.2025 - 31.01.2025 dönemine ait brüt prim tablomuz ana branşlar bazında ve bir önceki yılın aynı dönemi

ile karşılaştırmalı olarak ekte sunulmaktadır.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almamaktadır.

➢ TURSG - Ocak 2025 Prim Üretimi

Şirketimizin bağımsız denetimden geçmemiş 2025 Ocak sonu toplam brüt prim üretimi 15 milyar 494 milyon TL 'ye ulaşarak ve bir önceki yılın aynı dönemine

göre %49 oranında artışla gerçekleşmiştir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almamaktadır.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           90,40           9,24% 47,48% 82,75

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        48,97% -4,89% 80,75

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           0,94% 49,13% 47,90

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           42,82% 3,51% 13,85

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           36,93% 3,66% 14,46

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        82,99% -20,33% 68,20

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        631,50        13,99% 28,24% 554,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        334,42        39,34% 6,62% 240,00

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           132,88        25,95% 21,01% 105,50

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        44,01% 1,20% 202,70

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        7,37% 35,98% 107,70

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           30,61% -3,12% 22,38

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   46,34% -8,77% 904,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        379,91        55,70% 7,68% 244,00

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        37,74% 7,94% 309,25

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           68,79           41,08% 7,26% 48,76

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        45,13% -6,26% 649,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AKBNK 24.02.2025 64,80 62,50 66,95 69,35

ENJSA 24.02.2025 59,25 57,20 61,30 63,40

KCHOL 24.02.2025 150,60 145,30 155,80 161,10

PGSUS 24.02.2025 240,00 231,60 248,40 256,80

TRGYO 24.02.2025 51,45 49,65 53,25 55,05

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

ALBRK 24.02.2025 6,52 6,42 6,62 6,75

TCELL 24.02.2025 105,50 103,90 106,90 108,90

THYAO 24.02.2025 309,25 304,25 313,25 319,75

TOASO 24.02.2025 202,70 199,60 205,70 209,80

*ALBRK katılım endeksine tabidir. *ENJSA katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın son işlem gününde yüzde -2,09
oranında değer kaybederek günü 9602 puan seviyesinde tamamladı.
Güne yatay başlangıç yapan endekste öğleye kadar yatay seyir
izlenirken, öğleden sonra başlayan satış serisinde değer kayıpları
derinleşti. Ana endekste toplam 108 milyar TL işlem hacmi
gerçekleşirken, en düşük 9474 seviyesi test edildi. Yeni güne
başlarken endekste geri çekilme eğiliminin devam etmesi durumunda
9550 seviyesi destek noktası olarak izlenebilir. Olası yükseliş yönlü
senaryolarda ise 9770 seviyesi direnç noktası olarak takip edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı Cuma gününü yüzde -2,53
değişim ile 10722 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10560 seviyesini görürken en yüksek 11016 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 10790 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 10920 ve 11015 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 10665 öncelikli destek olurken 10635 ve 10515 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,13 değişim ile
2938,91 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 2921,53 seviyesini görürken en yüksek 2944,63 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 2948,52 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 2958,13 ve 2971,62 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2925,41 öncelikli destek
olurken 2911,92 ve 2902,31 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Pazartesi günü sabah saatlerinde yüzde 0,5 değişim
ile 1,0514 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,0462 seviyesini görürken en yüksek 1,0531 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0542 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,0571 ve 1,0611 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0474 öncelikli destek
olurken 1,0434 ve 1,0405 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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