
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 246,50 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9660 bandını destek, 9950 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; BRYAT, EREGL(*), TKFEN(*), VAKBN.

(Detaylar sf:3)

✓ Haftanın dördüncü işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %0,79 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 endeksi %0,45

seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca Perşembe günkü kapanışlara göre Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik

Önerileri %1,42 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100

Endeksi %0,44 seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ KOZAL - Pay Geri Alımının Sonlanması
✓ KONTR - Yeni İş İlişkisi
✓ AKSA Akrilik Mali İşler Direktörü Erdinç Kazak Röportajı

BİST ’te Dipten Alımlar Gelirken Kalıcılığı Bugün Takip Edilecek

Rekor kıran küresel endekslerde dün itibariyle satıcılı seyir hakim olurken Wall 

Street’te S&P500 endeksi gördüğü en yüksek seviyeden kar satışları etkisinde 

kaldı. Sanayi endeksi Dow Jones ise %1’in üzerinde geri çekilmesi ile dikkat 

çekti. ABD 10 yıllık tahvilleri ciddi bir risk unsuruna işaret etmezken %4,50 

seviyesinin altında fiyatlanmaya devam ediyor. Dolar endeksi ise geri 

çekilmesini sürdürerek 107 altında günlük kapanış gerçekleştirdi. Veri akışının 

sınırlı olduğu hafta genelinde ise ons altın 2900 Dolar üzerinde konsolide 

olmaya devam ediyor. Haftanın son işlem gününde Asya piyasalarında yeşil 

ekranlar hakim olurken, Hong Kong endeksi teknoloji şirketlerindeki 

primlenme ile %3’ün üzerinde pozitif ayrışıyor.

Yurt içinde ise haftanın ortasında sert satış baskısına maruz kalan Borsa 

İstanbul’da dün dipten gelen alımlar etkili oldu. Alımların geneline yayılmadığı 

haftanın dördüncü işlem gününde bankacılık endeksi %2’nin üzerinde ralli 

ederek alımlara öncülük etti. Hafta kapanışının kritik olduğu günde 100 ve 200 

günlük hareketli ortalamalar destek açısından önemle takip edilecek. Yurt 

içinde önemli bir veri akışının olmadığı günde, Küresel piyasalarda ABD, 

Avrupa, İngiltere ve Almanya’nın ekonomik aktivite PMI verileri dikkatle takip 

edilecek. 

21.02.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 22.068,06   -0,48

Dow Jones Endeksi 44.176,65   -1,01

S&P 500 Endeksi 6.119,26     -0,41

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 22.142,25   -0,48

Dow Jones Vadeli Kontratı 44.266,00   0,00

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.133,25     -0,05

Ons Altın 2930,16 -0,27

Ons Gümüş 32,85 -0,12

Gram Altın 3430,01 0,03

Gram Gümüş 38,45472 0,17

USDTRY Paritesi 36,4094 0,30

EURTRY Paritesi 38,2378 0,02

EURUSD Paritesi 1,0493 -0,09

GBPUSD Paritesi 1,2662 -0,07

USDJPY Paritesi 150,44 0,53

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.807,50     0,45

Bist 30 Endeksi 10.909,97   0,43

Bist 100-30 Endeksi 16.845,05   0,51

Bist Tüm-100 Endeksi 35.368,97   1,37

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 8,78            0,66

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,31            0,66

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,04          0,05

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 64,00 14,29

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 49,00 2,08

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 44,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 246,50 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 İngiltere Perakende Satışlar Aylık 0,40% -0,30%

11:30 Almanya İmalat PMI Endeksi 45,4 45

17:45 ABD Üretim PMI Endeksi 51,3 51,2

17:45 ABD Hizmet PMI Endeksi 53 52,9

18:00 ABD İkinci El Konut Satışları 4,13M 4,24M



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ KOZAL - Pay Geri Alımının Sonlanması

Sermaye Piyasası Kurulu'nun Geri Alınan Paylar Tebliği ve 14.02.2023 tarih ve 2023/10 sayılı bülteninde yer alan pay geri alım 
işlemlerine ilişkin Kurul Karar Organı'nın i-SPK.22.7 (14.02.2023 tarih ve 9/177 s.k.) sayılı İlke Kararı çerçevesinde, Şirketimizin 
20.02.2023 tarihli Yönetim Kurulu Kararı ile başlatılan Pay Geri Alım Programının 20.02.2025 (bugün) itibarı ile sonlanmıştır. 
Şirketimizin 20.02.2023 tarihli Yönetim Kurulu kararı ile başlatılan Pay Geri Alım Programı kapsamında; Şirketimizce Borsa İstanbul A.Ş. 
(Borsa İstanbul) nezdinde 1 TL nominal değerli pay başına 20,74 TL ortalama fiyatla, toplam 75.000.000 TL nominal değerli pay geri 
alım işlemi gerçekleştirilmiş ve geri alınan payların şirket sermayesine oranı % 2,34'e ulaşmış olup, şirketimizce yapılacak ilk genel 
kurul toplantısında pay sahiplerinin bilgisine sunulmasına karar verilmiştir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almamaktadır.

➢ KONTR - Yeni İş İlişkisi

Yenilenebilir enerji alanında kurulu gücü 300 MW'ın üzerinde olan ve Avrupa'da 1.500 MW'ı aşkın proje portföyüne sahip Fortis 
Enerji'nin, Kuzey Makedonya'daki termik enerji santrallerinin yenilenebilir enerji santrallerine dönüşümü kapsamında gerçekleştirilen
Oslomej 80 MWp güneş enerji santraline bağlanacak 62MW / 104MWh Enerji Depolama Sistemi'nin temini ve kurulumu işi
kapsamında, şirketimizin bağlı ortaklığı Pomega Enerji Depolama Teknolojileri A.Ş. ("POMEGA") ile müşterimiz arasında vergiler hariç
19.650.000 USD tutarında bir satış sözleşmesi imzalanmıştır.  Bu tutara, şirketimizin kendi üretimi olan lityum pil hücreleri, batarya 
yönetim sistemi ve batarya paketleri, enerji depolama sistemi, enerji yönetim sistemi, güç dönüşüm sistemi, saha işleri ve kurulum 
hizmetleri dahildir. Proje iki faz halinde gerçekleştirilecek olup, 2025 yılının 3. ve 4. çeyreklerinde tamamlanması planlanmaktadır.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almamaktadır.

➢ AKSA Akrilik Mali İşler Direktörü Erdinç Kazak Röportajı

Dünyanın en büyük akrilik elyaf üreticisi olduklarını bildirirken genel piyasa koşullarına bakıldığında yılı iyi tamamladıklarını ve %83 
seviyesinde kapasite kullanım oranına ulaştıklarını bildirdi. Sektöre nazaran kaşanan bu ayrışmada katma değerli ürün grubunun 
performansının öne çıkmasıyla oldu. Son 3 yılda katma değerli ürün grubuna ciddi atılımlar yapmaya başladıklarını bildirdi. Şirket 
DowAksa şirketinin yatırımlarına ve kapasite artışlarına devam etti. Özellikle rüzgar tribünlerine çok ciddi bir satış hacmi yakaladıklarını 
ve %100 kapasitede çalıştıklarını açıkladı. Finansallar bakımından ise sadece dönemsel net kardan yola çıkarak finansalların 
bozulduğunu iddia etmek doğru olmadığını bildirirken borçluluk yapısının kabul edilebilir seviyede olduğunu NB/FAVÖK rasyosunun 
1’in altında kaldığını bildirdi.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almamaktadır.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           90,40           7,49% 49,88% 84,10

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        47,23% -3,77% 81,70

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -4,73% 58,00% 50,75

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           40,78% 5,01% 14,05

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           33,60% 6,24% 14,82

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        78,80% -18,46% 69,80

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        631,50        11,38% 31,25% 567,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        334,42        37,45% 8,09% 243,30

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           132,88        24,42% 22,51% 106,80

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        45,81% -0,05% 200,20

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        7,07% 36,36% 108,00

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           27,20% -0,52% 22,98

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. AL 990,92        1.322,90   44,26% -7,46% 917,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        308,90        24,41% 9,58% 248,30

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        34,90% 10,21% 315,75

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           68,79           35,68% 11,53% 50,70

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        43,80% -5,39% 655,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

EKGYO 17.02.2025 14,06 13,55 14,50 14,90

HTTBT 17.02.2025 37,48 38,88 38,68 39,82

KAREL 17.02.2025 8,69 8,44 8,99 9,26

MGROS 17.02.2025 583,00 564,50 600,00 618,00

YKBNK 17.02.2025 28,70 27,82 29,50 30,38

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

BRYAT 21.02.2025 1847,00 1820,00 1874,00 1903,00

EREGL 21.02.2025 22,98 22,64 23,32 23,78

TKFEN 21.02.2025 69,30 68,26 70,34 51,20

VAKBN 21.02.2025 25,62 25,22 26,02 26,42

*EREGL ve TKFEN katılım endeksine tabidir. *HTTBT ve KAREL katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın dördüncü işlem gününde yüzde
0,45 oranında primlenerek günü 9807 puan seviyesinden tamamladı.
Güne yatay başlangıç yapan endekste açılışın ardından primli seyir
hakim olurken, kapanışa doğru gelen alımlar satışlar ile karşılandı.
Endeks gün içerisinde en yüksek 9853 puan seviyesini test ederken,
en düşük 9754 puan görüldü. Haftanın son işlem gününe başlarken
yükseliş ivmesinin devamı halinde 9850 ve 9950 seviyeleri direnç
olarak takip edilebilir. Olası geri çekilme senaryolarında ise 9760 ve
9660 destek noktaları olarak izlenecek.

Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı Perşembe gününü yüzde -
0,56 değişim ile 11000 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 10937 seviyesini görürken en yüksek 11058
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün
11040 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 11130 ve 11220
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 10970 öncelikli destek olurken 10930 ve 10840
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Cuma günü sabah saatlerinde yüzde -0,29 değişim ile
2929,48 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 2924,37 seviyesini görürken en yüksek 2949,82 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 2944,74 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 2960 ve 2970,18 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2919,29 öncelikli destek
olurken 2909,11 ve 2893,85 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Cuma günü sabah saatlerinde yüzde -0,09 değişim
ile 1,0493 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,0485 seviyesini görürken en yüksek 1,0508 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0506 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,0518 ve 1,0529 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0483 öncelikli destek
olurken 1,0472 ve 1,046 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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