
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 244,85 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9780 bandını destek, 10050 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; EUPWR(*), LMKDC(*), MGROS, MPARK(*).

(Detaylar sf:4)

✓ Salı günü kapanışlarına göre, Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %0,72 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 endeksi %0,82

seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca haftanın ikinci işlem gününde Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri

%0,60 seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi

%0,88 seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Trump, Otomotiv İthalatına Ek Vergi Getirmeyi Planlıyor

✓ TAVHL - 2024 4. Çeyrek Finansal Sonuç ve Beklentiler

✓ KOZAL – Geleceğe Yönelik Değerlendirmeler

Borsa İstanbul’da Hizmetler Rallisi

Diplomasi trafiğinin arttığı küresel cephede ABD ve Rusya heyetleri Suudi

Arabistan’da görüştü. Rusya ve Ukrayna savaşının sona erdirilmesi başta olmak

üzere Amerika Rusya ikili ilişkilerinin de görüşüldüğü buluşmada Avrupa ve

Ukrayna taraflarının da sürece dahil olabileceklerinin altını çizdiler. Ukrayna

Cumhurbaşkanı Zelenski ve Cumhurbaşkanı Erdoğan ise Ankara’da bir araya

gelirken, Erdoğan Ukrayna’nın toprak bütünlüğünün altını çizdi. Zelenski ise

Suudi Arabistan’a gitmeyeceğini ve barış süreci olacaksa Ukrayna’nın da bu

masada olması gerektiğini savundu.

Haftanın ikinci işlem gününde ise küresel fiyatlamalar sakin seyrederken,

Avrupa piyasalarının genelinde yeşiller hakimdi. Wall Street ise yatay

performans gösterirken S&P500 6.130 seviyesinde tarihi bir rekor kapanış

gerçekleştirdi. ABD başkanı Trump ise dün Florida ’da yaptığı açıklamalarda

otomobil, ilaç ve çiplere yönelik uygulanacak tarife oranının %25 civarında

olabileceğini belirtti. Yeni Güne başlarken ABD vadelileri yatay bir açılışa

hazırlanıyor. Asya Pasifik’ e geldiğimizde ise Yeni Zelanda Merkez Bankası

faizleri 50 baz puan indirirken, faiz artışlarının devam edebileceğinin sinyalini

verdi. Faiz artırım döngüsüne devam etmesi beklenen Japonya’da ise İhracatlar

ocak ayında %7,2 artarken, beklentilerin altında gerçekleşti.

Borsa İstanbul’da ise dün primli bir seyir izlenirken, değer kazancı genele

yayılmadı. Hizmetler endeksi %1’i aşan yükselişi ile dikkat çekerken, bankalar

ve sanayi şirketleri yatay bir performans gösterdi. Yatay bant hareketinde

fiyatlanmaya devam eden ana endekste 109 milyar TL işlem hacmi gerçekleşti.

Yurt içinde volatilite yaratacak bir haber akışı bulunmazken, Küresel cephede

İngiltere enflasyonu ve FOMC toplantı tutanakları takip edilecek.

19.02.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 22.164,61   0,23

Dow Jones Endeksi 44.556,34   0,02

S&P 500 Endeksi 6.127,40     0,21

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 22.264,75   0,23

Dow Jones Vadeli Kontratı 44.689,00   0,10

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.153,00     0,10

Ons Altın 2933,48 0,00

Ons Gümüş 32,80 -0,12

Gram Altın 3422,73 0,04

Gram Gümüş 38,27936 -0,06

USDTRY Paritesi 36,3021 0,07

EURTRY Paritesi 37,9700 0,10

EURUSD Paritesi 1,0459 0,11

GBPUSD Paritesi 1,2627 0,17

USDJPY Paritesi 151,71 -0,21

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.916,89     0,82

Bist 30 Endeksi 11.047,54   0,97

Bist 100-30 Endeksi 16.964,47   -0,40

Bist Tüm-100 Endeksi 35.149,49   0,18

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 8,47            6,71

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,33            0,05

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,18          0,92

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 64,00 4,92

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 48,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 44,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 244,85 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 İngiltere TÜFE Yıllık 2,80% 2,50%

16:30 ABD İnşaat İzinleri Aylık 1,460M 1,482M

22:00 ABD FOMC Toplantı Tutanakları - -



Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Trump, Otomotiv İthalatına Ek Vergi Getirmeyi Planlıyor

ABD Başkanı Donald Trump, otomobil ithalatına yaklaşık yüzde 25 oranında gümrük vergisi getirmeyi planladığını ve benzer tarifelerin 
yarı iletken ve ilaç ithalatına da uygulanacağını belirtti. Trump, ABD otomotiv ihracatının adil olmayan muamelelere maruz kaldığını 
söylüyor.

Trump, otomobil tarifelerinin 2 Nisan’da yürürlüğe gireceğini söyledi. Bu tarih, kabinesindeki yetkililerin kendisine ithalat vergileriyle 
ilgili seçenekleri sunacağı toplantının hemen ertesi gününe denk geliyor. ABD Başkanı, küresel ticaret düzenini yeniden şekillendirmeyi 
amaçladığını vurguladı. Trump, uzun süredir ABD otomotiv ihracatının yabancı pazarlarda adil olmayan muamelelere maruz kaldığını
savunuyor. Örneğin, Avrupa Birliği (AB), ithal araçlardan yüzde 10 gümrük vergisi alırken, ABD’nin binek otomobillerde uyguladığı 
tarife oranı yüzde 2,5 seviyesinde bulunuyor. 

Trump, Florida’daki Mar-a-Lago malikanesinde gazetecilere yaptığı açıklamada, ilaç ve yarı iletken çip sektörlerine yönelik tarifelerin 
de başlangıçta yüzde 25 veya daha yüksek olacağını ve bir yıl içinde önemli ölçüde artırılacağını söyledi. Başkan, söz konusu tarifelerin 
uygulanacağı tarihi açıklamazken, ilaç ve çip üreticilerine ABD’de fabrika kurmaları için zaman tanımak istediğini ifade etti.

Kaynak: gazeteoksijen.com



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ TAVHL - 2024 4. Çeyrek Finansal Sonuç ve Beklentiler

Tav Havalimanları Holding A.Ş.’nin hasılatı 23Q4’e göre %49 oranında artarak 15,7 milyar TL’ye ulaştı. Bu veri Ahlatcı Yatırım Araştırma 
Departmanı’nın beklentisi olan 14,1 milyar TL’nin ve konsensüs beklentisi olan 14 milyar TL’nin üzerinde gerçekleşti. FAVÖK rakamı ise 
23Q4’e göre %26 oranında bir artış yaşayarak 2,5 milyar TL’lik bir rakama ulaştı. Bu rakam Ahlatcı Yatırım ve konsensüs beklentinin 
altında kaldı. Net kâr rakamı ise 23Q4’e göre zarara geçerek 68,7 milyon TL gerçekleşti. Bu rakam Ahlatcı Yatırım’ın beklentisi olan 184 
milyon TL’nin ve konsensüs beklenti olan 64,1 milyar TL’nin altında kaldı..

Şirket 2025 yılına ilişkin açıklamış olduğu guidance verilerine göre 1,750 – 1,850 milyar Euro hasılat beklerken toplam yolcu sayısının 
110 – 120 milyon arasında gerçekleşme göstermesini tahmin etmektedir. Şirket dış hat yolcu sayısının 75-83 milyon seviyelerinde 
bulunmasını öngörürken FAVÖK tarafında 520-590 milyon Euro’luk bir rakama ulaşmayı öngörmektedir. Şirket yatırım harcamaları 
kaleminde ise geçtiğimiz yılın altında 140 – 160 milyon Euro’luk bir yatırım (Almati Yeni Yatırım Programı) beklentisi bulunmaktadır. 
Şirketin ayrıca Net Borç/ FAVÖK rasyosunun %2,5 – 3,0 seviyelerinde yer alması beklenmektedir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almaktadır. Şirket ile ilgili finansal değerlendirme 
raporunu kısa bir süre içerisinde sizlerle paylaşacağız.

➢ KOZAL – Geleceğe Yönelik Değerlendirmeler

2025 yılı son çeyreğinde tamamlanması beklenen Ağrı Mollakara Altın Madeni Projesi'nin faaliyete geçmesi ile birlikte, 5 yıllık dönem 
içinde 328.000 ons altın üretim gerçekleştirilmesi hedeflenmektedir. 11.02.2025 tarihinde, Danıştay 4. Dairesi'nin Kaymaz altın 
madeni 3.Maden Atığı depolama tesisi inşaatı için olumlu karar vermesi sonrası, gerekli izinlerin alınması ile faaliyete alınacak olup, 
çevre illerde bulunan altın cevherinin işlenmesi ile birlikte yaklaşık olarak 203.774 ons altın üretilmesi beklenmektedir. 2026 yılının 
başında inşa aşamasına geçmesi planlanan Kayseri Kaşköy Projesi yatırımlarının sene sonuna kadar tamamlanması ve 2027 yılında 
üretime başlaması ile birlikte, 5 yıllık dönem içinde 266.333 ons altın üretim gerçekleştirilmesi hedeflenmektedir.  

Şirketimiz, 12.12.2024 tarihinde Danıştay 4. Dairesi'nin verdiği kesin karar sonrası, Çukuralan Altın Madeni İşletmesi 3. Kapasite 
Artırımı ile birlikte, 2025 yılı için altın üretiminde yıllık %40 artış hedeflemektedir.  Çukuralan Altın Madeni kapasite artışı, Kaymaz Altın 
Madeni ve 2026 yılında Ağrı Mollakara İşletmesindeki faaliyetle birlikte, toplam 250.000 ons altın üretimine ulaşılması beklenmekte 
olup; şirketin 2026 yılı için altın üretiminde 2024 yılına kıyasla %150 üzerinde artış hedeflenmektedir. Şirketlerimizin tek çatı altında 
birleşmesi ve yeni rezervlerin verdiği güçle beraber, önümüzdeki 5 yılda toplam altın üretiminin 40 ton altın üzerine çıkarılması 
beklenmekte ve hedeflenmektedir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almamaktadır.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           90,40           7,62% 49,71% 84,00

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        48,05% -4,30% 81,25

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -6,30% 60,65% 51,60

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           30,65% 13,15% 15,14

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           39,14% 2,01% 14,23

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        77,15% -17,70% 70,45

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        631,50        10,60% 32,18% 571,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        334,42        35,34% 9,77% 247,10

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           132,88        26,55% 20,44% 105,00

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        41,36% 3,10% 206,50

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        1,89% 43,31% 113,50

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           23,54% 2,42% 23,66

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. TUT 990,92        1.243,90   33,11% -5,69% 934,50

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        308,90        16,24% 17,28% 265,75

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        31,06% 13,44% 325,00

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           68,79           39,36% 8,58% 49,36

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        42,28% -4,38% 662,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

EKGYO 17.02.2025 14,06 13,55 14,50 14,90

HTTBT 17.02.2025 37,48 38,88 38,68 39,82

KAREL 17.02.2025 8,69 8,44 8,99 9,26

MGROS 17.02.2025 583,00 564,50 600,00 618,00

YKBNK 17.02.2025 28,70 27,82 29,50 30,38

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

EUPWR 19.02.2025 35,50 34,98 35,98 36,74

LMKDC 19.02.2025 28,82 28,38 29,34 29,82

MGROS 19.02.2025 571,00 562,50 579,50 591,00

MPARK 19.02.2025 389,00 383,25 394,50 402,50

*EUPWR, LMKDC ve MPARK katılım endeksine tabidir. *HTTBT ve KAREL katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi geçtiğimiz günü yüzde 0,82 oranında
değer kazancı ile 9917 puan seviyesinde kapanış ile günü tamamladı.
Güne yatay başlangıç yapan endekste öğleden sonra alımlar hızlansa
da fiyatlandığı bant alanında kalmaya devam etti. Endeks gün
içerisinde en düşük 9811 puanı test ederken, en yüksek 9944 puan
seviyesi görüldü. Yeni güne başlarken endekste yükseliş ivmesinin
devamı halinde sırasıyla 9965 ve 10050 seviyeleri direnç olarak takip
edilebilir. Olası geri çekilme senaryosunda ise 9815 ve 9780 seviyeleri
ise destek olarak izlenecek.

Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı Salı gününü yüzde 1,06
değişim ile 11182 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 11028 seviyesini görürken en yüksek 11232 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 11267 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 11351 ve 11471 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 11063 öncelikli destek olurken 10943 ve 10859 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -0,16 değişim ile
2928,95 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 2924,2 seviyesini görürken en yüksek 2939,69 seviyesine ulaştı.
Ons Altın 'nda bugün 2937,69 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 2946,43 ve 2953,18 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2922,2 öncelikli destek
olurken 2915,45 ve 2906,71 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,05
değişim ile 1,0453 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,0441 seviyesini görürken en yüksek 1,0454
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0457 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,0461 ve 1,0469 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0445
öncelikli destek olurken 1,0437 ve 1,0432 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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