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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 22.164,61 0,23
Dow Jones Endeksi 44.556,34 0,02
S&P 500 Endeksi 6.127,40 0,21
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 22.264,75 0,23
Dow Jones Vadeli Kontrati 44.689,00 0,10
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.153,00 0,10
Ons Altin 2933,48 0,00
Ons Gumus 32,80 -0,12
Gram Altin 3422,73 0,04
Gram GUmuUs 38,27936 -0,06
USDTRY Paritesi 36,3021 0,07
EURTRY Paritesi 37,9700 0,10
EURUSD Paritesi 1,0459 0,11
GBPUSD Paritesi 1,2627 0,17
USDJPY Paritesi 151,71 -0,21

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.916,89 0,82
Bist 30 Endeksi 11.047,54 0,97
Bist 100-30 Endeksi 16.964,47 -0,40
Bist TUm-100 Endeksi 35.149,49 0,18
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 8,47 6,71
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,33 0,05
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 37,18 0,92
Borsa Istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 64,00 4,92
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 48,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 44,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Tarkiye 5 Yilhk Kredi Risk Primi - CDS 244,85 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 ingiltere TUFE Yillik 2,80% 2,50%
16:30 ABD insaat izinleri Aylik 1,460M 1,482M
22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari - -

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 244,85 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 9780 bandini destek, 10050 seviyesini direng noktasi
olarak takip ediyoruz.

v GUnin teknik o6nerileri; EUPWR(*), LMKDC(*), MGROS, MPARK(*).
(Detaylar sf:4)

v' Sali glini kapanislarina gore, Ahlatci Yatirm 12 Aylik Model Portféyi
glnlik bazda %0,72 seviyesinde deger kazanirken, BIST 100 endeksi %0,82
seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

v’ Ayrica haftanin ikinci islem giiniinde Ahlatci Yatirim Giinliik Teknik Onerileri
%0,60 seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi
%0,88 seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

Ekonomi, Sektdr ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v" Trump, Otomotiv ithalatina Ek Vergi Getirmeyi Planliyor
v" TAVHL - 2024 4. Ceyrek Finansal Sonug ve Beklentiler
v' KOZAL - Gelecege Yonelik Degerlendirmeler

Borsa istanbul’da Hizmetler Rallisi

Diplomasi trafiginin arttig kiresel cephede ABD ve Rusya heyetleri Suudi
Arabistan’da gorustl. Rusya ve Ukrayna savasinin sona erdirilmesi basta olmak
Uzere Amerika Rusya ikili iliskilerinin de gorisildigl bulusmada Avrupa ve
Ukrayna taraflarinin da slrece dahil olabileceklerinin altini gizdiler. Ukrayna
Cumhurbaskani Zelenski ve Cumhurbaskani Erdogan ise Ankara’da bir araya
gelirken, Erdogan Ukrayna’nin toprak bitlnlGginin altini ¢izdi. Zelenski ise
Suudi Arabistan’a gitmeyecegini ve baris slreci olacaksa Ukrayna’nin da bu
masada olmasi gerektigini savundu.

Haftanin ikinci islem ginlinde ise kiresel fiyatlamalar sakin seyrederken,
Avrupa piyasalarinin genelinde vyesiller hakimdi. Wall Street ise vyatay
performans gosterirken S&P500 6.130 seviyesinde tarihi bir rekor kapanis
gerceklestirdi. ABD baskani Trump ise diin Florida ‘da yaptigl agiklamalarda
otomobil, ilag ve giplere yonelik uygulanacak tarife oraninin %25 civarinda
olabilecegini belirtti. Yeni Gilne bagslarken ABD vadelileri yatay bir acilisa
hazirlaniyor. Asya Pasifik’ e geldigimizde ise Yeni Zelanda Merkez Bankasi
faizleri 50 baz puan indirirken, faiz artislarinin devam edebileceginin sinyalini
verdi. Faiz artinm déngiisiine devam etmesi beklenen Japonya’da ise ihracatlar
ocak ayinda %7,2 artarken, beklentilerin altinda gergeklesti.

Borsa Istanbul’da ise din primli bir seyir izlenirken, deger kazanci genele
yayllmadi. Hizmetler endeksi %1’i asan yukselisi ile dikkat ¢ekerken, bankalar
ve sanayi sirketleri yatay bir performans gosterdi. Yatay bant hareketinde
fiyatlanmaya devam eden ana endekste 109 milyar TL islem hacmi gerceklesti.
Yurt iginde volatilite yaratacak bir haber akisi bulunmazken, Kiresel cephede
ingiltere enflasyonu ve FOMC toplanti tutanaklari takip edilecek.
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Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Trump, Otomotiv ithalatina Ek Vergi Getirmeyi Planliyor

ABD Baskani Donald Trump, otomobil ithalatina yaklasik yizde 25 oraninda giimrik vergisi getirmeyi planladigini ve benzer tarifelerin
yari iletken ve ilag ithalatina da uygulanacagini belirtti. Trump, ABD otomotiv ihracatinin adil olmayan muamelelere maruz kaldigini
sdyliyor.

Trump, otomobil tarifelerinin 2 Nisan’da yUrurlige girecegini sdyledi. Bu tarih, kabinesindeki yetkililerin kendisine ithalat vergileriyle
ilgili secenekleri sunacagi toplantinin hemen ertesi giiniine denk geliyor. ABD Baskani, kiiresel ticaret diizenini yeniden sekillendirmeyi
amacladigini vurguladi. Trump, uzun stredir ABD otomotiv ihracatinin yabanci pazarlarda adil olmayan muamelelere maruz kaldigini
savunuyor. Ornegin, Avrupa Birligi (AB), ithal araclardan yizde 10 glimriik vergisi alirken, ABD’nin binek otomobillerde uyguladig
tarife orani ylzde 2,5 seviyesinde bulunuyor.

Trump, Florida’daki Mar-a-Lago malikanesinde gazetecilere yaptigl aciklamada, ilag ve yari iletken cip sektorlerine yonelik tarifelerin
de baslangicta ylzde 25 veya daha yiksek olacagini ve bir yil icinde énemli dlclide artirilacagini soyledi. Baskan, s6z konusu tarifelerin

uygulanacagi tarihi aciklamazken, ilac ve ¢ip Ureticilerine ABD’de fabrika kurmalari icin zaman tanimak istedigini ifade etti.

Kaynak: gazeteoksijen.com
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» TAVHL - 2024 4. Ceyrek Finansal Sonug ve Beklentiler

Tav Havalimanlari Holding A.S.nin hasilati 23Q4’e gore %49 oraninda artarak 15,7 milyar TLye ulasti. Bu veri Ahlatci Yatirim Arastirma
Departmani’nin beklentisi olan 14,1 milyar TL'nin ve konsensiis beklentisi olan 14 milyar TL'nin tzerinde gerceklesti. FAVOK rakami ise
23Q4’e gbre %26 oraninda bir artis yasayarak 2,5 milyar TL'lik bir rakama ulasti. Bu rakam Ahlatci Yatirim ve konsensis beklentinin
altinda kaldi. Net kar rakami ise 23Q4’e gore zarara gecerek 68,7 milyon TL gerceklesti. Bu rakam Ahlatci Yatirim’in beklentisi olan 184
milyon TL'nin ve konsensus beklenti olan 64,1 milyar TL'nin altinda kaldi..

Sirket 2025 yilina iliskin a¢iklamis oldugu guidance verilerine gére 1,750 — 1,850 milyar Euro hasilat beklerken toplam yolcu sayisinin
110 - 120 milyon arasinda gerceklesme gdstermesini tahmin etmektedir. Sirket dis hat yolcu sayisinin 75-83 milyon seviyelerinde
bulunmasini éngériirken FAVOK tarafinda 520-590 milyon Euro’luk bir rakama ulasmayi éngérmektedir. Sirket yatirim harcamalari
kaleminde ise gectigimiz yilin altinda 140 — 160 milyon Euro’luk bir yatirim (Almati Yeni Yatirim Programi) beklentisi bulunmaktadir.
Sirketin ayrica Net Borg/ FAVOK rasyosunun %2,5 — 3,0 seviyelerinde yer almasi beklenmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirrm Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almaktadir. Sirket ile ilgili finansal degerlendirme
raporunu kisa bir siire icerisinde sizlerle paylasacagiz.

» KOZAL — Gelecege Yonelik Degerlendirmeler

2025 yili son ¢eyreginde tamamlanmasi beklenen Agri Mollakara Altin Madeni Projesi'nin faaliyete gecmesi ile birlikte, 5 yilik donem
icinde 328.000 ons altin Uretim gerceklestirilmesi hedeflenmektedir. 11.02.2025 tarihinde, Danistay 4. Dairesi'nin Kaymaz altin
madeni 3.Maden AtigI depolama tesisi insaatl icin olumlu karar vermesi sonrasi, gerekli izinlerin alinmasi ile faaliyete alinacak olup,
cevre illerde bulunan altin cevherinin islenmesi ile birlikte yaklasik olarak 203.774 ons altin Gretilmesi beklenmektedir. 2026 yilinin
basinda insa asamasina gegcmesi planlanan Kayseri Kaskdy Projesi yatirimlarinin sene sonuna kadar tamamlanmasi ve 2027 yilinda
Uretime baslamasi ile birlikte, 5 yillik donem iginde 266.333 ons altin Uretim gergeklestiriimesi hedeflenmektedir.

Sirketimiz, 12.12.2024 tarihinde Danistay 4. Dairesi'nin verdigi kesin karar sonrasi, Cukuralan Altin Madeni isletmesi 3. Kapasite
Artirimi ile birlikte, 2025 yili igin altin UGretiminde yillik %40 artis hedeflemektedir. Cukuralan Altin Madeni kapasite artisl, Kaymaz Altin
Madeni ve 2026 yilinda Agri Mollakara isletmesindeki faaliyetle birlikte, toplam 250.000 ons altin iretimine ulasilmasi beklenmekte
olup; sirketin 2026 yili icin altin Gretiminde 2024 yilina kiyasla %150 Uzerinde artis hedeflenmektedir. Sirketlerimizin tek cati altinda
birlesmesi ve yeni rezervlerin verdigi glcle beraber, 6nimuzdeki 5 yilda toplam altin Gretiminin 40 ton altin Gzerine ¢ikariimasi
beklenmekte ve hedeflenmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir.
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Arastirma/Research

GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
EUPWR 19.02.2025 35,50 34,98 35,98 36,74 EKGYO 17.02.2025 14,06 13,55 14,50 14,90
LMKDC 19.02.2025 28,82 28,38 29,34 29,82 HTTBT 17.02.2025 37,48 38,88 38,68 39,82
MGROS 19.02.2025 571,00 562,50 579,50 591,00 KAREL 17.02.2025 8,69 8,44 8,99 9,26
MPARK 19.02.2025 389,00 383,25 394,50 402,50 MGROS 17.02.2025 583,00 564,50 600,00 618,00
YKBNK 17.02.2025 28,70 27,82 29,50 30,38

*EUPWR, LMKDC ve MPARK katilim endeksine tabidir.

Coverage

*HTTBT ve KAREL katilim endeksine tabidir.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Potansiyel

Tim Z.

Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimu
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Hisse o Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o - Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11 90,40 7,62% 49,71% 84,00
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 120,29 48,05% -4,30% 81,25
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35 -6,30% 60,65% 51,60
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 30,65% 13,15% 15,14
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80 39,14% 2,01% 14,23
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60 124,80 77,15% -17,70% 70,45
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 631,50 10,60% 32,18% 571,00
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 334,42 35,34% 9,77% 247,10
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 132,88 26,55% 20,44% 105,00
TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30 291,91 41,36% 3,10% 206,50
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potanéiyel Tu mZ Kapanig
Tarihi Getiri Getiri

ASTOR ~ 31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 11564  1,89%  43,31% 113,50
EREGL  23.10.2024 ArastrmaK. AL 23,10 2923 23,54%  2,42% 23,66
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. TUT 990,92 1.243,90 33,11% -5,69% 934,50
TAVHL 24.10.2024 Arastirmak. AL 226,60 308,90 16,24% 17,28% 265,75
THYAO 15.11.2024 ArastirmaKkK. AL 286,50 425,96 31,06% 13,44% 325,00
TTKOM 7.11.2024  Arastirmak. AL 45,46 68,79 39,36% 8,58% 49,36
TTRAK 30.10.2024 Arastirmak. TUT 692,34 941,89 42,28% -4,38% 662,00

6%

Savunma
6%
Gimento

Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi
Ulastirma Bankaailik %
17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim
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Borsa istanbul 100 Endeksi gegtigimiz giinii yiizde 0,82 oraninda
deger kazanci ile 9917 puan seviyesinde kapanis ile giini tamamladi.
Gune yatay baslangi¢c yapan endekste 6gleden sonra alimlar hizlansa
da fiyatlandig bant alaninda kalmaya devam etti. Endeks gun
icerisinde en dislik 9811 puani test ederken, en yiksek 9944 puan
seviyesi goruldu. Yeni gune baslarken endekste ylkselis ivmesinin
devami halinde sirasiyla 9965 ve 10050 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir. Olasi geri gekilme senaryosunda ise 9815 ve 9780 seviyeleri
ise destek olarak izlenecek.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

MESIF_XU0300225 | GUN | TL LIN [KHN | SVD [SYMTMP| 3| FICHENE MATR:KS

EEEE
RECEITT o

—12250,
12000,

—11750,

Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Sali giiniinii yiizde 1,06
degisim ile 11182 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde endeks en
dusuk 11028 seviyesini gorurken en ylksek 11232 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 11267 éncelikli
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yoénlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 11351 ve 11471 seviyeleri
diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ST 3
ise 11063 oncelikli destek olurken 10943 ve 10859 seviyeleri sonraki
destek noktalari olarak izlenebilir.
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Ons Altin Teknik Gorinima
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Ons Altin Carsamba gunu sabah saatlerinde ylizde -0,16 degisim ile
2928,95 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 2924,2 seviyesini gorurken en yuksek 2939,69 seviyesine ulasti.
Ons Altin 'nda bugin 2937,69 oncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlui hareketliligin devam etmesi
durumunda 2946,43 ve 2953,18 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
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edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2922,2 6ncelikli destek ff‘/“v-“W o, jég

olurken 2915,45 ve 2906,71 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak ég‘gggg.

izlenebitir. i
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EURUSD Teknik Gorinim
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EURUSD Paritesi Gargsamba gunu sabah saatlerinde ylzde 0,05
degisim ile 1,0453 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dustuk 1,0441 seviyesini gorurken en yuksek 1,0454
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi 'nda buglin 1,0457 6ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,0461 ve 1,0469 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0445
oncelikli destek olurken 1,0437 ve 1,0432 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968



	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5
	Slayt 6

