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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 22.114,69 0,38
Dow Jones Endeksi 44.546,08 -0,37
S&P 500 Endeksi 6.113,97 -0,02
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 22.275,00 0,38
Dow Jones Vadeli Kontrati 44.675,00 0,09
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.145,00 0,21
Ons Altin 2900,23 0,51
Ons Gumus 32,31 0,40
Gram Altin 3377,84 0,56
Gram GUmuUs 37,63264 0,45
USDTRY Paritesi 36,2254 0,00
EURTRY Paritesi 37,9796 -0,08
EURUSD Paritesi 1,0486 -0,03
GBPUSD Paritesi 1,2584 -0,02
USDJPY Paritesi 151,58 -0,49

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.877,59 -0,37
Bist 30 Endeksi 10.987,58 -0,48
Bist 100-30 Endeksi 16.966,96 -0,07
Bist TUm-100 Endeksi 35.003,09 0,23
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,96 0,09
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,33 -0,25
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 36,97 0,22
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 66,00 8,20
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 48,00 9,09
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 45,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Tarkiye 5 Yilhk Kredi Risk Primi - CDS 245,40 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
- ABD Piyasalari Tatil - -
11:00 Turkiye Bltce Dengesi - -829,20M

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 248,90 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 9780 bandini destek, 9965 seviyesini direng noktasi
olarak takip ediyoruz.

v’ Gunin  teknik
(Detaylar sf:4)

onerileri;  CIMSA,  FROTO, MGROS,  YEOTK(*).

v Haftanin son islem giiniinde Ahlatci Yatinm 12 Aylik Model Portfoyi giinlik
bazda vyatay bir performans sergilerken, BIST 100 endeksi %0,37
seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

v' Ayrica cuma ginkl kapanislara gore Ahlatcr Yatinm Haftalik Teknik
Onerileri %0,84 seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST 100
Endeksi %0,85 seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

v' Ahlatcr Yatinm Ginliik Teknik Onerileri ise cuma giinii giinlik bazda %1,52
seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi %0,53
seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

Otomotiv ihracatinda Yeni Bir Rekor

Devir Cevherinde Yiikselis ivmesi Devam Etti

KKM Hesaplarinda Tizel Kisilerin Hesap Acma islemleri Sona Erdi
EREGL— 2024 4. Ceyrek Finansal Sonuglari Hk.

YV VYV

S&P500 Haftalik Rekor Tazelerken BiST100 10 Haftadir Yatay

Enflasyon verilerini karsiladigimiz gectigimiz hafta, ABD’de tiketici ve Uretici
fiyatlari yapiskan kalmaya devam ederken, FED’in faiz indirimi beklentileri
torpUlenmesine karsin riskli varliklarda pozitif tablolar etkili oldu. ABD'de
Tuketici enflasyonu ocakta %0,5 artarken, Uretici fiyatlari aylik %0,4 artis
gosterdi. Wall Street endekslerinde S&P500 endeki 6.104 seviyesine ¢ikarak
tim zamanlarin en ylksek seviyesinde haftalik kapanis gerceklestirdi. Diger
yandan ticaret savaslari ve jeopolitik gelismeler takip edilirken ABD'nin
Ukrayna ve Rusya Ozel Baskanlik Temsilcisi Keith Kellogg, savasan iki tlke igin
bir baris planinin birka¢g giin veya birka¢ hafta icinde gerceklesebilecegini
belirtti. Asya tarafinda ise Japonya yilin dérdincl ceyreginde beklentilerin
Uzerinde %0,7 oraninda buylrken sanayi Uretimi aralik ayinda %0,3 blylime
beklentilerine karsin %0,2 oraninda daraldi. Asya borsalarina geldigimizde ise

karisik bir seyir hakim olurken Hong Kong'da %1’e yakin kayiplar dikkat ¢ekiyor.

Yurt icinde ise Borsa istanbul 100 haftayi negatif seyirle kapatirken, 10.000
altindaki 2.haftayr tamamladi. 10 haftadir bant igerisinde fiyatlanmaya devam
eden endekste ylkselis ivmesinin hiz kazanmasi igin 10.150 direnci yakindan
takip edilecek. Yeni haftaya baslarken haftanin ilk islem gintnde ABD
piyasalari Washington’in Dogum GinU nedeni ile kapali olacak. Yurt iginde ise

butce dengesi rakamlari yakindan takip edilecek.
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Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Otomotiv ihracatinda Yeni Bir Rekor

Turkiye ihracatinin lokomotifi olan ve 2024'U rekorla kapatan otomotiv sektord, yeni yilin ilk ayinda 3 milyar dolara yaklasan dis
satimla bugline kadarki en yUksek Ocak ayi ihracat rakamina ulasarak 2025 yilina hizli baslangi¢ yapti.

Uludag Otomotiv Endistrisi ihracatcilari Birliginden (OIB) yapilan agiklamaya gére, son 19 yilda 18'inci kez ihracat sampiyonu olmayi
basaran otomotiv sektorl, 2025'in ilk ayinda, gecen senenin ayni dénemine gore ylzde 8 artisla 2 milyar 999 milyon 898 bin dolarlik

ihracat gerceklestirdi.

Ocak ayinda Ulkenin dis satiminda ilk sirada yer alan sektorin Turkiye ihracatindan aldigi pay ise ylzde 14,2 olarak kaydedildi. Yila iyi
bir baslangic yapan otomotiv endustrisi, bu performansla bugtine kadarki en yiksek Ocak ayi ihracat rakamina ulasti.

Kaynak: Bloomberg.com

» Devir Cevherinde Yiikselis ivmesi Devam Etti

Avustralya'da kasirga kaynakli arz kesintilerine iliskin artan endiselerin destegiyle yikseldi ve haftalik kazanc yolunda ilerliyor.
Avustralya'nin diinyanin en blylk demir cevheri ihracat merkezi, bugtin giicli bir tropik kasirgaya hazirlaniyor ve tlkenin
kuzeybatisindaki tim 6nemli emtia limanlarinin kapanmasina neden oldu. Cinli bir islemci, “Kasirga nedeniyle liman altyapilarinda bir
hasar meydana gelirse, durum ciddilesecegi icin gercek etkiyi degerlendirmek zor olacak” dedi.

Not: Yeni haftaya baslarken Avustralya’da Pilbara Ports Genel Mudurd Phil Christy, "Herhangi birinin yaralandigina dair bir rapor

almadik, bu bizim birincil endisemiz. Ayrica evlerde ve milklerde bazi kiiglk hasarlar var, bunlari elbette personelimizle birlikte ele
alip cozecegiz" dedi.

» KKM Hesaplarinda Tizel Kisilerin Hesap Acma ve Yenileme islemleri Sona Erdi

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, tim KKM hesaplarinda (YUVAM hesaplari dahil) tlzel kisilerin hesap agma ve yenileme
islemlerinin 15 Subat 2025 tarihi itibariyla sonlandirilmasina karar vermistir.

Ayrica, tlzel kisi KKM hesaplari, KKM’nin TL'ye gegisine ve yenilenmesine iliskin hedeflerden cikariimistir.

Kaynak: tcmb.gov.tr

» Tuketici Kredilerinde Vade Genisletildi

Finansal istikrarin saglanmasina yonelik atilan makro ihtiyati adimlar ¢ergevesinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun
13/2/2025 tarihli ve 11152 sayili Karari ile; Kurulun 09.06.2022 tarihli ve 10222 sayili Karari kapsaminda belirlenen tiketici kredilerine
iliskin genel vade sinirlamasindaki parasal tutarlar makro ekonomik veriler de dikkate alinarak asagidaki sekilde giincellenmistir.

Kredi tutari 125.000 Tirk Lirasi ve altinda olan krediler igin otuz alti ay,
Kredi tutari 125.000 Tirk Lirasinin Gzerinde olup 250.000 Tirk Lirasinin Gzerinde olmayan krediler igin yirmi dort ay,

Kredi tutari 250.000 Tirk Lirasinin Gzerinde olan krediler igin on iki ay.

Kaynak: bddk.org.tr
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» EREGL-2024 4. Ceyrek Finansal Sonuclari Hk.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TA.S. hasilatini 24Q3’e gbre %13 oraninda artirarak 55,1 milyar TL'ye ulasti. Bu veri piyasalarin Ahlatci
Yatirrm Arastirma Departmani’nin beklentisi olan 50,1 milyar TL'nin ve konsensis beklentisi olan 51 milyar TL'nin hafif (zerinde
gerceklesti.

EREGL’nin FAVOK rakami ise 24Q3’e gére %42 seviyesinde bir gerileme ile 2,6 milyar TL’lik bir rakama ulasti. Bu rakam Ahlatci Yatirim’in
2,8 milyar TL ve konsensus beklenti olan 2,9 milyar TL'nin hafif altinda gerceklesti.

Sirketin net kdr rakami deprem kaynakli sigorta tazminat gelirinin 6nemli katkisiyla 24Q3’e gére %236 seviyesinde artarak 2,7 milyar TL

olarak gergeklesti. Ahlatci Yatirim ve konsensiis beklenti olan 2,7 milyar TL'ye paralel bir rakam gergeklesti.
Finansallarda Olumlu Gérdigimiz Noktalar

* Sirket 24Q3’e gore hasilatta ceyreklik bazda tekrar blylime ivmesine gecti. Ayrica yurtdisindaki zayif gérinime ragmen yurt
icerisinde hasilat blylmesi finansmana erisimin zor oldugu dénemde gergeklesmesini olumlu goriyoruz. Hasilat kaleminde
ilerleyen donemde Turkiye’nin Cin’den ithal edilen driinlere yonelik gimrik vergisi uygulamasinin pozitif yansimalarini sinirli da
olsa gorebilecegimizi dislnUyoruz. Ayrica ABD'nin ayirt etmeksizin bitin Ulkelere ek %25’lik gimrik vergisi uygulamasi ve
Turkiye'nin zaten vyuksek tarifeli Glkeler arasinda yer aliyor olmasinin ihracat tarafinda artik vyerli Ureticilerin rekabet
saglayabilecegini disinuyoruz. Ek gimrik tarifelerinin 4 Mart’ta yurirlige girecek olmasi etkinin daha c¢ok 2. geyrekte
hissedilebilecegini duslinlyoruz. Tabii bitlin bu gelismelerin durgun ekonomik kosullarinda talep Gzerinde oldukca sinirli bir etki

uyandirabileceginin altini ¢cizmekte fayda var.

* Kuresel tarafta ve yurt icerisinde distk seyreden talep gelecek ceyreklerde de etkisini hissetmesini beklesek de sirketin Eregli ve
iskenderun fabrikalarinda gerceklesen yatirmlarin ve maliyetleri disiirmeye dayali enerji verimliligi yatirmlarinin katkisi ile ton basi
FAVOK rakaminin kademeli bir sekilde artis gdsterebilecegini diisiiniiyoruz. Sirketinde bu yatirimlara iliskin gerceklestirmis oldugu
aciklamaya gore ton basi FAVOK'(in 2025 yil sonunda 90-100 dolar seviyesine ulasilabilecegi sirket tarafindan tahmin edilmektedir.

* Sirketin disUk talep kaynakh olarak marjlarda son vyillarin en dusik seviyeleri gorilse de kapasite kullanim orani 2023’e gore

1400bps artis gostererek %89 olarak gergeklesti.

Finansallardaki Olumsuz Gérdiugimtiz Noktalar

* Kuresel ve Turkiye'de sirasiyla durgunluk ve yiksek finansman maliyetlerinin etkisi emtialara iliskin fiyatlarin disik seyretmesine
neden olurken ve dislk seyreden taleple daha rekabetci fiyat olusumlari ile marjlarda dists ivmesi sirmektedir. 24Q3’te ton basi

FAVOK 71 dolardan 24Q4’te 39 dolara gerileme gostermesine neden oldu.

Genel Goriisiimiiz: Kiiresel ve yurt icerisinde yliksek finansman maliyeti kaynakli yasanan durgunlugun bir siire daha devam etmesini
beklerken Trump’in uyguladigi gtimriik tarifeleri, Cin’den Tiirkiye’ye yénelik ithalatlarda uygulanan ek giimriik vergisi ile yerli lireticilerin
ic ve dis pazarda daha rekabetci olabilecegini ve bu durumunda hasilat (zerinde sinirli bir ivme yaratmasini bekliyoruz. Yatirimlarinda
etkisini gérmeye baslamamizla sirket lzerinde pozitif bir gérinim baslangici olabilecegini degerlendiriyoruz. Aciklanan veriler ve

gelece yénelik beklentimizin beraberinde 29,23 TL hedef fiyatla AL énerisi ile arastirma kapsamimizda yer vermeyi siirdiiriiyoruz.

v' Detayli Rapor I¢gin Tiklayiniz


https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33890
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GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

6%

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
CIMSA 17.02.2025 53,30 52,50 54,10 55,15 EKGYO 17.02.2025 14,06 13,55 14,50 14,90
FROTO 17.02.2025 916,00 902,00 929,50 948,00 HTTBT 17.02.2025 37,48 38,88 38,68 39,82
MGROS 17.02.2025 583,00 574,00 591,50 603,00 KAREL 17.02.2025 8,69 8,44 8,99 9,26
YEOTK 17.02.2025 52,05 51,25 52,80 53,85 MGROS 17.02.2025 583,00 564,50 600,00 618,00
YKBNK 17.02.2025 28,70 27,82 29,50 30,38
*YEOTK katilim endeksine tabidir. *HTTBT ve KAREL katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
. Coverage o T ) Potansiyel Tim Z.
Hisse L Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o ., Kapanig Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
30,00%
ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11 90,40  14,00% 41,33% 79,30 I
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 120,29 42,52% -0,59% 84,40 20005
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35 -9,29% 65,94% 53,30 1500
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78  40,68% 5,08% 14,06 1000
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80 37,21% 3,44% 14,43 < o0% e
’ o e Model P. G.
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60 124,80 77,15% -17,70% 70,45 000%
MGROS  3.10.2024 Model P. AL 431,99 631,50 8,32% 34,96% 583,00 o0
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 334,42 38,19% 7,51% 242,00 L0000
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 132,88  25,00% 21,93% 106,30 J’% %g J% “’oe °’o@g
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91 40,14%  3,99% 208,30 v v v N N
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
) Coverage - o ) Potansiyel Tum Z.
Hisse Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Kapani i i 5 Sirhig
Tarihi p y Getiri Getiri panis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
Elektrik Metal/;;a Sanayi
6% ° Otomotiv
ASTOR 31.10.2024 ArastirmaKk. AL 79,20 115,64 7,17% 36,24% 107,90 17%
EREGL 23.10.2024 ArastirmaKk. AL 23,10 29,23 25,24% 1,04% 23,34 Givim Py
FROTO 8.11.2024  ArastrmakK.  TUT 990,92 1.243,90 35,80% -7,56% 916,00
Perakende Otomativ Yan Sanayi
TAVHL 24.10.2024 Arastirmak. AL 226,60 308,90 13,46% 20,15% 272,25 6% ‘ 6% '
THYAO 15.11.2024 ArastirmaKk. AL 286,50 425,96  34,48% 10,56% 316,75 ‘ sovunma
TTKOM 7.11.2024  ArastirmaKk. AL 45,46 68,79  37,17% 10,32% 50,15 Telekom o
TIRAK  30.10.2024 Arastrmak.  TUT 692,34 941,89  42,71% -4,67% 660,00 e Gmento

Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi
Ulastirma Bankaailik %
17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

MESIXU100 GUN | TL Lin [kHN]svD [sYMTHP » [ Il #[C DTN E MATR:KS [ [=[2(
= tuauu, al

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin son islem giiniinde yiizde -0,37
oraninda deger kaybederek glinti 9877 puan seviyesinden tamamladi.
Gune yatay baslangic yapan endekste gin boyu sakin seyir
korunurken, kapanisa dogru gelen hafif saticili seyirle giini negatif
tarafta tamamlamis oldu. Endeks glin igerisinde en ylksek 9954 puan
seviyesini test ederken, seans igerisinde en dusiik 9855 puan goruldu.
Yeni gline baslarken primlerin hiz kazanmasi senaryosunda 9965
puan seviyesini direng olarak takip edecegiz. Bu bolgenin asilmasi
halinde ise 10040 siradaki direng olarak takip edilebilir. Geri gekilme
egiliminde ise sirasiyla 9780 ve 9670 seviyeleri destek olarak 6ne
cikiyor.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

MEGIF_XU0300225 | GUN | TL LIN [KHN | SVD [SYMTMP| 3| FICHENE MATR:KS [-=|olo
eveu o

Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Cuma giiniinii yiizde -0,44
degisim ile 11141 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde endeks en
dusuk 11130 seviyesini gorurken en ylksek 11142 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 11145 éncelikli
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yoénlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 11150 ve 11157 seviyeleri
diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde
ise 11133 oncelikli destek olurken 11126 ve 11121 seviyeleri sonraki
destek noktalari olarak izlenebilir.

[icas2s |araza Jocazs |pubas

=] MIETS
Ons Altln Teknlk Gorunumu M ESAUUSD GUN TL LIN [KHN| SVD [SYM[THMP|w 3] FICHETSE MATRKS [~ - Egn

2350,
2500,

2850,

Ons Altin Pazartesi giini sabah saatlerinde ylzde 0,62 degisim ile
2903,46 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 2878,5 seviyesini gorurken en yuksek 2904,74 seviyesine ulasti.
Ons Altin 'nda bugin 2912,63 oncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonli hareketliligin devam etmesi

2800,

2750,

2700,

2650,

2600,

2550,

durumunda 2921,81 ve 2938,88 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip Jaseo,
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2886,39 dncelikli destek :;'./-‘v-‘W e jég
olurken 2869,32 ve 2860,15 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak ég‘gggg.
izlenebilir. S30s 7313 oS m Tt et
2563, 50 " = ! e

EURUSD Teknik Gorinim

M LS EURUSD Gun TL i [kin| svo [symTae] [ I+ | C BN MATR:KS [~ |< Ej
=]

—|1.125

EURUSD Paritesi Pazartesi gini sabah saatlerinde ylzde 0,06
degisim ile 1,0496 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,048 seviyesini gorurken en yuksek 1,0509
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi 'nda bugiin 1,0509 6ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,0523 ve 1,0538 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0481
oncelikli destek olurken 1,0466 ve 1,0452 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.

1,075
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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