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Hisse Bilgileri

Bloomberg / Bist Kodu

ISCTR:TI ISCTR

Rapor Adi: Finansal Degerlendirme
Sirket Adi is Bankasi (C)
Hisse Sektor Banka
Rapor Tarihi 14.02.2025
Kapanis Fiyati - TL 14,11
Oneri AL
Hedef Fiyat - TL 19,80
Onceki Hedef Fiyat - TL 19,80
Getiri Potansiyeli - % 40,33%
Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 352.750
Firma Degeri - Milyon TL --
Hacim - Milyon TL 7.083
Halka Aciklik - % 31,00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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Finansal Bilgiler - Yillik 2022/12  2023/12  2024/12
Net Faiz Kar - Milyar TL 75.202 67.071 34.451
Net Ucret Komisyon Gelirleri - Milyar 16.146 42.437 91.410
Net Faaliyet Kari - Milyar TL 52.157 43.085 274
Net Dénem Kari - Milyar TL 61.536 72.263 45.517
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2022/12  2023/12  2024/12
Net Faiz Gelirleri - Milyar TL 22.124 16.141 8.813
Net Ucret Komisyon Gelirleri - Milyar 5.403 16.852 26.196
Net Faaliyet Kar - Milyar TL 18.102 5.094 -302
Net Dénem Kari - Milyar TL 23.528 20.219 10.833
Carpanlar 2022/12  2023/12  2024/12
F/K (x) 2,08 3,23 3,41
PD/DD 0,67 0,87 1,06

Turkiye is Bankasi A.S. (ISCTR)

Tiirkiye s Bankasi A.S. (ISCTR) 24Q4’te 10,7 milyar TL net kdr acikladi. Bu rakam Ahlatci
Yatirim Arastirma Departmani ve konsensiis beklenti olan 7,2 milyar TL'lik beklentinin
Ahlatci

beklentilerimizde yasanan sapmada ana etken karsilik ve faaliyet giderlerindeki yasanan

%48 kadar (zerinde gercgeklesti. Yatirim Arastirma Departmani olarak

beklenti alti gerceklesmeden kaynaklandi.
Finansallarda Olumlu Gérdigiumuz Noktalar

* Sirket elde etmis oldugu 158,8 milyar TUlik faiz gelirine karsi 150 milyar TUlik faiz
gideri dahilinde 8,8 milyar TUlik net faiz geliri sagladi. Aciklanan bu rakam son iki
ceyregin ardindan tekrar blylime gosterdi. Boylelikle sirketin net faiz marji 24Q3'te
Swap maliyetleri dahilinde son 2 geyrekte negatif marji 24Q4’te pozitif bir goérinime
cevirerek %0,2 oldu. Ticari kar ve zarara gore ise net faiz marji 100bps artis
gostererek %1,2 oldu. 2025 yili beklentilerine gore TL kredi biyimesinde %35
seviyesinde artis beklentisinin yani sira net faiz marjinda yakalanmasi beklenen

450bps’lik artisi sektore kiyasla olumlu buluyoruz.

« Sirket ceyreksel net lcret ve komisyon geliri brut faaliyet kar icerisinde %30’un
Uizerinde pozitif bir katki sagladi. Onceki ceyreklere gére faaliyet briit kari iizerinde
agirhgr azalma gosterse de biylime ivmesi devam etti. Sirket 2025 yilina iliskin
beklentileri dahilinde net Ucret ve komisyon gelirlerinde %50'nin Uzerinde bir
buylme beklemektedir.

e Sirket, kredilerinin énemli oranda tahsilatini gerceklestirmektedir. Ozel bankalar
arasinda en dusUk kredi takip oranini gerceklestirdi. Kobi, Kredi Karti ve Tiketici
kredileri toplaminda sektérdeki %2,2’lik orana nazaran Tirkiye is Bankasi A.S/nin

%2,1 seviyesinde gerceklesmesini olumlu buluyoruz.

e Sirketin gerceklestirdigi etkin maliyet yonetimi ¢cergevesinde emsallerine kiyasla daha
distk faaliyet ve personel gideri saglamasi sirketin net karinda beklentilerimizin
Uzerinde blylime saglamasina neden oldu. 2025 yili beklentilerine gore ise sirket
faaliyet giderlerindeki artisin  enflasyona paralel bir blyime beklentisi

bulunmaktadir. Sirketin NUK (Net Ucret Komisyon) gelirlerinin faaliyet giderlerinin

Uzerinde bir rakamda buyime gosterme beklentisi 2025 yilinda beklenen %90’k

NUK/Faaliyet Gideri rakamini ulasilabilir oldugunu disiniiyoruz. Operasyonel acidan

saglanan karliliklarin sirketin 6zkaynak karliligl Gzerinde son ¢eyrekte de gorildigu

gibi 6nemli bir katki sagladig gorilmektedir.

Finansallardaki Olumsuz GérdigimUz Noktalar

« Sirket 2024 yilinda takipteki kredi orani %2,1 seviyesinde gerceklesme gosterirken
0zel bankalar arasinda olumlu bir gérinim sundu. Fakat sirketin 2025 yili beklentileri
icin bu rakamin %3 seviyesine yakinsama beklentisi diger sirketlerin bir miktar
Gzerinde bulunmasini olumsuz okuyoruz.

Genel Gérisimuz: Sirketin operasyonel faaliyetlerini iyilestirmesinin yani sira net faiz
marjinda olumlu katki ve net lcret ve komisyon gelirindeki iyilesmenin énceki ¢eyreklere
gére daha ivmeli bir biyime sunmasi sirketi beGenmemizin ana etkenleri arasinda yer
alirken sirketin 2025 yili icin vermis oldugu tahminlerin sektérdeki diger sirketlere nazaran
daha cezbedici bir gériinim sunmaktadir. Ayrica sirketin holdinglesme stirecine iliskin
gelebilecek yeni agiklamalar ve siirecin sirket agisindan yeni bir sinerji olusturabilecedini
disiiniiyoruz. Bu paralelde Ahlatc Yatinm Arastirma Departmani olarak Tiirkiye s
Bankasi A.S.de 19,80 TL'lik hedef fiyatimizi korurken model portféyiimiizde AL 6nerisi ile

yer vermeyi siirdiriyoruz.
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Sirketin Bilanco ve Gelir Tablosu

Ozet Bilanco Tablosu - Milyon TL 2024/12 2023/12 2022/12
FINANSAL VARLIKLAR (NET) 1.096.130 1.096.130 1.096.130
ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (NET) 1.861.640 1.861.640 1.861.640
TAKIPTEKi KREDILER 34.429 34.429 34.429
SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN DURAN \ 30 30 30
ORTAKLIK YATIRIMLARI 204.183 204.183 204.183
MADDI DURAN VARLIKLAR (NET) 53.679 53.679 53.679
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET) 11.319 11.319 11.319
ERTELENMIS VERGI VARLIGI 28.969 28.969 28.969
DIGER AKTIFLER 67.826 67.826 67.826
TOPLAM VARLIKLAR 3.323.776,44 3.323.776,44 3.323.776,44
MEVDUAT 2.127.117 2.127.117 2.127.117
ALINAN KREDILER 211.093 211.093 211.093
PARA PIYASALARINA BORGLAR 338.408 338.408 338.408
IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (NET) 55.606 55.606 55.606
TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 10.785 10.785 10.785
KIRALAMA iSLEMLERINDEN YUKUMLULUKLER (NET) 5.552 5.552 5.552
KARSILIKLAR 37.538 37.538 37.538
CARI VERGI BORCU 9.934 9.934 9.934
SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI 46.985 46.985 46.985
DIGER YUKUMLOLUKLER 162.421 162.421 162.421
BZKAYNAKLAR 318.338 318.338 318.338
TOPLAM KAYNAKLAR 3.323.776 3.323.776 3.323.776
Ozet Gelir Tablosu - Milyon TL 2024/12 2023/12 2022/12
FAIZ GELIRLERI 530.915 530.915 530.915
FAiZ GIDERLERI (-) 496.464 496.464 496.464
NET FAIZ GELIRI VEYA GIDERI 34.451 34.451 34.451
NET UCRET VE KOMIiSYON GELIRLERi VEYA GIDERLERI 91.411 91.411 91.411
TICARI KAR VEYA ZARAR (NET) -8.862 -8.862 -8.862
DIGER FAALIYET GELIRLERI 23.950 23.950 23.950
FAALIYET BRUT KARI 141.052 141.052 141.052
BEKLENEN ZARAR KARSILIKLARI GIDERLERI ( - ) 23.480 23.480 23.480
DIGER KARSILIK GIDERLERI ( - ) 148 148 148
PERSONEL GIDERLERI (-) 46.194 46.194 46.194
DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 70.955 70.955 70.955
NET FAALIYET KARI (ZARARI) 274 274 274
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET KARI (ZARARI) 45,517 45,517 45.517
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Sirketin Faaliyet ve Etkinlik Oranlari

Degerleme Oranlari 2024/12 2024/09 2024/03 2023/12
F/K 7,75 6,40 3,88 3,23
PD/DD 1,06 1,21 1,04 0,87
PD/Faiz Geliri 2,69 2,84 2,40 2,13
Faaliyet Etkinlik Oranlari 2024/09 2024/06 2023/12 2023/09
Aktif Devir Hizi - Yillik 0,05 0,05 0,06 0,06
0z Sermaye Devir Hizi - Yillik 0,48 0,51 0,48 0,56
Faaliyet Karlilik Oranlari 2024/09 2024/06 2023/12 2023/09
Net Kar Marji - Dénemsel 38,18 44,54 65,99 68,02
Net Kar Marji - Yilhk 44,33 55,41 65,99 72,64
Bankacilik Rasyolari 2024/09 2024/06 2023/12 2023/09
Net Faiz Marji - Yillik 1,76 2,63 3,96 4,90
Ucret / Faaliyet Gelirleri 77,09 71,75 61,06 28,44
Faiz Getirili Aktifler 2.856 2.570 2.192 1.873
Faiz Maliyetli Yukumlultkler 2.704 2.420 2.025 1.721
Takipteki Kredi Orani 1,950 1,820 2,200 2,010
Risk Maliyeti 2,01 1,72 2,13 2,18
Vergi Orani 22,32 11,08 6,25 13,06
Serbest Oz Sermaye 73.486 81.480,00 95.763,00 94.786,00
Bankacilik Oz Sermaye 104.802 111.102 116.348 104.529
Mali Risk Oranlari 2024/09 2024/06 2023/12 2023/09
Toplam Yuktmlultkler / Varliklar 90,91 90,11 89,09 89,33
Mali Tablo Rakamlari 2024/09 2024/06 2023/12 2023/09
Net Faiz Kari - Milyar TL 25.638 24.579 67.071 50.930
Net Ucret Komisyon Gelirleri - Milyar TL 65.214 40.875 42.437 25.585
Net Faaliyet Kari - Milyar TL 576 6.025 43.085 37.991
Net Dénem Kari - Milyar TL 34.685 29.151 72.263 52.044
Yonetim Etkinlik Oranlar 2024/09 2024/06 2023/12 2023/09
Aktif Karhlik - Yillik 1,31 1,21 3,74 3,09
0z Sermaye Karliligi - Yillk 13,54 11,80 31,48 28,26
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arastirma departmani tarafindan

hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

|
Hazirlayan,

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani

Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

@ SUBELERIMIZ

Istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iIRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BolUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Blirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TGzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Blrosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr analiz@ahlatciyatirim.com.tr
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