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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.719,26 0,12
Dow Jones Endeksi 44.368,56 -0,50
S&P 500 Endeksi 6.051,21 -0,28
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.917,00 0,12
Dow Jones Vadeli Kontrati 44.554,00 0,21
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.088,50 0,26
Ons Altin 2917,70 0,58
Ons Gumus 32,30 0,27
Gram Altin 3388,41 0,62
Gram GUmuUs 37,50802 0,31
USDTRY Paritesi 36,1215 0,05
EURTRY Paritesi 37,6710 0,32
EURUSD Paritesi 1,0429 0,36
GBPUSD Paritesi 1,2487 0,33
USDJPY Paritesi 154,38 -0,04

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.779,57 -1,04
Bist 30 Endeksi 10.878,86 -0,89
Bist 100-30 Endeksi 16.797,25 -1,47
Bist TUm-100 Endeksi 34.895,17 -0,94
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,70 -1,12
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,33 -1,12
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 36,94 0,49
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 66,00 53,49
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 43,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 45,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Tarkiye 5 Yilhk Kredi Risk Primi - CDS 253,00 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 ingiltere GSYH Yillik 1,10% 0,90%
10:00 Almanya TUFE Aylik -0,20% 0,50%
10:00 Turkiye Cari Denge - -2,87M
16:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanr 2178 2198
16:30 ABD UFE Ayhk 0,30% 0,20%

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 253,00 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay pozitif
beklentimizle beraber 9750 bandini destek, 9905 seviyesini direng¢ noktasi
olarak takip ediyoruz.

v’ Gunin  teknik
(Detaylar sf:4)

dnerileri;  AKBNK, AKSEN(*), TEZOL(*), THYAO.

v Carsamba giini kapanislarina gére, Ahlatci Yatirm 12 Aylik Model Portféy
glnlik bazda %1,31 seviyesinde deger kaybederken, BIST 100 endeksi
%1,04 seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

v Carsamba giinkii kapanislara gére Ahlatci Yatinm Giinliik Teknik Onerileri
%1,63 seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi
%1,17 seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v/ TOASO — 2024 4. Ceyrek Finansal Sonuglari
v' EREGL- 2024 4. Ceyrek Finansal Sonuglari
v ISCTR - 2024 4. Ceyrek Finansal Sonug ve Beklentiler

ABD TUFE Yikti Beyaz Givercin Toparladi...

Diin acgiklanan ABD enflasyonu aylik bazda %0,5 artis gostererek beklentileri
asarken, Agustos 2023 vyilinin ardindan en vylksek aylik enflasyon olarak
kaydedildi. Buna paralel olarak FED'in en yakin faiz indirimi beklentileri haziran
ayindan aralik ayina otelenirken, tartismalar artik 2025 yilinda ABD’den bir faiz
indirimi gelmeyebilecegi yonunde. Kiresel piyasalarda ise verinin ardindan
satis baskisi gbzlemlenirken ons altin diin en disik 2864 dolar seviyesini test
etti. Aksam saatlerinde ise ABD baskani Trump’ tan agiklamalar gelirken, Rusya
devlet baskani Putin ve Ukrayna devlet baskani Zelenski ile gorislip Rusya-
Ukrayna savasini sona erdirebileceklerini belirtti. Suudi Arabistan’da bir araya
Putin ile bir araya geleceklerini aktaran Trump, insanlarin 6ldurdlmesini
durdurmak istiyorum agiklamalarinda bulundu. Savasin bitebilecegi umudu ile
piyasalarda toparlanma gorilirken ons altin sabah saatlerinde 2900 dolar

seviyesinin Uzerinde fiyatlanmaya devam ediyor.

Yurt icinde ise Borsa istanbul’da diin itibariyle geri cekilme devam ederken,
Ana endekste 103 milyar TL ile hacimli bir satis baskisi gerceklesti. 100 gtinlik
hareketli ortalama olan 9775 seviyesinin lzerinde tutunmaya devam eden ana
endeksin yeni gun itibariyle tepki alimlari ile gine baslamasini bekliyoruz. Yurt
icinde cari denge rakamlari, para, banka ve menkul kiymet istatistikleri
giindemde olurken. Kiiresel takvimde yeni giinde piyasa oyunculari ingiltere
biyiime rakamlari, Almanya enflasyonu, ve ABD’den gelecek Uretici Fiyat

Endeksi rakamlarina odaklanacak.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» TOASO — 2024 4. Ceyrek Finansal Sonuglari Hk.

TOASO 24Q4'te 27,7 milyar TL hasilat agikladi. Bu rakam Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak 28,73 milyar TL beklentimizin
%3,6 kadar altinda sekillenirken piyasadaki konsensis beklenti olan 28,04 milyar TL'nin %1,2 altinda gergeklesti.

TOASO 24Q4’te 214,8 milyon TL FAVOK gerceklestirdi. Bu rakam Ahlatcr Yatirim Arastirma Departmani olarak 517 milyon TL
beklentimizin %58 altinda gerceklesme gosterirken konsensils beklenti olan 803 milyon TL'nin %73 altinda gergeklesti.

TOASO 24Q4'te 120,9 milyon TL net kar agikladi. Bu rakam Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak 425 milyon TL beklentimizin
%71 kadar altinda sekillenirken piyasadaki konsensis beklenti olan 833,3 TL'nin %85,5 altinda kald..

Genel Géristiimtz: Sirketin (retimine yeni modellerin dahil edilmesi ile yaratilacak yeni sinerjinin yani sira Stellantis Otomotiv
Pazarlama A.S.’nin devralma stirecinde Rekabet Kurumu onayinda son asamada bulunuyor olmasi sirket nezdinde pozitif gérdigimiiz
noktalar arasinda degerlendirilebilir. Her ne kadar finansallarda bekledigimiz sonucu karsilayamasak da gelecek dénemdeki
beklentilerimizin de bir sapma olmamasi nedeniyle ve modellememizdeki projeksiyona bagli kalarak Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi
A.S.’nin hedef fiyatini 291,91 TL olarak teyit ederken AL énerimizle model portféyimiizde bulundurmaya devam ediyoruz.

» Detayli Rapor icin Tiklayiniz

» EREGL- 2024 4. Ceyrek Finansal Sonuglari

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. hasilatini 23Q4’e gore %13 oraninda artirarak 55,1 milyar TL'ye ulasti. Bu veri piyasalarin Ahlatci
Yatirim Arastirma Departmani’nin beklentisi olan 50,1 milyar TL'nin ve konsensus beklentisi olan 51 milyar TL'nin hafif Gzerinde
gerceklesti. FAVOK rakami ise %42 seviyesinde bir gerileme ile 2,6 milyar TLlik bir rakama ulasti. Bu bizim 2,8 milyar TL ve konsensus
beklenti olan 2,9 milyar TL'nin altinda kaldi. Net kar rakami ise 23Q4’e gore %236 seviyesinde artarak 2,7 milyar TL olarak gergeklesti.
Ahlatcl Yatirnim ve konsensis beklenti olan 2,7 milyar TL'ye paralel bir rakam aciklad!.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almaktadir. Sirket ile ilgili finansal degerlendirme
raporunu kisa bir stire icerisinde sizlerle paylasacagiz.

» ISCTR - 2024 4. Ceyrek Finansal Sonug ve Beklentiler

is Bankas! (ISCTR), 24Q4’te 176,8 milyar TL faiz geliri elde ederken bu rakam 24Q3’e gére %9 seviyesinde biylimeyi beraberinde
getirdi. Sirketin 24Q4'te net faaliyet kari 16,8 milyar TL olurken bu rakam 24Q3’e gore %120 seviyesinde artis gosterdi.

Sirket konsensis ve Ahlatci Yatirim beklentisi olan 7,2 milyar ve 7,22 milyar TLlik kar rakaminin Gzerinde 10,3 milyar TL acikladi.

2025 yilina iliskin beklentiler ise %30 6zkaynak karhhgl, %35 oraninda TL kredi blylimesi ve %50'nin Gzerinde net Gcret ve komisyon
geliri buytumesi beklenmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almaktadir. Sirket ile ilgili finansal degerlendirme
raporunu kisa bir stire icerisinde sizlerle paylasacagiz.


https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33884
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Arastirma/Research

GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
AKBNK 13.02.2025 62,85 61,90 63,80 65,05 ALARK 10.02.2025 87,50 84,45 90,10 93,60
AKSEN 13.02.2025 37,94 37,36 38,50 39,27 GARAN 10.02.2025 128,60 124,10 132,40 137,50
TEZOL 13.02.2025 19,05 18,76 19,34 19,72 KCHOL 10.02.2025 165,40 159,60 170,30 176,90
THYAO 13.02.2025 317,00 312,25 321,75 328,25 LILAK 10.02.2025 25,02 24,14 25,76 26,76
ULKER 10.02.2025 124,40 119,90 127,90 133,10

*AKSEN ve TEZOL katilim endeksine tabidir.

Coverage

*LILAK katilim endeksine tabidir.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Potansiyel

Tim Z.

Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimu
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Hisse o Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o - Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11 90,40 15,75% 39,19% 78,10
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 120,29 39,22% 1,77% 86,40
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35 -6,21% 60,49% 51,55
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 44,49% 2,32% 13,69
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80 45,59% -2,51% 13,60
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60 124,80 78,03% -18,11% 70,10
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 631,50 8,51% 34,73% 582,00
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 334,42 40,51% 5,73% 238,00
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 132,88 23,15% 23,77% 107,90
TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30 291,91 46,61% -0,60% 199,10
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potanéiyel Tu mZ Kapanig
Tarihi Getiri Getiri

ASTOR ~ 31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 11564  599%  37,75% 109,10
EREGL  23.10.2024 ArastrmaK. AL 23,10 2923 2491%  1,30% 23,40
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. TUT 990,92 1.243,90 38,44% -9,33% 898,50
TAVHL  24.10.2024 Arastrmak. AL 226,60 308,90 15,48%  18,05% 267,50
THYAO 15.11.2024 ArastirmaKkK. AL 286,50 425,96 34,37% 10,65% 317,00
TTKOM 7.11.2024  Arastirmak. AL 45,46 68,79 37,75% 9,85% 49,94
TTRAK 30.10.2024 Arastirmak. TUT 692,34 941,89 42,06% -4,24% 663,00

Savunma
6%
Gimento
6%
Gayrimenkul Yatirm

Ortakligr
Ulastirma Bankaalik %

17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr



"AHLATCI

YATIRIM

Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin liglincii islem giiniinde yiizde -
1,04 oraninda deger kaybederek guni 9779 puan seviyesinde
tamamladi. Gune yatay baslangi¢c yapan endekste agilisin ardindan
satis baskisi yasanirken, gerceklesen bu satislar kapanisa dogru
hizlandi. Endeks seans igerisinde en ylksek 9904 seviyesini test
ederken, en disuk 9756 puani gordi. Yeni gline baslarken satiglarin
devami halinde endekste sirasiyla 9750 ve 9630 seviyeleri destek
olarak takip edilebilir. Olasi ylkselis hareketlerinde ise 9840 ve 9905
seviyeleri direng olarak karsimiza gikiyor.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Carsamba giintinii yiizde -
0,75 degisim ile 1110 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde endeks
en dusuk 11025 seviyesini gorurken en yuksek 11206 seviyesine
ulastl. Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 11162
oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 11275 ve 11343 seviyeleri
diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde
ise 10981 oncelikli destek olurken 10913 ve 10800 seviyeleri sonraki
destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Persembe giinu sabah saatlerinde ytuzde 0,61 degisim ile
2918,73 seviyesinden islem gérmektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 2900,22 seviyesini gorurken en yuksek 2919,21 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda bugtin 2925,22 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliliin devam etmesi
durumunda 2931,71 ve 2944,21 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2906,23 6ncelikli destek
olurken 2893,73 ve 2887,24 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Pergsembe gunli sabah saatlerinde ylizde 0,38
degisim ile 1,0432 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,0381 seviyesini gorlurken en yuksek 1,0437
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi 'nda buglin 1,0452 6ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,0472 ve 1,0507 seviyeleri diren¢ noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0396
oncelikli destek olurken 1,0361 ve 1,0341 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.

MESDUL00 GUN|  TL LIN [KHN | SVD [SYM[THP] o
ERTELDE o]
— 10250,
—{10000
— 9750,
otk
—{s500
B
—9250,
|] —9000,
—8750,
—8500,
ey 175,
N—-’f H
FE
Volume 5 1
2 Mr
o oo
YArzZA To::zs Ybuh25 r?
=] . ZAC1 D

MEGIF_XU0300225 | GUN | TL LIN [KHN | SVD [SYMTMP| 3| FICHENE MATR:KS

—12250,

12000,

—11750,

—11500,

i
jﬂﬂ:
300000
volume 398555
100000
as24 |araza ocazs bub2s
» s I [ s —
M LG{XAUUSD GUN TL i ki svD [symTep v I © | C IS MATRIKS | 1-6(8
|
—zs50,
2300,
ﬁ —z850,
llju] —z800,
W —2750,
—z700,
—ze50,
—z600,
—zs50,
—zs00,
74
b
600000,
400000,
200000,
e T T O I L
2889,24 - 10 - 07:25:20 [HEA 82225 [ 7
1 24C1
M EAEURUSD GUN L Lin [ken | svo [svmTie |y I & C LTl MATRKS [=[=la|o
8

—|1.125

1,075

[1,0425 - 10 - 07:24:38 "Y;:!;I;J"
=]




AHLATC] i 7

YATIRIM

Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968



	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5

