
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 253,50 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9750 bandını destek, 9965 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; ASELS(*), SASA, TSKB, TRGYO.

(Detaylar sf:4)

✓ Salı günü kapanışlarına göre, Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %0,46 seviyesinde değer kaybederken, BIST 100 endeksi

%0,38 seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca haftanın ikinci işlem gününde Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri

%1,13 seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi

%0,43 seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ MSCI Şubat 2025 Sonuçları Yayımlandı

✓ AB’den ABD’ye Çelik Tarifesinde Misilleme Yapabilir

✓ TCMB Başkanı Fatih Karahan’ın Açıklamaları

✓ BYDNR – İştirak Yatırımında Temel Atılmanın Gerçekleşmesi

✓ HOROZ – IATA Sertifikasının Alınması

ABD Enflasyon Verisi Öncesi Powell ’dan İhtiyatlı Açıklamalar…

FED faiz toplantısının ardından ilk kez ABD senatosunun bankacılık komitesinde

yaptığı sunumun ardından açıklamalarda bulunan başkan Powell, faiz

ayarlamaları konusunda aceleci davranmayacakları mesajını verdi. Enflasyonun

geldiği seyir açısından ılımlı seyrine dikkat çeken başkan, iş gücü piyasasının

dirençli olduğunun altını çizdi. Bu açıklamalar piyasalarda sınırlı etki yaratsa da

Dolar Endeksi yeni güne başlarken 108 seviyesinin üzerinde fiyatlanmaya

devam ediyor. ABD piyasalarında ise dünkü yatay kapanışların ardından Wall

Street endeks vadelileri ise yatay görünümünü korumaya devam ediyor.

Günlerdir yükseliş serisini devam ettiren ons altın ise dünkü geri çekilmesinin

ardından bugün 2900 doların altında fiyatlanmaya devam ediyor. Asya borsaları

ise yeni güne Hong Kong piyasalarındaki iyimserliğe karşın genel olarak yatay

seyrediyor. Bugün küresel piyasaların gündeminde ABD’de açıklanacak

enflasyon verileri olacak. Enflasyonun Ocak ayında %0,3 artış göstermesi

beklenirken yıllık bazda %2,9 seviyesinde sabit kalması bekleniyor.

Haftaya negatif tarafta başlayan Borsa İstanbul’da ise dün kapanışa doğru

gelen sınırlı alımlarla yatay pozitif bir seyir izlendi. Bankacılık ve Hizmetler

endeksi bu sınırlı iyimserliğe önderlik ederken sanayi endeksi negatif tarafta

günü tamamladı. 100 günlük hareketli ortalamasında tutunmaya çalışan

BİST100 endeksinde sıkışan dar bant fiyatlaması devam ediyor. Küresel

piyasalarda ABD enflasyonunun yanı sıra yurt içinde önemli bir haber akışı

bulunmazken, Tofaş ve İş Bankası ’nın finansal tabloları gündemde olacak.

12.02.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 21.693,52 -0,29

Dow Jones Endeksi 44.593,65 0,28

S&P 500 Endeksi 6.070,56   0,07

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 21.779,50 -0,29

Dow Jones Vadeli Kontratı 44.680,00 -0,06

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.086,75   -0,09

Ons Altın 2891,51 -0,21

Ons Gümüş 31,84 0,02

Gram Altın 3351,85 -0,18

Gram Gümüş 36,91458 0,05

USDTRY Paritesi 36,0564 0,03

EURTRY Paritesi 37,3836 0,00

EURUSD Paritesi 1,0360 -0,02

GBPUSD Paritesi 1,2447 0,02

USDJPY Paritesi 153,55 0,65

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.882,79   0,38

Bist 30 Endeksi 10.976,81 0,49

Bist 100-30 Endeksi 17.047,23 0,07

Bist Tüm-100 Endeksi 35.225,86 0,09

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 7,79          0,36

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,34          0,36

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,94        0,49

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 43,00 4,88

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 43,00 -2,27

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 45,00 4,65

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 253,50 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

16:30 ABD TÜFE Aylık 0,30% 0,40%

16:30 ABD TÜFE Yıllık 2,90% 2,90%

16:30 ABD Çekirdek TÜFE Aylık 0,30% 0,20%

18:00 FED Başkanı Powell'ın Konuşması - -



➢ MSCI Şubat 2025 Sonuçları Yayımlandı

MSCI endeksleri için Şubat 2025 sonuçları açıklandı. Bu paralelde Anadolu Efes, MSCI Global Standart Türkiye Endeksi’nden 
çıkarılırken MSCI Small Cap Endeksi’ne dahil edildi. MSCI Global Standard Türkiye Endeksi’ne dahil edilen hisse olmadı.  MSCI Small 
Cap’ta ise JANTS ve REEDR bu endeksten çıkarıldı. 

Not: Yapılan bu revizyonlar 28 Şubat 2025 seans kapanışından itibaren uygulanmaya başlayacak.

Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ TCMB Başkanı Fatih Karahan’ın Açıklamaları

TCMB Başkanı Karahan, Para Politikası ve Makroekonomik Görünüm sunumunda para politikasındaki kararlı duruşun; yurt içi talepte 
dengelenme, Türk lirasında reel değerlenme ve enflasyon beklentilerinde düzelme vasıtası ile dezenflasyon sürecini güçlendirdiğine 
işaret ederek, "Maliye politikasının artan eşgüdümü de bu sürece önemli katkı sağlayacaktır." dedi. Açıklamaların devamında ise 
"Enflasyonda kalıcı düşüş ve fiyat istikrarı sağlanana kadar sıkı para politikası duruşu sürdürülecektir. Bu doğrultuda, politika faizi; 
enflasyon gerçekleşmeleri, ana eğilimi ve beklentileri göz önünde bulundurularak öngörülen dezenflasyon sürecinin gerektirdiği sıkılığı 
sağlayacak şekilde belirlenecektir. ifadelerine yer verdi."

➢ AB’den ABD’ye Çelik Tarifesinde Misilleme Yapabilir.

Geçtiğimiz günlerde ABD’nin istisna olmaksızın bütün ülkelere %25’lik ek bir tarife uygulayacağına bültenimizde yer vermiştik. ABD 
tarafından alınan bu karara Avrupa Birliği’nden misilleme gelebileceği tartışılıyor. Bu konuya ilişkin AB Komisyon Başkanı Ursula von
der Leyen, ABD'nin çelik ve alüminyum tarifesine karşılık AB'nin karşı önlemler uygulayacağını ifade etti. ABD’nin uygulamaya 
başlayacağı %25’lik gümrük vergisi 12 Mart itibariyle devreye alınması beklenirken AB’den de kısa zamanda bu vergi ayarlamasına 
gidebileceğini düşünüyoruz.



➢ BYDNR – İştirak Yatırımında Temel Atılmanın Gerçekleşmesi

Şirketimizin %100 bağlı ortaklığı APZ Gıda Sanayi ve Ticaret A.Ş. tarafından gerçekleştirilecek Kırmızı Et İşleme ve Tereyağı Üretim 
Tesisi yatırımına yönelik inşaat süreci; proje ve arazi hazırlık aşamalarının tamamlanmasını müteakip bugün (11.02.2025) 
gerçekleştirilen temel atma töreniyle başlamıştır.

Daha önce 01.11.2024 tarihinde inşaata yönelik ruhsatlama sürecinin tamamlandığını ve aynı tarihte TE Müş. Taah. Müh. İnş. San. ve 
Tic.A.Ş. ile yapı inşasına yönelik sözleşme imzalandığını kamuoyuyla paylaşmıştık. Bu kapsamda, 10.710,4 metrekare büyüklüğündeki 
arsa üzerinde, 7.772 metrekarelik kapalı alan inşası gerçekleştirilecektir.

Bu yeni yatırım, şirketimizin dikey entegrasyon stratejisi kapsamında atılmış önemli bir adımdır. Üretim süreçlerimizi daha etkin 
biçimde kontrol altına alarak, maliyet yönetiminde verimlilik sağlanması ve marka değerimizin artırılması hedeflenmektedir. Aynı
zamanda bu yeni yatırım, şirketimizin büyüme vizyonu doğrultusunda kritik bir kilometre taşı niteliğindedir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almamaktadır. İlgili açıklamalar Salı günü seans 
sonrasında gelmiştir.

Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ HOROZ – IATA Sertifikasının Alınması

Şirketimiz, uluslararası taşımacılık sektöründeki konumunu güçlendirmek için Uluslararası Hava Taşımacılığı Birliği (IATA) sertifikası 
almıştır. Bu sertifika, şirketimizin hava kargo süreçlerinde en yüksek standartları sağladığını ve küresel iş ortakları ile uyumlu 
çalışabileceğini göstermektedir.

IATA sertifikası ile birlikte, Şirketimiz, uluslararası havayolu taşımacılığı alanında operasyonlarını daha etkin bir şekilde yönetme 
kapasitesine kavuşmuştur.

Yorum: IATA sertifikası ile şirketlerin uluslararası arenada popülerliği, güvenilirliği artar ve maliyetleri azalabilmektedir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almamaktadır. İlgili açıklamalar Salı günü seans 
içerisinde gelmiştir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           90,40           10,58% 45,70% 81,75

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        40,12% 1,12% 85,85

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -8,25% 64,07% 52,70

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           42,92% 3,44% 13,84

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           43,79% -1,29% 13,77

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        77,40% -17,82% 70,35

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        631,50        6,67% 37,04% 592,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        334,42        40,63% 5,64% 237,80

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           132,88        22,47% 24,46% 108,50

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        45,74% 0,00% 200,30

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        0,12% 45,83% 115,50

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           24,91% 1,30% 23,40

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. TUT 990,92        1.243,90   35,43% -7,31% 918,50

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        308,90        13,67% 19,92% 271,75

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        33,32% 11,52% 319,50

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           68,79           36,22% 11,09% 50,50

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        39,54% -2,50% 675,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

ALARK 10.02.2025 87,50 84,45 90,10 93,60

GARAN 10.02.2025 128,60 124,10 132,40 137,50

KCHOL 10.02.2025 165,40 159,60 170,30 176,90

LILAK 10.02.2025 25,02 24,14 25,76 26,76

ULKER 10.02.2025 124,40 119,90 127,90 133,10

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

ASELS 12.02.2025 81,75 80,50 82,95 84,60

SASA 12.02.2025 3,53 3,48 3,58 3,65

TSKB 12.02.2025 12,61 12,42 12,80 13,05

TRGYO 12.02.2025 56,80 55,95 57,65 58,80

*ASELS katılım endeksine tabidir. *LILAK katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ikinci işlem gününde yüzde 0,38
oranında değerlenerek günü 9882 puan seviyesinden tamamladı.
Güne yatay başlangıç yapan endekste gün boyu bu yatay görüntü
sürerken, seansı görmüş olduğu en yüksek seviyelere yakın
noktalarda kapatmış oldu. Ana endekste toplam işlem hacmi 83
milyar TL seviyesinde gerçekleşirken, endeks en düşük 9788 puan
seviyesini test etti. Yeni güne başlarken yukarı hareketin devam
etmesi durumunda 9965 ilk direnç noktası olarak izlenirken bu
seviyenin aşılması durumunda 10150 seviyesi ana direnç seviyesi
olarak takip edilecek. Olası geri çekilme senaryolarında ise sırasıyla
9790 ve 9750 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı Salı gününü yüzde 0,55
değişim ile 11190 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 11050 seviyesini görürken en yüksek 11193 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 11239 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 11287 ve 11382 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 11096 öncelikli destek olurken 11001 ve 10953 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -0,29 değişim ile
2889,23 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 2883,94 seviyesini görürken en yüksek 2900,81 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 2898,71 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 2908,19 ve 2915,58 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2881,84 öncelikli destek
olurken 2874,45 ve 2864,97 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0 değişim
ile 1,0363 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,0354 seviyesini görürken en yüksek 1,037 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,037 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,0377 ve 1,0385 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0355 öncelikli destek
olurken 1,0347 ve 1,0339 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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