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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.693,52 -0,29
Dow Jones Endeksi 44.593,65 0,28
S&P 500 Endeksi 6.070,56 0,07
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.779,50 -0,29
Dow Jones Vadeli Kontrati 44.680,00 -0,06
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.086,75 -0,09
Ons Altin 2891,51 -0,21
Ons GUmus 31,84 0,02
Gram Altin 3351,85 -0,18
Gram GUmus 36,91458 0,05
USDTRY Paritesi 36,0564 0,03
EURTRY Paritesi 37,3836 0,00
EURUSD Paritesi 1,0360 -0,02
GBPUSD Paritesi 1,2447 0,02
USDJPY Paritesi 153,55 0,65

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.882,79 0,38
Bist 30 Endeksi 10.976,81 0,49
Bist 100-30 Endeksi 17.047,23 0,07
Bist TUm-100 Endeksi 35.225,86 0,09
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,79 0,36
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,34 0,36
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 36,94 0,49
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 43,00 4,88
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 43,00 -2,27
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 45,00 4,65

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 253,50 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gérinim{ B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
16:30 ABD TUFE Ayhk 0,30% 0,40%
16:30 ABD TUFE Yillik 2,90% 2,90%
16:30 ABD Cekirdek TUFE Aylik 0,30% 0,20%

18:00 FED Baskani Powell'in Konugmasi

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 253,50 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 9750 bandini destek, 9965 seviyesini direng noktasi
olarak takip ediyoruz.

v Ginin teknik Onerileri; ASELS(*), SASA, TSKB, TRGYO.
(Detaylar sf:4)

v' Sali glini kapanislarina gore, Ahlatci Yatirm 12 Aylik Model Portféyi
glnlik bazda %0,46 seviyesinde deger kaybederken, BIST 100 endeksi
%0,38 seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

v’ Ayrica haftanin ikinci islem giiniinde Ahlatci Yatirim Giinliik Teknik Onerileri
%1,13 seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi
%0,43 seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

Ekonomi, Sektdr ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

MSCI Subat 2025 Sonuglari Yayimlandi

AB’den ABD’ye Celik Tarifesinde Misilleme Yapabilir

TCMB Baskani Fatih Karahan’in Agiklamalari

BYDNR — istirak Yatirrminda Temel Atilmanin Gerceklesmesi
HOROZ — IATA Sertifikasinin Alinmasi

SN NN

ABD Enflasyon Verisi Oncesi Powell ‘dan ihtiyatl Aciklamalar...

FED faiz toplantisinin ardindan ilk kez ABD senatosunun bankacilik komitesinde
yaptigl sunumun ardindan acgiklamalarda bulunan baskan Powell, faiz
ayarlamalari konusunda aceleci davranmayacaklari mesajini verdi. Enflasyonun
geldigi seyir agisindan itimli seyrine dikkat ¢ceken baskan, is glici piyasasinin
direngli oldugunun altini gizdi. Bu agiklamalar piyasalarda sinirli etki yaratsa da
Dolar Endeksi yeni giine baslarken 108 seviyesinin Uzerinde fiyatlanmaya
devam ediyor. ABD piyasalarinda ise dinkl yatay kapanislarin ardindan Wall
Street endeks vadelileri ise yatay gorinimini korumaya devam ediyor.
GuUnlerdir yukselis serisini devam ettiren ons altin ise dinki geri ¢ekilmesinin
ardindan bugiin 2900 dolarin altinda fiyatlanmaya devam ediyor. Asya borsalari
ise yeni gline Hong Kong piyasalarindaki iyimserlige karsin genel olarak yatay
seyrediyor. Bugiln kiresel piyasalarin gindeminde ABD’de aciklanacak
enflasyon verileri olacak. Enflasyonun Ocak ayinda %0,3 artis gdstermesi

beklenirken yillik bazda %2,9 seviyesinde sabit kalmasi bekleniyor.

Haftaya negatif tarafta baslayan Borsa istanbul'da ise diin kapanisa dogru
gelen sinirli alimlarla yatay pozitif bir seyir izlendi. Bankacilik ve Hizmetler
endeksi bu sinirli iyimserlige dnderlik ederken sanayi endeksi negatif tarafta
gini tamamladi. 100 glnlik hareketli ortalamasinda tutunmaya calisan
BIST100 endeksinde sikisan dar bant fiyatlamasi devam ediyor. Kiresel
piyasalarda ABD enflasyonunun yani sira yurt icinde 6énemli bir haber akisi

bulunmazken, Tofas ve is Bankasi ‘nin finansal tablolari giindemde olacak.
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Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» MSCI Subat 2025 Sonuglari Yayimlandi

MSCI endeksleri igcin Subat 2025 sonuglari aciklandi. Bu paralelde Anadolu Efes, MSCI Global Standart Tirkiye Endeksi’'nden
cikarilirken MSCI Small Cap Endeksi’ne dahil edildi. MSCI Global Standard Tirkiye Endeksi’ne dahil edilen hisse olmadi. MSCI Small
Cap’ta ise JANTS ve REEDR bu endeksten cikarildi.

Not: Yapilan bu revizyonlar 28 Subat 2025 seans kapanisindan itibaren uygulanmaya baslayacak.

» AB’den ABD’ye Celik Tarifesinde Misilleme Yapabilir.

Gectigimiz glinlerde ABD’nin istisna olmaksizin bitdn Ulkelere %25’lik ek bir tarife uygulayacagina bultenimizde yer vermistik. ABD
tarafindan alinan bu karara Avrupa Birligi’'nden misilleme gelebilecegi tartisiliyor. Bu konuya iliskin AB Komisyon Baskani Ursula von
der Leyen, ABD'nin celik ve aliminyum tarifesine karsilik AB'nin karsi 6nlemler uygulayacagini ifade etti. ABD’nin uygulamaya
baslayacagl %25’lik gimrik vergisi 12 Mart itibariyle devreye alinmasi beklenirken AB’den de kisa zamanda bu vergi ayarlamasina
gidebilecegini distnlyoruz.

» TCMB Baskani Fatih Karahan’in Agiklamalari

TCMB Baskani Karahan, Para Politikasi ve Makroekonomik Goriiniim sunumunda para politikasindaki kararli durusun; yurt ici talepte
dengelenme, Turk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde dizelme vasitasi ile dezenflasyon slrecini gliclendirdigine
isaret ederek, "Maliye politikasinin artan esgidimi de bu sirece 6nemli katki saglayacaktir." dedi. Aciklamalarin devaminda ise
"Enflasyonda kalici dists ve fiyat istikrari saglanana kadar siki para politikasi durusu strdirilecektir. Bu dogrultuda, politika faizi;
enflasyon gerceklesmeleri, ana egilimi ve beklentileri goz 6niinde bulundurularak éngorilen dezenflasyon strecinin gerektirdigi sikilig
saglayacak sekilde belirlenecektir. ifadelerine yer verdi."
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» BYDNR —istirak Yatirnminda Temel Atiimanin Gergeklesmesi

Sirketimizin %100 bagh ortakligl APZ Gida Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan gerceklestirilecek Kirmizi Et isleme ve Tereyagi Uretim
Tesisi yatirimina yodnelik insaat slreci; proje ve arazi hazirlik agamalarinin tamamlanmasini miteakip bugiin (11.02.2025)
gerceklestirilen temel atma toéreniyle baslamistir.

Daha 6nce 01.11.2024 tarihinde insaata yodnelik ruhsatlama siirecinin tamamlandigini ve ayni tarihte TE Mis. Taah. Mih. ins. San. ve
Tic.A.S. ile yapi ingasina yonelik s6zlesme imzalandigini kamuoyuyla paylasmistik. Bu kapsamda, 10.710,4 metrekare buyuklugindeki
arsa Uzerinde, 7.772 metrekarelik kapali alan insasi gergeklestirilecektir.

Bu yeni yatirim, sirketimizin dikey entegrasyon stratejisi kapsaminda atilmis dnemli bir adimdir. Uretim siireclerimizi daha etkin
bicimde kontrol altina alarak, maliyet yonetiminde verimlilik saglanmasi ve marka degerimizin artirilmasi hedeflenmektedir. Ayni

zamanda bu yeni yatirim, sirketimizin blytime vizyonu dogrultusunda kritik bir kilometre tasi niteligindedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatinm Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir. flgili agiklamalar Sali giinii seans
sonrasinda gelmistir.

» HOROZ — IATA Sertifikasinin Alinmasi
Sirketimiz, uluslararasi tasimacilik sektorindeki konumunu giiclendirmek icin Uluslararasi Hava Tasimaciligi Birligi (IATA) sertifikasi
almistir. Bu sertifika, sirketimizin hava kargo sireglerinde en yiksek standartlari sagladigini ve kiresel is ortaklari ile uyumlu

calisabilecegini gdstermektedir.

IATA sertifikasl ile birlikte, Sirketimiz, uluslararasi havayolu tasimaciligi alaninda operasyonlarini daha etkin bir sekilde yonetme
kapasitesine kavusmustur.

Yorum: IATA sertifikasi ile sirketlerin uluslararasi arenada popdlerligi, giivenilirliGi artar ve maliyetleri azalabilmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatinim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir. llgili aciklamalar Sali giinii seans
icerisinde gelmistir.
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Arastirma/Research

GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
ASELS 12.02.2025 81,75 80,50 82,95 84,60 ALARK 10.02.2025 87,50 84,45 90,10 93,60
SASA 12.02.2025 3,53 3,48 3,58 3,65 GARAN 10.02.2025 128,60 124,10 132,40 137,50
TSKB 12.02.2025 12,61 12,42 12,80 13,05 KCHOL 10.02.2025 165,40 159,60 170,30 176,90
TRGYO 12.02.2025 56,80 55,95 57,65 58,80 LILAK 10.02.2025 25,02 24,14 25,76 26,76
ULKER 10.02.2025 124,40 119,90 127,90 133,10

*ASELS katilim endeksine tabidir.

*LILAK katilim endeksine tabidir.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Coverage

Potansiyel

Tim Z.

Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimu

30,00%

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

——XU100G

5,00% —Model P. G
0,00%
5,00%

10,00%

Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
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Hisse o Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o - Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11 90,40 10,58% 45,70% 81,75
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 120,29 40,12% 1,12% 85,85
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35 -8,25% 64,07% 52,70
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 42,92% 3,44% 13,84
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80 43,79% -1,29% 13,77
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60 124,80 77,40% -17,82% 70,35
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 631,50 6,67% 37,04% 592,00
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 334,42 40,63% 5,64% 237,80
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 132,88 22,47% 24,46% 108,50
TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30 291,91 45,74% 0,00% 200,30
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potanéiyel Tu mZ Kapanig
Tarihi Getiri Getiri

ASTOR ~ 31.10.2024 ArastrmaK. AL 7920 11564  0,12%  4583% 11550
EREGL  23.10.2024 ArastrmaK. AL 23,10 2923 2491%  1,30% 23,40
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. TUT 990,92 1.243,90 35,43% -7,31% 918,50
TAVHL 24.10.2024 Arastirmak. AL 226,60 308,90 13,67% 19,92% 271,75
THYAO 15.11.2024 ArastirmaKkK. AL 286,50 425,96 33,32% 11,52% 319,50
TTKOM 7.11.2024  Arastirmak. AL 45,46 68,79 36,22% 11,09% 50,50
TTRAK 30.10.2024 Arastirmak. TUT 692,34 941,89 39,54% -2,50% 675,00

Savunma
6%
Gimento
6%
Gayrimenkul Yatirm

Ortakligr
6%

Ulastirma Bankaalik
17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim
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Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ikinci islem giiniinde yiizde 0,38
oraninda degerlenerek guni 9882 puan seviyesinden tamamladi.
Gune yatay baslangic yapan endekste glin boyu bu yatay gortintu
surerken, seansi gormuis oldugu en ylksek seviyelere vyakin
noktalarda kapatmis oldu. Ana endekste toplam islem hacmi 83
milyar TL seviyesinde gerceklesirken, endeks en dusik 9788 puan
seviyesini test etti. Yeni gine baslarken yukar hareketin devam

etmesi durumunda 9965 ilk direng noktasi olarak izlenirken bu R e e W 3%@
seviyenin asilmasi durumunda 10150 seviyesi ana direng seviyesi ““‘“”; it s ||||""m"m"“”““m jgﬁg
olarak takip edilecek. Olasi geri cekilme senaryolarinda ise sirasiyla L‘""II"Tl(lalslzlalI""I""I""urlzlzl‘x""l""""I"IT&:;;;""""""""YDI:hlzlsu e

9790 ve 9750 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

MEGIF_XU0300225 | GUN | TL LIN [KHN | SVD [SYMTMP| 3| FICHENE MATR:KS

—12250,

12000,

Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Sali giiniinii yiizde 0,55
degisim ile 11190 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde endeks en
dugsuk 11050 seviyesini gorurken en ylksek 11193 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 11239 éncelikli
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yoénlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 11287 ve 11382 seviyeleri
diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde = 3
ise 11096 oncelikli destek olurken 11001 ve 10953 seviyeleri sonraki
destek noktalari olarak izlenebilir.

—11750,

11500,

Jicasza |araza |acazs pubas

=] 3 ap
Ons Altin Teknik Gorinimu
M E-IXAUUSD GUN T LIN [KHN|SVD |SYH Tm
M —2850,
Ons Altin Carsamba gunu sabah saatlerinde ylizde -0,29 degisim ile 14 Jaeon,
i

2889,23 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 2883,94 seviyesini gorurken en yuksek 2900,81 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda bugtin 2898,71 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliliin devam etmesi

—2750,

—z700,

2850,

—|2600,

—|2s50,

durumunda 2908,19 ve 2915,58 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip asee,
edilebilir. Olasi asag yonlu hareketlerde ise 2881,84 6ncelikli destek W%E
olurken 2874,45 ve 2864,97 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak 55'3355‘
izlenebilir. 200000,
Whu\ozsipm -
EURUSD Teknik Gorinimd
M EAEURUSD GUN | TL | LIN [KHN|SVD [SYMITHP vv-eﬁ—cﬁm
EURUSD Paritesi Carsamba giini sabah saatlerinde ylizde 0 degisim
ile 1,0363 seviyesinden islem gérmektedir. Gin igerisinde endeks en e
disuk 1,0354 seviyesini gorurken en yuksek 1,037 seviyesine ulasti. ; =
EURUSD Paritesi 'nda bugtin 1,037 éncelikli direng noktasi olurken bu N
seviyenin asilmasi ve yukari yonli hareketliligin devam etmesi A A g e
durumunda 1,0377 ve 1,0385 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0355 6ncelikli destek “""\\A Am/\/—r’\/\f 35@
olurken 1,0347 ve 1,0339 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak | m
izlenebilir. [1,0962 - 10 - 07:36:12" "AIEN VAR G Ulsi
] ZACTD
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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