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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.756,73 1,24
Dow Jones Endeksi 44.470,41 0,38
S&P 500 Endeksi 6.066,24 0,67
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.781,25 1,24
Dow Jones Vadeli Kontrati 44.515,00 -0,15
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.075,50 -0,22
Ons Altin 2924,93 0,62
Ons GUmus 31,97 -0,29
Gram Altin 3387,08 0,67
Gram GUmus 37,01802 -0,23
USDTRY Paritesi 36,0174 0,06
EURTRY Paritesi 37,1162 -0,04
EURUSD Paritesi 1,0305 -0,01
GBPUSD Paritesi 1,2360 -0,04
USDJPY Paritesi 151,95 -0,01

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.845,85 -1,06
Bist 30 Endeksi 10.923,65 -1,38
Bist 100-30 Endeksi 17.035,81 -0,18
Bist TUm-100 Endeksi 35.195,92 -0,04
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,76 -1,15
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,34 -0,96
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 36,76 0,05
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 41,00 -6,82
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 44,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 43,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 253,50 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gérinim{ B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Perakende Satislar Aylik - 1,90%
10:00 Turkiye Perakende Satislar Yillik - 16,40%

18:00 FED Baskani Powell'in Konugmasi

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 253,50 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 9680 bandini destek, 9995 seviyesini direng noktasi
olarak takip ediyoruz.

v’ Guniun  teknik  énerileri;  BIMAS(*), ISCTR,  LILAK(*), PGSUS.
(Detaylar sf:4)

v Haftanin ilk islem gininde Ahlatci Yatinim 12 Aylik Model Portféyi giinlik
bazda %1,17 seviyesinde deger kaybederken, BIST 100 endeksi %1,06
seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

v\ Ayrica gectigimiz giin Ahlatcr Yatinm Ginlik Teknik Onerileri %0,52
seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST 100 Endeksi %1,17
seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v" Trump'tan Celik ve Aliminyum ithalatina Ek Tarife

v Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in Aciklamalari
v ASELS — Demiryolu Sinyalizasyon Siparisi

v" TTRAK — Ocak 2025 Satis Verileri

Ek GUmrik Vergileri Turkiye icin lhml |

Haftanin ilk islem glininde kiresel risk istahi glcli seyrederken Trump’in
aliminyum ve c¢elik ithalatina uyguladigi %25’lik ek glmrik vergisi
kararnamesini imzalayarak vydrurlige soktu. Turkiye icin hali hazirda
aliminyum ve celik ithalatina Mart 2018 tarihinden bu yana uygulanan %25’lik
ek gumrik vergisine ek bir 6nlem alinmazken, bu durum diger Ulkelerle
yasadigimiz haksiz rekabetin oniine gegebilir(Detaylar sf:2). Gegtigimiz hafta
gelen Tarim Digi istihdam rakamlarinin ardindan morali bozulan Wall Street
endeksleri ise teknoloji sirketleri onderliginde haftaya pozitif bir baslangic
yapti. Degerli metaller cephesinde ise altinin rallisi strerken, ons altin son 10
islem glninlin 8’inde ylkselis gosterdi. Yeni gline baslarken Asya borsalari
hafif saticili seyrederken, ABD vadeli endekslerinde de kirmizi ekranlar hakim
oluyor. Bugiin Powell “In senato 6nlinde gergeklestirecegi konusma kiresel
piyasa oyunculari tarafindan dikkatle takip edilecek. Dolar endeksi 107,50
seviyelerinden kademeli toparlanma gergeklestirirken 4 giindir yukselerek 108
seviyesinin Uzerine yerlesti. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise %4,50 seviyesinin
Uzerinde fiyatlanmaya devam ediyor.

Globalde yasanan iyimser seyri géremedigimiz Borsa Istanbul ise haftaya
negatif bir baslangi¢ yapti. 10.000 puan seviyesinin altinda fiyatlanmaya devam
eden endekste 100 ginlik hareketli ortalamanin Gzerinde tutunma cabasi
sdrtyor. Olumsuz fiyatlamanin devam etmesi durumunda ise uzun siredir bant
hareketi gerceklestiren ana endekste, 9.650-9.550 seviyelerinin kirilmamasi
onemli olacak. Yeni islem glnine baslarken yurt icinde perakende satislar
verisi gindemde olurken, kiresel tarafta volatilite yaratacak bir veri
bulunmuyor.
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Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Trump'tan Celik ve Aliminyum ithalatina Ek Tarife

Din biltende bahsetmis oldugumuz celik ve aliminyum Grinlerine %25’lik gimrik vergisi imzalandi. 4 Mart 2025 itibariyle
uygulanmaya baslayacak.

"Ticaret savaslari temasinda gectigimiz hafta Kanada ve Meksika'ya ek tarifeler uygulayip daha sonrasinda bu karari erteleyen ABD
Baskani Donald Trump bu seferde ABD'nin ¢elik ve Aliminyum sektorlerindeki ithalat faaliyetlerine ylGzde 25 oraninda gimrik vergisi
uygulayacagini agikladi. Superbowl'a giderken medyanin sorularini yanitlayan ABD Baskani ayrica bu gimrik vergilerinin Kanada ve
Meksika Ulkerine de uygulanacaginin altini ¢izdi. Trump ayrica "Eger onlar bizden yizde 130 vergi alirken biz onlardan hicbir sey
almiyorsak, bu boyle kalmayacak" ctimlelerini kullandi."

Ekonomi'nin haberine gére; ABD'nin gelik vergisini sadece Tirkiye'ye uyguladigini séyleyen Celik Ureticileri Dernegi Genel Sekreteri
Veysel Yayan, bunun diger Ulkelere de uygulanmasinin Turkiye'nin yararina olabilecegini sdyledi. Agiklamalarinin devaminda ABD'nin
daha once Kanada, Brezilya, Japonya, Glney Kore, Meksika gibi Ulkelere uyguladigi vergiyi kaldirdigini ve ylizde 25'lik vergiyi sadece
Tarkiye'ye uygulandigini hatirlatti. Diger Ulkelere de ylizde 25 vergi getirilmesinin Turkiye'nin lehine olabilecegini aktaran Veysel
Yayan, ancak eger Tlrkiye'ye yonelik verginin de tekrar artirilmasi halinde olumsuzlar yasanabilecegini ifade etti. Olumsuzluga ragmen
Turkiye'nin ABD'ye yaptigl ihracatin zaten 287 bin tona kadar geriledigi icin sektorin bundan ¢ok fazla etkilenmeyecegine deginen
Yayan, "Ge¢miste yaptigimiz 2.5 milyon tona kiyasla son derce distk bir rakam" dedi. Gegen yil 17 milyon ton ithalat yapildigini
kaydeden Yayan, Tirkiye'de kapasitenin 60 milyon tonu buldugunu bildirdi.

Yorum: Diin aktardidimiz lizere ek glimriik tarifleri ile emtialar da kisa vadede talep (zerinde bir miktar yukari yonlii ivme gériilse de
tarifenin uygulamaya konmasi ile bu talep negatif yonlii egilimini beraberinde getirebilecegini diistiniiyoruz. S&P Global Ratings’e gére
Cinli otomotiv tretiminin Cin ve Meksika’da sinirl faaliyetlerinden dolay: sinirli etki gériilse de bu ek giimriik vergisinin %60°a kadar
ylikseltmesi halinde adir darbe alinabilecegi tahmin ediliyor.

» Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in Aciklamalari

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in Ocak ayi enflasyonuna iliskin gerceklestirdigi degerlendirmede "Ug asagi bes yukari 3,5-
4'lik bir enflasyon bekleniyordu. Burada tek seferlik denilebilecek rakamlar var. TUIK burada sepet agirliklarini degistirdi ve buradan
bir ilave enflasyon geldi. Yine gectigimiz yilin son ¢eyreginde lGzerinde ¢alisilan saglikta birkag yildir muayene fiyatlarinda bir degisiklik
olmamisti, buradaki degisikliklerin de 0,6'lik bir etkisi oldu. " Agiklamalarin devaminda ise "Hayat pahaliig Turkiye'nin suanda karsi
karsiya oldugu en 6nemli ekonomik sorun. Nifusumuzun yaklasik ylizde 82.7'si sehirlerde yasiyor. Bence en énemli hayat pahaliligi
bileseni kiralar burada. Ev sahipligi orani ylzde 56'larda. Son yillarda gerek konut fiyatlarinin hizli yikselmesi, gerekse kiralarin hizh
yukselmesiyle vatandasimizin hayat pahaliligindan kasti kira oluyor. Burada konut arzini artiracak ciddi bir caba icindeyiz. Bir taraftan
deprem bolgesinde bir insa calismasi var. Bunun da disinda sosyal konutlar, yerinde déntsim, kentsel dontsim, tim bu konularda
bitceden cok ciddi bir destek veriyoruz. Ben inaniyorum ki birkag yil icinde cok ciddi bir sosyal konut seferberligine girecegiz.
Devletimizin destekledigi ve vatandasimizin cok rahat erisebilecegi konutlardan bahsediyoruz."

» BDDK, TL Kredi Kullaniminda Yabanci Para Sinirini Kaldirdi

S6z konusu kararla yabanci varlik tutari belirlenen oranlari asan bagimsiz denetime tabi sirketlere TL kredi kullandiriimasi
kisitlaniyordu. Sirket bagimsiz denetime tabi ise kredi kullanmadan 6nce bankaya "benim yabanci para varlik tutarim esiklerin altinda"
diye taahhitte bulunuyordu, daha sonra bunu bagimsiz denetim onayl bir raporla bankaya sunuyordu. Esikleri astigl halde kredi
kullanan sirketler oldugunda bunlarin kredi kullanimi kisitlaniyor ve %500 risk agirligi ile borglanabiliyordu. Kaldirilan kararla artik kredi
kullandirilirken yabanci para varlik pozisyonuna bakilmayacak. Kaynak: foreks.com
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» ASELS — Demiryolu Sinyalizasyon Siparisi

ASELSAN ile Tiirkiye Rayli Sistem Araglari Sanayi A.S. (TURASAS) arasinda Demiryolu Sinyalizasyon Sistemleri kapsaminda toplam tutari
75.050.000 Avro olan sdzlesme imzalanmistir. Sézlesme kapsaminda teslimatlar 2025 ile 2028 yillari arasinda gergeklestirilecektir.

Not: Sirketi 03.10.2024 tarihinden itibaren 90,40 TL hedef fiyat ile model portféyiimiizde bulunduruyoruz. llgili tarihteki raporumuza
gdre sirket gecmis dénem fiyat hareketliliklerine gére hedef fiyatina ulasmistir. Sirkete ybnelik hedef fiyat revizyonu gerceklestirmek
icin 2024 4. ceyrek finansal sonuglarini takip edecediz. llgili is iliskisi Pazartesi giinii seans icerisinde geldidinden 6tiirii yeni islem
glinitinde fiyatlama davranislarina dikkat edilmelidir.

» TTRAK — Ocak 2025 Satis Verileri

Tark Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. 2025 yilinin Ocak ay! verisine gdre 2023 Ocak ayi verilerine gére %16,2 azals gdstererek 1,642
olurken Yurt disi satislar %53,5 azalisla 721 adet gergeklesti. Boylelikle toplam satis rakami 2,361 adete ulasti. Ayni dénemde Uretim
rakami ise 2,588 adet olarak gerceklesti.

Not: Sirketi 30.10.2024 tarihinden itibaren 941,89 TL hedef fiyat ile arastirma kapsamimizda bulunduruyoruz. Mevcut hedef fiyatimiza
gore sirket %37,10 getiri potansiyeline isaret etmektedir. llgili rapor icin tiklayiniz.
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GUnlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
BIMAS 11.02.2025 550,50 542,20 558,70 569,70 ALARK 10.02.2025 87,50 84,45 90,10 93,60
ISCTR 11.02.2025 13,73 13,52 13,94 14,20 GARAN 10.02.2025 128,60 124,10 132,40 137,50
LILAK 11.02.2025 25,58 25,20 25,96 26,48 KCHOL 10.02.2025 165,40 159,60 170,30 176,90
PGSUS 11.02.2025 235,90 232,40 239,40 244,20 LILAK 10.02.2025 25,02 24,14 25,76 26,76
ULKER 10.02.2025 124,40 119,90 127,90 133,10

*BIMAS ve LILAK katilim endeksine tabidir.

Coverage

*LILAK katilim endeksine tabidir.

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

Potansiyel

Tim Z.

Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimu
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Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
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Hisse o Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o - Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11 90,40 5,48% 52,74% 85,70
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 120,29 40,69% 0,71% 85,50
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35 -10,71% 68,59% 54,15
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 38,81% 6,50% 14,25
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80 43,17% -0,86% 13,83
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60 124,80 74,18% -16,30% 71,65
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 631,50 6,40% 37,39% 593,50
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 334,42 40,04% 6,09% 238,80
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 132,88 25,36% 21,59% 106,00
TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30 291,91 36,73% 6,59% 213,50
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potanéiyel Tu mZ Kapanig
Tarihi Getiri Getiri

ASTOR 31.10.2024 Arastirmak. AL 79,20 115,64 -4,27% 52,53% 120,80
EREGL 23.10.2024  Arastirmak. AL 23,10 29,23 24,81% 1,39% 23,42
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. TUT 990,92 1.243,90 34,84% -6,90% 922,50
TAVHL 24.10.2024 Arastirmak. AL 226,60 308,90 12,43% 21,25% 274,75
THYAO 15.11.2024 ArastirmaKkK. AL 286,50 425,96 32,18% 12,48% 322,25
TTKOM 7.11.2024  Arastirmak. AL 45,46 68,79 39,19% 8,71% 49,42
TTRAK 30.10.2024 Arastirmak. TUT 692,34 941,89 37,00% -0,70% 687,50
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa Istanbul 100 Endeksi haftanin ilk islem giiniinde yiizde -1,06
oraninda geri gekilerek guni 9845 puan seviyesinden tamamladi.
Gune yatay baslangic yapan endekste acgilisin ardindan satiglar
hizlanirken, seansi gormus oldugu en dusik seviyelerden kapatti.
Endekste toplam islem hacmi 85 milyar TL olarak gergeklesti. Yeni
islem glnune baslarken endekste olasi kar satiglarinin devaminda
9800 puan ilk destek noktasi olurken, bu seviyenin kirilmasi
durumunda ise 9680 ana destek olarak izlenebilir. Yukselis
hareketinin gergceklesmesi halinde 9910 ve 9995 puan seviyeleri
direng seviyeleri olarak takip edilebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Pazartesi glininu yluzde -
1,56 Deger kaybi ile gini 11092 seviyesinden tamamladi. Gin
icerisinde endeks en dusuk 11085 seviyesini gorurken en ylksek
11315 seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda
buglin 11140 6ncelikli diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve
yukari yonli hareketliligin devam etmesi durumunda 11220 ve 11275
seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asag yonlu
hareketlerde ise 11060 oncelikli destek olurken 10840 ve 10770
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Sali glini sabah saatlerinde ylizde 0,38 degisim ile 2917,92
seviyesinden islem goérmektedir. Gun igerisinde endeks en dusik
2905,38 seviyesini gorurken en yuksek 2942,74 seviyesine ulasti. Ons
Altin 'nda buguin 2938,65 6ncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin
asilmasi ve yukari yonli hareketlilig§in devam etmesi durumunda
2959,38 ve 2976,01 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir.
Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2901,28 oncelikli destek olurken
2884,65 ve 2863,92 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Sali glinu sabah saatlerinde yuzde -0,02 degisim ile
1,0304 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en
disuk 1,0292 seviyesini gorurken en yuksek 1,0312 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi 'nda bugtun 1,0313 6ncelikli diren¢ noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 1,0322 ve 1,0332 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0293 oncelikli destek
olurken 1,0283 ve 1,0274 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak
izlenebilir.
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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