
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 254,20 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay pozitif

açılış beklentimizle beraber 9550 bandını destek, 9770 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; GARAN, KONTR, TUPRS(*), ULKER.

(Detaylar sf:4)

✓ Çarşamba günü kapanışlarına göre, Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda %1,39 seviyesinde değer kaybederken, BIST 100 endeksi

%0,89 seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

✓ Haftanın üçüncü işlem gününde Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri

günlük bazda %1,13 seviyesinde negatif bir performans sergilerken, Borsa

İstanbul ana endeks %1,05 seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ TURKBESD – Aralık 2024 Satış Verileri

✓ ASELS – Aselsan Genel Müdürü Ahmet Akyol’un Açıklamaları

✓ EUPWR – EuroPower İcra Kurulu B. Ayşe Beril Harmanlı’nın Açıklamaları

Küresel Piyasalarda Toparlanma, BİST Ayak Uyduramıyor…

Küresel gündemden ticaret savaşları teması düşmezken, ABD’nin

yaptırımlarına karşı Çin ve Avrupa ülkeleri ABD’li şirketlere misilleme hazırlığı

yapıyor. Trump’ın Gazze açıklamalarına tepkiler gelmeye devam ederken,

ABD’li yetkililer Trump’ın açıklamalarını yumuşatmaya çalıştı. Diğer yandan

ABD ekonomik aktivite verilerinde PMI ’lar hizmetler tarafında beklentilerin

üzerinde genişlerken İmalat Dışı PMI 52,8 değerini alarak bir önceki verinin

gerisinde kalarak beklentilerin altında gerçekleşti. Tarım Dışı İstihdam

verilerinin öncüsü olan ADP Tarım dışı istihdam rakamları ise beklenti olan 148

bin kişinin üzerine çıkarak 183 bin kişi artış gösterdi. Avrupa cephesinde ise

Hizmet satın alma endeksi 51,3 değerini alarak beklentilere paralel genişleme

bölgesinde kalmaya devam etti. Piyasa fiyatlamalarında ise Avrupa

Piyasalarında dün karışık seyir etkili olurken Alman borsası DAX yılbaşından bu

yana %8’in üzerinde primli seyrediyor. Wall Street’te ise dün yeşil ekranlar

hakim oldu. S&P500 endeksi 6000 puan üzerinde tutunmaya devam ederken,

Sanayi endeksi Dow Jones %0,71 oranında değer kazandı.

Hafta başından bu yana zayıf seyrini gördüğümüz Borsa İstanbul’da ise dün sert

satış baskısı hakimdi. Ticaret savaşları gerginliğinin yanı sıra siyasi gelişmeler ile

dün %2’ye varan geri çekilme yaşanırken tüm alt endeksler zayıf performans

gösterdi. Bankacılık endeksi %1,54’lük geri çekilmesi ile kırmızı ekranlarda başı

çekerken ana endeks 3 ay sonra 100 günlük ortalamasının altında kapanış

gerçekleştirmiş oldu. Yeni işlem gününe başlarken yurt içinde siyasi haber

akışları takip edilirken, küresel cephede İngiltere Merkez Bankasının faiz kararı

piyasaların gündeminde olacak. Öğleden sonra ise ABD’nin istihdam verileri

tarafında İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları takip edilecek.

06.02.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 21.658,16 0,42

Dow Jones Endeksi 44.873,28 0,71

S&P 500 Endeksi 6.061,55   0,39

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 21.826,50 0,42

Dow Jones Vadeli Kontratı 45.103,00 0,22

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.102,25   0,26

Ons Altın 2869,11 0,23

Ons Gümüş 32,34 0,29

Gram Altın 3314,25 0,30

Gram Gümüş 37,35821 0,33

USDTRY Paritesi 35,9290 0,06

EURTRY Paritesi 37,4127 0,05

EURUSD Paritesi 1,0387 -0,17

GBPUSD Paritesi 1,2485 -0,14

USDJPY Paritesi 152,45 -0,16

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.719,81   -0,89

Bist 30 Endeksi 10.803,89 -0,64

Bist 100-30 Endeksi 16.731,14 -1,58

Bist Tüm-100 Endeksi 34.466,44 -1,49

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 7,70          -1,19

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,33          -1,15

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,60        -0,19

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 42,00 0,00

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 43,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 42,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 254,20 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

13:00 Avrupa Perakende Satışlar Aylık -0,10% 0,10%

15:00 BOE Fai z Oranı Kararı 4,50% 4,75%

16:30 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma 214B 207B



➢ TURKBESD – Aralık 2024 Satış Verileri

Türkiye Beyaz Eşya Sanayicileri Derneği (TÜRKBESD), sektöre ilişkin 2024 yılının verilerini değerlendirdi. İç satışlar %7 artarak 10 
milyon adede ulaşırken, ihracatta ise süregelen azalış trendi devam etti ve 2024 yılında bir önceki yıla kıyasla %3 oranında bir azalma 
gerçekleşti.

TÜRKBESD Başkanı Gökhan Sığın “Sektörümüz şu ana kadar kapasite kullanımı ve istihdamda bir daralma göstermedi. Ancak, son 2 
yıldır ihracatta önemli kayıplar yaşıyoruz. Küresel piyasalarda çok önemli bir iyileşmenin beklenmediği gerçeği de göz önünde
bulundurulduğunda, ülkemizde ihracatı teşvik edici politikalara daha fazla ihtiyaç duyulan bir dönemdeyiz” dedi.

TÜRKBESD Yönetim Kurulu Üyesi Mehmet Yavuz “Özellikle farklı türevlerdeki yassı çelik ürünler, sektörlerimiz için stratejik bir öneme 
sahip olup, toplam maliyetlerimizin önemli bir kısmını, yaklaşık %17'sini oluşturmaktadır. Yassı çelik fiyatlarındaki artış, maliyetlerimizi 
doğrudan etkilemekte ve bu artışın enflasyonist bir baskı yaratması kaçınılmaz görünmektedir” dedi.

Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ ASELS – Aselsan Sanayi ve Ticaret A.Ş. Genel Müdürü Ahmet Akyol’un Açıklamaları

Aselsan Sanayi ve Ticaret A.Ş. Genel Müdürü Ahmet Akyol açıklamalarında 2025 yılında da çift haneli büyüme hedeflediklerini 
belirtirken sermaye artırımının gündemlerinde olmadığının ve bakiye siparişlerinde şirket tarihinin rekorunun kırılacağının altını çizdi. 
2025 yılında 30'u aşkın yeni ürünü envantere kazandırılacağını bildiren Akyol, İhracatın toplam içindeki payını da arttırmak ana
hedefler arasında olduğunu belirtti. 

Ahmet Akyol, açıklamalarının devamında Çelik Kubbe projelerine yönelik bileşenlerini şu an seri olarak teslim ediyoruz. Bundan 
sonraki süreç çoklu sayıda teslim gerçekleştirip Türkiye sathında daha fazla yaygın hale getirmek" dedi. Geçtiğimiz haftalarda 
Türkiye’nin Suudi Arabistan’la savunma alanında 6 milyar dolarlık ihracata hazırlanıldığı bildirilmişti. Bu konuyu destekleyici olarak 
Akyol “Önümüzdeki dönem bazı yeni gelişmeleri de günü geldiğinde duyuracağız. Suudi Arabistan'ın bizim iş birliğini arttırdığımız bir 
ülke olduğunu söyleyebilirim. Yoğun bir gayret içerisindeyiz. Bizim aslında her Suudi Arabistan çalışmamızda yeni kapılar açılıyor, yeni 
anlaşmalar oldu, olacak. Tabii ki yıl içinde beklediğimiz konular var.” açıklamalarında bulundu.

➢ EUPWR – EuroPower Enerji İcra Kurulu Başkanı Ayşe Beril Harmanlı’nın Açıklamaları

EuroPower Enerji İcra Kurulu Başkanı Ayşe Beril Harmanlı, 2025 yılında 400 milyon doları aşan hasılat beklentilerinin olduğu bildirdi. 
2028 yılında bu rakamın 1 milyar dolar seviyesine ulaşmasını beklediklerini açıkladı. Geçtiğimiz yıllarda Güç Transformatörüne ilişkin 
çalışmalara yönelik ilgili inşaatın tamamlandığını bildirirken makine kurulumları gerçekleştirildiği belirtildi. Haziran ayında seri imalata 
başlamayı planlandığını ve 2 yarı yıl için bütün kapasiteyi dolduracak kadar sipariş almış durumda olduklarını bildirdi. Harmanlı güç 
transformatörüne yönelik açıklamalarının devamında 2026’dan İtibaren Ciroya 150-200 milyon dolarlık etki yaratacağını bildirdi. 
Ayrıca Harmanlı, Ukrayna savaşından önce bu ülkede “çok ciddi” bir hacme sahip olduklarını belirten Harmanlı, burada fabrika 
yatırımını hayata geçirmekle ilgili bazı girişimlerde bulunduklarını ifade etti. Harmanlı, savaş bittikten sonra sektör için bölgede önemli 
oyunculardan biri olacaklarını söyledi. 



12 Aylık Model Portföy’de Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföy’de Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföy’de Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           90,40           4,87% 53,63% 86,20

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        47,96% -4,24% 81,30

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -7,20% 62,20% 52,10

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           38,13% 7,03% 14,32

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           44,10% -1,51% 13,74

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        77,27% -17,76% 70,40

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        631,50        8,23% 35,07% 583,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        334,42        49,90% -0,89% 223,10

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           132,88        25,48% 21,47% 105,90

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        35,71% 7,39% 215,10

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        -3,15% 50,76% 119,40

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           34,70% -6,06% 21,70

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. TUT 990,92        1.243,90   36,69% -8,17% 910,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        308,90        14,94% 18,60% 268,75

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        40,23% 6,02% 303,75

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           68,79           41,25% 7,13% 48,70

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        40,69% -3,30% 669,50
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AKBNK 3.02.2025 64,85 61,90 66,45 69,40

BIMAS 3.02.2025 550,00 532,00 567,00 588,00

FROTO 3.02.2025 929,50 894,50 958,50 992,50

PGSUS 3.02.2025 234,50 227,00 242,50 250,00

MAVI 3.02.2025 71,05 68,55 73,30 75,75

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

GARAN 6.02.2025 124,10 122,20 125,90 128,44

KONTR 6.02.2025 34,50 33,98 34,98 35,70

TUPRS 6.02.2025 138,00 135,90 139,90 142,80

ULKER 6.02.2025 123,00 121,10 124,80 127,30

*TUPRS katılım endeksine tabidir. *BIMAS ve MAVI katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ortasında yüzde 0,89 oranında
geri çekilme ile günü 9720 puan seviyesinde kapattı. Güne yatay
başlangıç yapan endekste seans içerisinde zayıf görünüm sürerken,
kapanışa 2 saat kala gelen majör satışlar ile hafta genelinde ki zayıf
görünümünü sürdürmüş oldu. Ana endeks gün içerisinde en düşük
9619 seviyesini görürken en yüksek 9841 puan seviyesi test edildi.
Yeni güne başlarken geri çekilmenin devamı halinde 9550 puan
seviyesi ana destek olarak takip edilecekken, yukarı yönlü ivme
gerçekleşmesi durumunda 9770 puan ilk direnç olarak takip edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı Çarşamba gününü yüzde -
0,46 değişim ile 1114 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks
en düşük 10924 seviyesini görürken en yüksek 11220 seviyesine
ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 11187
öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 11223 ve 11290 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 11087 öncelikli destek olurken 10995 ve 10924 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0,25 değişim ile
2869,68 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 2861,25 seviyesini görürken en yüksek 2873,31 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 2874,91 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 2880,14 ve 2886,97 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2862,85 öncelikli destek
olurken 2856,02 ve 2850,79 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde -0,16
değişim ile 1,0389 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,0388 seviyesini görürken en yüksek 1,0409
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0402 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,0416 ve 1,0423 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0382
öncelikli destek olurken 1,0374 ve 1,0361 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.
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