
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 254,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 9665 bandını destek, 9990 seviyesini direnç noktası

olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; ALBRK(*), ANHYT, BIENY(*), SAHOL, TOASO.

(Detaylar sf:3)

✓ Haftanın ikinci işlem gününde, Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

günlük bazda yatay bir performans kaybederken, BIST 100 endeksi %0,33

seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Ayrıca Salı günkü kapanışlara göre Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri

günlük bazda %1,15 seviyesinde pozitif bir performans sergilerken, BIST

100 Endeksi %0,11 seviyesinde negatif bir performans sergilemiştir.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ TSKB - 2024 4. Çeyrek Finansal Sonuç

✓ KLYPV - Kalyon Güneş Teknolojileri Üretim A.Ş. Halka Arzı

✓ ENDAE - Enda Enerji Holding A.Ş. Halka Arzı

Yeni Yılın Kazandıranı Belirsizliğin Devamı İle Değerli Metaller !

Enflasyonist sürecin henüz gündemden çıkmaması üzerine ticaret savaşları

teması da ağırlığını hissettirirken, küresel cephede güvenli liman ve değerli

metallere olan ilgi son sürat devam ediyor. Haftanın ortasına geldiğimizde ons

altın sabah saatlerinde 2858 dolar seviyesi ile rekor üzerine rekor kırmaya

devam ederken yılbaşından bu yana %9’a yakın primli seyrediyor. 2025 yılı

itibariyle %12’ye yakın değer kazanan ons gümüşün fiyatı 32 doların üzerinde

seyrediyor. Geçtiğimiz günü pozitif tarafta kapatan ABD borsalarının yanı sıra

yeni yıl tatilinden dönen Çin endekslerinde ise kırmızı ekranlar hakim oluyor.

Enerji emtiada ise Trump’ın arzı artırabileceği beklentileri üzerine ocak ayının

ortasından bu yana sert değer kayıpları görülürken, ABD’nin İran’a olası

yaptırım riski brent başta olmak üzere fiyatlarda yukarı yönlü destek sağladı.

Haftaya sert değer kayıpları ile başlayan Borsa İstanbul cephesinde dün

kayıplar bir miktar telafi edilse de, kapanışa doğru gelen satışlar ile genel zayıf

görünümünü sürdürüyor. Dün bankacılık endeksi %2,22 değer kazancı ile

endeksi yukarı taşırken ulaştırma endeksi %3’ yakın geri çekilme ile kayıplarda

başı çekti. BİST100’de 100 günlük hareketli ortalama üzerinde tutunma çabası

sürerken, yurt içinde Cuma günü Merkez Bankası tarafından gerçekleştirilecek

Enflasyon Raporu toplantısı TL varlıklarda belirleyici rol oynayabilir. Yeni güne

başlarken yurt içinde önemli bir veri akışı bulunmazken, öğle saatlerinde

Avrupa ülkelerinin PMI rakamları küresel oyuncuların gündeminde olacak.

Akşamüzeri ise ABD’den Tarım Dışı İstihdamın öncü verisi ADP Tarım Dışı

İstihdam rakamları öne çıkarken ABD Hizmet ve İmalat Dışı PMI verileri de

takipte olacak.

05.02.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 21.566,92 1,26

Dow Jones Endeksi 44.556,04 0,30

S&P 500 Endeksi 6.039,02   0,74

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 21.536,00 1,26

Dow Jones Vadeli Kontratı 44.566,00 -0,29

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.032,50   -0,50

Ons Altın 2857,55 0,47

Ons Gümüş 32,29 0,56

Gram Altın 3303,38 0,53

Gram Gümüş 37,31893 0,64

USDTRY Paritesi 35,9532 0,06

EURTRY Paritesi 37,3100 -0,12

EURUSD Paritesi 1,0377 -0,08

GBPUSD Paritesi 1,2472 -0,13

USDJPY Paritesi 153,42 -0,55

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.807,10   0,33

Bist 30 Endeksi 10.873,50 0,17

Bist 100-30 Endeksi 16.999,65 0,79

Bist Tüm-100 Endeksi 34.988,06 0,51

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 7,79          0,59

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,34          0,60

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,67        -0,49

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 42,00 -38,24

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 43,00 4,88

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 42,00 5,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 254,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

11:55 Almanya Hizmet PMI 52,5 51,5

12:00 Avrupa Hizmet PMI 51,4 51,6

16:15 ADP Tarım Dışı İstihdam 148B 122B

17:45 ABD Hizmet PMI 52,8 56,8

18:00 ABD İmalat Dışı PMI 54,2 54,1



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ KLYPV - Kalyon Güneş Teknolojileri Üretim A.Ş. Halka Arzı

Halka arzı onaylanan Kalyon Güneş Teknolojileri Üretim A.Ş.'nin talep toplaması bugün itibariyle  başlıyor. Şirketin fiyatı 70,30 TL 
olarak belirlenirken, arz büyüklüğü 3.26 milyar TL olacak. Kalyon Güneş'in halka arz iskontosu %20 belirlenirken, şirketin %11,26’sı
halka açık olacak. Halka arzdan elde edilen fon gelirlerinin %45’i işletme sermayesinde kullanılması planlanırken, %30'i borç ödeme, 
%25’i yatırım harcanması planlanıyor. Halka arzda talep toplama işlemi 7 şubat tarihine kadar devam edecek.

➢ ENDAE - Enda Enerji Holding A.Ş. Halka Arzı

Halka arzı onaylanan Enda Enerji Holding A.Ş.'nin talep toplaması bugün itibariyle  başlıyor. Şirketin fiyatı 17,44 TL olarak belirlenirken, 
arz büyüklüğü 1,74 milyar TL olacak. Enda Enerji’nin halka arz iskontosu %22 belirlenirken, şirketin %22,4’ü halka açık olacak. Halka 
arzdan elde edilen fon gelirlerinin tamamı büyüme yatırımlarında kullanılması planlanıyor. Halka arzda talep toplama işlemi 7 şubat 
tarihine kadar devam edecek.

➢ TSKB - 2024 4. Çeyrek Finansal Sonuç

Türkiye Sınai Kalkınma Bankası A.Ş. 2024 4. Çeyrek finansal sonuçlarını 05.02.2025 tarihinde açıkladı. Faiz gelirleri 23Q4 dönemine 
göre yüzde 22 seviyesinde bir artış gerçekleştirerek 7,8 milyar TL oldu. Faiz gideri kalemi %37 büyüme göstererek 3,6 milyar TL 
gerçekleşti. Net faiz geliri bu paralelde yılın 4. çeyreğinde 4,2 milyar TL olurken bu rakam 23Q4’e göre yüzde 9 büyümeyi beraberinde 
getirdi. Komisyon gelirleri incelendiğinde ise bu veri 181,3 milyon TL’ye ulaşırken 23Q4’e göre %20 seviyesinde daralmayı beraberinde 
sağlandı. 

Şirket 24Q4’te faaliyetlerinden elde etmiş olduğu net kâr 3,9 milyar TL olurken bu veri 23Q4’e göre yüzde 75’lik büyümeyi 
beraberinde getirdi. Şirket 24Q4’te 3,2 milyar TL’lik net kâr rakamına ulaşarak 23Q4’e göre yüzde 61 seviyesinde bir artış yaşadı.

Yorum: Şirket 24Q4’te açıklamış olduğu net kâr rakamı konsensüs beklenti olan 3 milyar TL’nin üzerinde bir gerçekleşme gösterdi.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almamaktadır. İlgili finansallar Salı günü seans 
kapanışı itibariyle geldiğinden ötürü yeni işlem gününde fiyatlama davranışlarına dikkat edilmelidir.



12 Aylık Model Portföy’de Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı

Otomotiv
17%

Otomativ Yan Sanayi
6%

Savunma
6%

Çimento
6%

Gayrimenkul Yatırım 
Ortaklığı

6%
Bankacılık

6%
Ulaştırma

17%

Telekom
12%

Perakende
6%

Giyim Eşyası
6%

Elektrik
6%

Metal Ana Sanayi
6%

Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföy’de Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföy’de Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11           90,40           2,44% 57,28% 88,25

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        45,19% -2,41% 82,85

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -10,13% 67,50% 53,80

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           36,23% 8,52% 14,52

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           45,05% -2,15% 13,65

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        81,40% -19,63% 68,80

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        631,50        10,02% 32,87% 574,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        334,42        43,84% 3,29% 232,50

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           132,88        25,83% 21,13% 105,60

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        26,81% 14,93% 230,20

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        -3,95% 52,02% 120,40

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           34,82% -6,15% 21,68

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. TUT 990,92        1.243,90   40,71% -10,79% 884,00

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        308,90        15,58% 17,94% 267,25

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        35,76% 9,51% 313,75

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           68,79           34,88% 12,19% 51,00

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        38,92% -2,07% 678,00
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AKBNK 3.02.2025 64,85 61,90 66,45 69,40

BIMAS 3.02.2025 550,00 532,00 567,00 588,00

FROTO 3.02.2025 929,50 894,50 958,50 992,50

PGSUS 3.02.2025 234,50 227,00 242,50 250,00

MAVI 3.02.2025 71,05 68,55 73,30 75,75

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

ANHYT 5.02.2025 100,80 99,30 102,30 104,30

ALBRK 5.02.2025 6,90 6,80 6,99 7,14

BIENY 5.02.2025 31,14 30,66 31,60 32,22

SAHOL 5.02.2025 95,95 94,50 97,40 99,30

TOASO 5.02.2025 224,20 220,80 227,60 232,00

*ALBRK ve BIENY katılım endeksine tabidir. *BIMAS ve MAVI katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ikinci işlem gününde yüzde 0,33
oranında primlenerek günü 9807 puan seviyesinde tamamladı. Güne
alıcılı başlangıç yapan endekste gün boyu primli seyir sürerken
kapanışa 1 saat kala gelen satışlar ile primlerinin çoğunu geri aldı. En
yüksek 9905 puan seviyesi test edilirken, seans içerisinde en düşük
9783 puan görüldü. Bist100 ana endekste toplam 103 milyar TL işlem
hacmi gerçekleşti. Bugün yukarı yönlü ivmenin devam etmesi
durumunda ilk olarak 9915 seviyesi ilk direnç olarak takip edilirken bu
seviyenin geçilmesi durumunda 9990 seviyesi sıradaki direnç olarak
izlenebilir. Endekste kar satışlarının devamında ise sırasıyla 9750 ve
9665 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı Salı gününü yüzde 0,09
değişim ile 11147 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 11117 seviyesini görürken en yüksek 11274 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün 11242 öncelikli
direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 11336 ve 11399 seviyeleri
direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde
ise 11085 öncelikli destek olurken 11022 ve 10928 seviyeleri sonraki
destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,43 değişim ile
2856,53 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 2839,75 seviyesini görürken en yüksek 2857,98 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'nda bugün 2863,09 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 2869,65 ve 2881,32 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2844,86 öncelikli destek
olurken 2833,19 ve 2826,63 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -0,07
değişim ile 1,0378 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,037 seviyesini görürken en yüksek 1,0389
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,0388 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,0398 ve 1,0407 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,0369
öncelikli destek olurken 1,036 ve 1,035 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.




	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4
	Slayt 5

