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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.478,05 -0,14
Dow Jones Endeksi 44.544,66 -0,75
S&P 500 Endeksi 6.041,13 -0,49
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.072,25 -0,14
Dow Jones Vadeli Kontrati 44.058,00 -1,43
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.952,50 -1,89
Ons Altin 2783,94 -0,51
Ons GUmus 30,99 -1,25
Gram Altin 3216,00 -0,32
Gram GUmus 35,78885 -0,83
USDTRY Paritesi 35,9301 0,23
EURTRY Paritesi 36,8050 0,18
EURUSD Paritesi 1,0244 -1,11
GBPUSD Paritesi 1,2284 -0,94
USDJPY Paritesi 155,53 0,38

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 10.004,38 -0,77
Bist 30 Endeksi 11.122,13 -0,83
Bist 100-30 Endeksi 17.212,46 -0,61
Bist TUm-100 Endeksi 35.330,40 -0,27
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,94 0,86
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,36 -0,97
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 36,94 -0,38
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 68,00 -1,45
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 39,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 39,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 254,20 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gérinim{ B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 Turkiye TUFE Ayhk 4,35% 1,03%
10:00 Turkiye Tafe Yillik 41,25% 44,38%
13:00 Avrupa Tife Yillik 2,40% 2,40%
17:45 ABD Uretim PMI Endeksi 50,1 49,4
18:00 ABD ISM imalat PMI Endeksi 49,3 49,2

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 254,20 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da negatif acilis
beklentimizle beraber 9.890 bandini destek, 10.150 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v’ Gunin teknik
(Detaylar sf:4)

Onerileri; ANSGR, AYGAZ, PETKM(*).

v" Cuma gini kapanislarina gére, Ahlatci Yatinm 12 Aylik Model Portféyi
glnlik bazda %0,32 seviyesinde deger kazanirken, BIST 100 endeksi %0,77
seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

v' Gectigimiz hafta Ahlatci Yatinm Haftalik Model Portféyi gectigimiz hafta
%1,09 seviyesinde deger kazanirken, Bist 100 endeksi %0,28 seviyesinde
negatif bir performans sergilemistir.

v" Ocak ayinin son islem giiniinde Ahlatcr Yatinrm Giinliik Teknik Onerileri
glnlik bazda %0,86 seviyesinde negatif bir performans sergilerken, BIST
100 Endeksi %0,99 seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v' Trump Gumrik Vergilerini Onayladi. Misilleme Geldi!
v" Fon ve Mevduatlarda Stopaj Artti!

v" Moody’s Sonrasi Fitch’de Pas Gegti.

v' ARCLK - 2024 4. Ceyrek Finansal Sonug ve Beklentiler

Avrupa’da Asagisi Resesyon Yukarisi Enflasyon

Yeni aya basladigimiz giinde kiresel piyasalarda ABD’nin Meksika, Kanada ve

Cin'e uyguladigl gimrik tarifeleri gindemde. Beyaz Saray’dan gelen
aciklamalar ile Kanada ve Meksika’'ya %25, Cin‘den yapilan ithalata gimrik
vergisi getirildigi duyuruldu. Bu endiseler ile Cuma ginU satis baskisi altinda
kapanan ABD borsalarinda sabah saati itibariyle vadeli islemlerde derin
kayiplar yasaniyor. Dolar endeksi yeniden 110 seviyesine yaklasirken, cuma
glnl 2817 dolar seviyesini test edip rekor kiran ons altinda Pazartesi sabahi
itibariyle 2780 seviyesine dogru geri cekiliyor. Son iki ayda ABD borsalarinin
onlinde getiri sunan Avrupa piyasalarinda ise Euro Stoxx 50 endeksi %3’e yakin

saticili seyrediyor.

Hafta sonu istanbul Ticaret Odasindan aldigimiz Ocak enflasyon rakamlarina
gore tiketici fiyatlari aylik bazda %5,16 oraninda artis gosterdi. Bugln ise
TUIK’in agiklayacagl enflasyon verisinde Ocak ayinda genel fiyat oranlarinda
%4,35’lik bir artis yasanmasi 6ngoriliyor. Diger yandan ise c¢ogunluk faiz
enstrimanlarinin  bulundugu Mevduat ve vyatirim fonlarinda stopaj orani
artirildi. Buna gore vadesi yenilenen vadeli mevduat ve katilma hesaplarina
o6denecek faiz ve kar paylari Gzerinden yapilacak tevkifat oranlari, 6 aya kadar
vadeli hesaplarda %15, 1 yila kadar vadeli hesaplarda %12, 1 yildan uzun vadeli
hesaplarda %10 olacak. Haftaya baslarken Tirkiye Enflasyonunun yani sira
Avrupa 6ncli enflasyonu izlenecekken, ogleden sonra ABD’den Uretim ve

imalat nihai PMI verileri piyasalarin giindemini mesgul edecek.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Trump GUmrik Vergilerini Onayladi. Misilleme Geldi!

ABD yonetimi, fentanil kaynakl Kanada ve Meksika'dan ithal edilen mallara yizde 25, Cin'den yapilan ithalata yizde 10 oraninda ek
glmruk vergisi getirildigini agikladi. Bu karara misilleme olarak Cin yonetimi fentanilin ABD’nin problemi oldugunu bildirirken ABD ile
derinlesen bir catismayi dnleyebilecek gorismeler igin kapiyi agik birakti. Ayrica Cin yonetimi Sali ginG yurlrlige girecek olan vergiye
karsilik vereceklerinin de altini ¢izdi. Kanada hiktumeti ise, ABD'den yaklasik 107 milyar dolarlik ithalata ylzde 25 gimrik vergisi
uygulayacagini bildirdi. Meksika hikimeti ise bu karara iliskin "B planinin uygulanmasi icin talimat veriyorum" dedi. Meksika’nin
ihracatinin ytzde 80'i ABD'ye giderken, yillik ticaret hacmi 800 milyar dolar seviyesinde bulunmaktadir.

Not: ABD’nin uygulamis oldugu gimrtik tariflerine yénelik ABD'nin eski Hazine Bakani Larry Summers, bu tarife uygulamalarinin
otomobil, akaryakit ve diger riinlerde ABD'liler icin fiyat artisi yaratacadini agikladi.

» Fon ve Mevduatlarda Stopaj Artti!

Mevduatlarda 6 aya kadar olan vadelerde stopaj ylzde 10'dan yizde 15'e, 1 yila kadar olan vadelerde ylzde 7.5'ten ylzde 12'ye, 1
yildan uzun vadelerde ise stopaj ytzde 5'ten ylzde 10'a cikarildi.

Fonlarda stopaj orani hisse senedi yogun, katilim hisse senedi yogun ve serbest hisse senedi yogunlarda ytzde 0O, degisken fonlar, fon
sepeti fonlari, diger katihm fonlari, bor¢lanma araclari fonlari, kiymetli maden fonlari, para piyasasi fonlari, diger serbest fonlarda
ylzde 15, bir yil Gstiinde tutulursa ylzde 50 Usti yerli hisse tasiyan degisen fonlarda stopaj ylizde 0 oldu.

Yorum: lcerisinde bulundudumuz giinlerde her ne kadar bu durum kisa vadede yatirimei pozisyonlarini dedistirmede etkili olmayacadini
diistinsek de kisa vadeli mevduatlarin vade yenileme dénemlerinde ve yilin 2. ceyredine dodru faiz indirimlerinin de glindeme gelmesi
ile mevduatlardaki cazibenin ortadan kalkabilecedini degerlendiriyoruz. Hisse senedi yogun fon ve serbest hisse senedi yogun fonlar
cazibesini korurken diger fonlarda stopaj oraninin %15 oraninda uygulanmasi kisa vadeli siirecte hisse senedi fonlarina yénelik ilgiyi
artirabilecedini degerlendiriyoruz.

» Moody’s Sonrasl Fitch’de Pas Gegti.

Fitch Ratings, Kredi derecelendirme kurulusundan yapilan agiklamada, Tirkiye'nin uzun vadeli doviz cinsinden kredi notunun "BB-",
not gorindmdinun ise "duragan" olarak teyit edildigi bildirildi.

Aciklamada, Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB), gecen yil aralik ayindan bu yana art arda iki kez 250 baz puanlik faiz
indirimi yaparak parasal gevseme dongustne basladigl ve politika faizini ylizde 45'e distrdigi animsatilarak, 2025 sonuna kadar
politika faizinin ylzde 28'e distrtlmesinin beklendigi aktarildi.

Fitch'in aciklamasinda, ortalama yillik enflasyonun 2024'teki yizde 60,2 seviyesinden belirgin bir disisle bu yil ylizde 32,8'e inmesinin
Ongoraldiglu kaydedildi. Kaynak: aa.com.tr

Not: Gectigimiz haftalarda Kredi Derecelendirme Kurulusu Moody’s’ten not artisi beklentileri piyasalarda olusurken pas gecilmisti. Bu
hafta sonu ise Fitch tarafindan da paralel bir karar geldi.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» ARCLK - 2024 4. Ceyrek Finansal Sonug ve Beklentiler

Arcelik A.S. Hasilatini 23Q4’e gbre %19 oraninda artirarak 108,3 milyar TL'ye ulasti. Bu veri piyasalarin konsensis beklentisi olan 111,9
milyar TL'nin hafif altinda gerceklesti. FAVOK rakami ise %9,5 seviyesinde bir gerileme ile 4,8 milyar TL'lik bir rakama ulasti. Bu rakam
5,7 milyar TL konsensus beklentilerin altinda kaldi. Net kar rakami ise 23Q4’e gore %52 seviyesinde diserek 7 milyar TL olarak
gerceklesti. Konsensis beklentiler sirketin 2,2 milyar TL net zarar aciklamasi yontndeydi.

Sirket aciklamis oldugu 2025 yili beklentilerine gdre Turkiye hasilatinda yatay bir gérinim beklerken uluslararasi pazarda %15
seviyesinde bir bilylime 6ngdrisii var. FAVOK marjinin %6,5’in (izerinde gerceklesmesi beklenirken yatirim harcamalarinin 300 milyon
EURO olarak gerceklesmesi beklenmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir. ilgili finansallar Cuma giinii seans
éncesi geldiginden étiirii yeni islem gtiniinde fiyatlama davranislarina dikkat edilmelidir.
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Arastirma/Research

GUnluk Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portféy’de Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
ANSGR 3.02.2025 110,50 108,80 112,20 114,40 AKBNK 3.02.2025 64,85 61,90 66,45 69,40
AYGAZ 3.02.2025 158,90 156,50 161,30 164,50 BIMAS 3.02.2025 550,00 532,00 567,00 588,00
PETKM 3.02.2025 17,49 17,23 17,75 18,10 FROTO 3.02.2025 929,50 894,50 958,50 992,50
l Bl ~ ) PGSUS 3.02.2025 234,50 227,00 242,50 250,00
MAVI 3.02.2025 71,05 68,55 73,30 75,75
*PETKM katilim endeksine tabidir. *BIMAS ve MAVI katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potangyel Tum.Z'. Kapanig Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
30,00%
ASELS 3.10.2024 Model P. GG 56,11 90,40 1,92% 58,08% 88,70 B
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 120,29 42,69% -0,71% 84,30 20,00%
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35 -9,37% 66,10% 53,35 15.00%
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 29,54% 14,13% 15,27 L0004
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80 39,83% 1,51% 14,16 <00 :iAUolquO\SG
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60 124,80 75,65% -17,00% 71,05 0.00%
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 631,50 7,95% 35,42% 585,00 500
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 334,42 42,61% 4,18% 234,50 1000
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 132,88 22,92% 24,00% 108,10 ““zoe y]{e J*’e Jo,é
2, 2, 2, 2,
TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30 291,91 31,20% 11,08% 222,50
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse CoTvaer:sige Kapsam Oneri Oneri  Hedef Fiyat Poéaer;isrliyel Tg;rzi' Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektérel Agirligi
Flekerik Metal Ana Sanayi
% 6% Otomotiv
ASTOR 31.10.2024 Arastirmak. AL 79,20 115,64 -1,67% 48,48% 117,60 17%
EREGL 23.10.2024  Arastirmak. AL 23,10 29,23 30,26% -2,86% 22,44 GW‘ED/EDWES'
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. TUT 990,92 1.243,90 33,82% -6,20% 929,50 ; :
TAVHL 24.10.2024 Arastirmak. AL 226,60 308,90 11,22% 22,57% 277,75 Perzl;uende ‘ Otomahven\f;ﬂSanaw
THYAO 15.11.2024 ArastirmaKkK. AL 286,50 425,96 34,37% 10,65% 317,00 ‘ sovunma
TIKOM ~ 7.11.2024  Arastrmak. AL 45,46 68,79 36,08%  11,20% 50,55 o o
TIRAK  30.10.2024 Arastrmak.  TUT 692,34 941,89  37,50% -1,06% 685,00 e ¥ Gmento
6%

Gayrimenkul Yatirm

Ortakligr
Ulastirma Bankaalik %

17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

M L XU100 GUN TL LIn [KAN | 5D [SYMTMP v [ Il ¢ | C IOl MATR:KS |- |=l6]@
FTETE j=1|

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ve ayin son islem giiniinde yiizde
-0,77 geri gekilme ile gini 10004 puan seviyesinde tamamladi. Gline
yatay baslangic yapan endekste 0gle saatlerinde satis baskisi
artarken yilin itk ayini psikolojik 10000 puan seviyesinin uzerinde
tamamlamis oldu. Seans igerisinde en yuksek 10119 puan seviyesi
gorulirken en diisiik 9986 puan seviyesi test edildi. Bist100’de toplam
hacim 94 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Yeni haftaya baslarken
endekste geri ¢gekilme senaryosunda ilk olarak 9890 puan seviyesi
destek olarak takip edilecek. Yukari yonlt ivmenin kuvvetlenmesi igin

ise 10150 puan lzerinde kalicilik gerekiyor. D L L L A S L T UL LR L
= e | I ap

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

MESIF_XU0300225 | GUN | TL LIN [KHN | SVD [SYMTMP| ¥ 3| FICHENE MATR:KS [-=|olo
uuuuuu o

Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Cuma giiniinii yiizde -1,18
degisim ile 11405 seviyesinden tamamladi. Gln igerisinde endeks en
dusuk 11403 seviyesini gorurken en ylksek 11580 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 11466 éncelikli
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yoénlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 11510 ve 11600 seviyeleri
diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde
ise 11360 oncelikli destek olurken 11300 ve 11170 seviyeleri sonraki

Valume 200000,
destek noktalari olarak izlenebilir. AL0000.
= ‘Ar324 |D:325 Ly (Gl
Ons Altin Teknik Gorinumu
M EIXAUUSD GUN [ TL LIN [KHN | 5UD [SYM[THP. vv-y—cnmz;smgﬂ
nlj —|z=00,

2750,

Ons Altin Pazartesi gunli sabah saatlerinde ylizde -0,6 degisim ile
2781,42 seviyesinden islem gérmektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 2772,32 seviyesini gorurken en yuksek 2805,46 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda bugtin 2800,48 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliliin devam etmesi
durumunda 2819,54 ve 2833,62 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip

edilebilir. Olas! agagl yonlu hareketlerde ise 2767,34 oncelikli destek AR W NS NN e jg3§

2700,

2650,

2800,

2550,

olurken 2753,26 ve 2734,2 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak 520000,
izlenebitir. T 200000,
780,75 - 10 - 0s:oo:a7 [l s L R R B s
EURUSD Teknik Gorinimd
M EAEURUSD GUN | TL | LIn KN SVD smmvvv-i}—cnmﬂ
EURUSD Paritesi Pazartesi ginli sabah saatlerinde ylzde -1,19
degisim ile 1,0235 seviyesinden islem goérmektedir. Gun igerisinde e
endeks en dusuk 1,021 seviyesini gorlrken en vyuksek 1,027 T =
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi 'nda bugiin 1,0267 6ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin ; 1025
devam etmesi durumunda 1,0298 ve 1,0327 seviyeleri direng noktasi

olarak takip edilebilir. Olasi asag yonli hareketlerde ise 1,0207 NS A oSN §

oncelikli destek olurken 1,0179 ve 1,0147 seviyeleri sonraki destek 1w
noktalan olarakizlenebitir.
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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