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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.463,04 1,59
Dow Jones Endeksi 44.850,35 0,31
S&P 500 Endeksi 6.066,07 0,89
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.663,75 1,59
Dow Jones Vadeli Kontrati 45.065,00 0,08
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.108,25 0,18
Ons Altin 2760,81 -0,12
Ons GUmus 30,38 0,08
Gram Altin 3174,97 -0,02
Gram GUmus 34,93431 0,17
USDTRY Paritesi 35,7699 0,10
EURTRY Paritesi 37,3458 0,11
EURUSD Paritesi 1,0441 0,09
GBPUSD Paritesi 1,2456 0,12
USDJPY Paritesi 155,14 -0,24

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 10.121,77 1,24
Bist 30 Endeksi 11.244,53 1,57
Bist 100-30 Endeksi 17.449,41 0,32
Bist TUm-100 Endeksi 35.958,72 -0,40
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,89 0,74
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,39 0,75
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 37,11 0,11
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 69,00 0,00
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 38,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 39,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 260,00 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gérinim{ B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
22:00 ABD FED Faiz Orani Karari 4,50% 4,50%
22:30 FOMC Basin Toplantisi - -

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 260,00 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay pozitif
acilis beklentimizle beraber 9.910 bandini destek, 10.160 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v’ Gunin teknik YKBNK.

(Detaylar sf:4)

Onerileri; KRDMD(*), TRGYO,

v Sali gini kapanislarina gore, Ahlatci Yatirm 12 Aylik Model Portféyimiz
glnlik bazda %2,18 seviyesinde deger kazanirken, BIST 100 endeksi ise
%1,24 seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

v Haftanin ikinci islem giniinde Ahlatcr Yatinrm Ginliik Teknik Onerileri
%1,37 seviyesinde deger kazanirken, BIST 100 Endeksi %0,90 seviyesinde
pozitif bir performans sergilemistir.

Ekonomi, Sektdr ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v Ahlatcl Yatirim 2024 4. Ceyrek Kar Beklentileri

v" EKGYO - Analist Toplantisi Ozet Notlar

v" INDES - Genel Midiir Banu Sirek’in Agiklamalari
v" DSTKF — Destek Finans Faktoring Halka Arzi Hk.

DeepSeek Firtinasinin Ardindan Gozler FED Ve Powell'da

Piyasalari sarsan Cin’li yapay zeka DeepSeek’in maliyetlerinin yeniden tartisma
Wall Street Nasdag o6nculiglinde toparlanma
borsa olan S&P 500 yeniden 6000 Uzerinde
fiyatlanmaya devam ediyor. Din ABD’den gelen bilangolarda Boeing son

konusu olmasi ile

gerceklestirirken, amiral
ceyrekte 3.8 milyar dolar zarar ederek hayal kirikligi yaratirken endistri devi
General Motors beklentilerin tizerinde hisse basina 1.92 dolar karlilik bildirdi.
Buglin trilyon Dolar kuliblinin Uyelerinden Microsoft, Meta ve Tesla’nin
bilangolari bekleniyor. Haftanin ortasina geldigimizde FED bugin faiz kararini
aciklayacakken faizlerin %4,50 seviyesinde sabit tutulmasi bekleniyor. Yeni ABD
baskani Trump’in faizlerin indirilmesi cagrisi ©ncesinde 1mli gelen aralik
enflasyon verileriyle FED’den bugiin sahin mesajlar beklenmiyor.  Para
kadarki

fiyatlanmiyor. Trump’in tarifelerine iliskin belirsizlik slireci devam ederken,

piyasalarinda ise haziran ayina sirecte FED’in  faiz indirimi

degerli metallerde ons altin onciliginde glgli durus devam ediyor.
Gectigimiz hafta 2786 dolar seviyesini test eden altinda 2760 dolar Gzerindeki
fiyatlamalar etkili oluyor.

Haftaya kiresel piyasalardaki zayif seyrin etkisiyle satis baskisiyla baslayan
Borsa istanbul’da diin itibariyle alicili bir seyir hakimdi. Bankalar ve hizmetler
endeksi primlerde basi ¢ekerken, coskulu giinde sinai endeksteki -%0,08’lik
geri ¢ekilme dikkat cekti. Haftanin ortasina gelindiginde 10.160 direng
bolgesinin Gzerindeki kalicilik dikkatle takip edilecek. Diger yandan yurt iginde
bilango sezonu dun Turkiye Sigorta ile baslarken, TURSG son ¢eyrekte prim
Uretimini bir onceki yila gbre %70 oraninda artirirken piyasa beklentilerine
paralel 3.1 milyar TL net kar agikladi. Buglin Garanti Bankasi’nin bilangosu
beklenirken, bankanin son ¢eyrekte 25 milyar TL net kar elde edecegi tahmin
ediliyor. Yurt icinde veri takvimi sakinken kiresel piyasalar saat 22:00°da
aciklanacak FED kararina ve 22:30’daki Powell ‘in mesajlarina odaklanacak.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Ahlatci Yatirrm 2024 4. Ceyrek Kar Beklentileri

Bildiginiz lizere; 2024 yilinin 4. ceyregine iliskin finansal sonuclar 29 Ocak 2025 (bugiin) itibariyla agiklanmaya baslayacaktir. ilgili
finansallarin son gdnderim tarihi 3 Mart 2025 olarak belirlenirken, konsolide banka ve sirketler icin son génderim tarihi 11 Mart 2025
olarak belirlenmistir.

Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak coverage kapsamimizda bulunan 17 sirkete yonelik kar tahminlerini ekteki dosyada rapor
halinde sizlerle paylastik.

Uyari: Sanayi sektérinde uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi, net kar tahminlerimizin 2024 yili 6ncesi finansal dénemine kadar
olan sirecle kiyaslandiginda standart sapmanin daha ylksek seyretmesine neden olmaktadir. Her ne kadar bu durum hasilat ve
FAVOK rakamlarinda kendisini fazla belli etmese de net kar rakaminda bu sapmayi gectigimiz dénemlerde oldugu gibi net bir sekilde
hissetme olasiligi bulunmaktadir.

Not: Arastirma kapsamimizda yer alan Astor Enerji (ASTOR), Cimsa (CIMSA), Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. (MAVI) ve Emlak Konut

Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi A.S. (EKGYO) icin henlz tahmin paylasimi yapilmamistir. Bu sirketlere yonelik beklentiler ilerleyen
giinlerde paylagilacaktir.

ilgili rapor icin tiklayiniz.


https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33857
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» EKGYO - Analist Toplantisi Ozet Notlar

Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi tarafindan diin analist toplantisi gerceklestirildi. Toplantida, 2024 yilinda aktif bayuklagina
177 milyar TL'ye ulasarak sektor liderligini teyit etti. 2025 yiliigin ise 245 milyar TL aktif baylklige ulasmayi hedefleyen sirkette 75
milyar TL satis geliri ve 12 milyar TL yillik kar tahmininde bulundu. Sirket yonetimi tarafindan yapilan agiklamada GYO sektérindn
potansiyelini korudugunu ve faiz indirim slreci ile gayrimenkul yatirimlarinda tekrar talep tarafinda artis yasanacagini dngorduklerini
bildirdi.

Son dénemlerde (izerinde oldukga durulan Fikirtepe m2 fiyati olarak 50 bin TL’den alinan arsalar lizerinde 1615 bagimsiz bélim insa
edildi. Suana kadar bu bagimsiz bélimlerin %35’i ortalama 110 bin TL’den satisa sunuldu.

Not: Sirketi 06.12.2024 tarihinden itibaren 19,78 TL hedef fiyat ile model portféyiimiizde bulunduruyoruz. Mevcut hedef fiyatimiza
gore sirket %30,22 getiri potansiyeline isaret etmektedir. llgili rapor icin tiklayiniz.

» INDES - Genel Mudur Banu Surek’in Agiklamalari

Indeks Bilgisayar Genel Mudurid Banu Sirek, din gerceklestirdigi agiklamalarda 200°Un Uzerinde uluslararasi teknoloji markasinin
Tirkiye distribitérligiuni yaptiklarini bildirirken Ulke genelindee 8000’e yakin is ortagina bu Uriinleri tedarik ettiklerini bildirdi. Yilin ilk
9 ayinda sektor Gzerinde bir biylime gergeklestirdiklerini dile getiren Sirek, ayni zamanda tarihlerinin en ylksek cirosunu elde
ettiklerini bildirdi. Gelecege yonelik agiklamalarda bulunan Surek, 2025'te konsolide cirolarini 2 milyar dolarin Gzerinde tasimayi
hedeflediklerini bildirirken gelecek 5 sene igerisinde ise cirolarini 2 katina gikarmayi hedeflediklerini bildirdi. Yatirimlar agisindan ise
Gebze’de 45 donimlik arsa yatirimi yaptiklarini hatirlatan Banu Stirek agiklamalarinin devaminda arsa Gzerinde akilli lojistik merkezin
insaatina baslandigini ve boylelikle mevcut kapasitelerini 4 katina gikaracaklarini bildirdi.

Not: Sirket Ahlatci Yatinm Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir. ilgili aciklamalar Pazartesi giinii
seans igerisinde gerceklesmistir.

» DSTKF — Destek Finans Faktoring Halka Arzi Hk.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2025/04 sayili bultenine istinaden Destek Finans Faktoring A.S./nin (DSTKF) paylari 46,98 TL fiyat ile halka
arz oluyor. Buglin baglayan halka arz talep toplamasi 31 Ocak 2025 tarihine kadar devam edecek. Sirket sermaye artirimi yontemi ile
halka arzi gerceklestirecek. Halka arz biytkligi 3.914.999.984 TL olacak. Toplamda 3.811.99.853 TL net gelir elde edilecek. Bu gelirin
tamami faktoring islemlerinin finansmaninda kullanilacak.


https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33745
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Arastirma/Research

GUnluk Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portféy’de Yer Alan Hisseler

6%

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
KRDMD 29.01.2025 27,08 26,66 27,50 28,02 AKSA 27.01.2025 11,00 10,60 11,30 11,77
TRGYO 29.01.2025 58,65 57,75 59,50 60,70 BRYAT 27.01.2025 1890,00 1845,00 1946,00 2009,00
YKBNK 29.01.2025 32,84 32,34 33,32 33,98 EREGL 27.01.2025 23,30 22,48 23,94 24,82

MGROS 27.01.2025 559,50 540,00 570,00 595,00

SELEC 27.01.2025 73,15 70,95 75,70 77,80
*KRDMD katilim endeksine tabidir. *AKSA, EREGL ve SELEC katihm endeksine tabidir.

12 Aylik Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potangyel Tum.Z'. Kapanig Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
30,00%
ASELS 3.10.2024  ModelP. AL 56,11 90,40  0,84% 59,78% 89,65 .o
BRISA 3.10.2024  ModelP. AL 84,90 120,29  43,37%  -1,18% 83,90 0
CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 48,35 -13,66%  74,35% 56,00 L
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78  30,22%  13,53% 1519 o
ISCTR 6.12.2024  ModelP. AL 13,95 19,80  33,87% 6,02% 14,79 . e
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 85,60 124,80  73,57%  -16,00% 71,90
MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 631,50 13,89%  28,36% 554,50 ..
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 334,42 43,34% 3,64% 233,30 .,
TCELL  3.10.2024  ModelP. AL 87,18 132,88 22,02%  24,91% 108,90 K f‘;{;j}’@; SO (;%Jj{jz%jf;i@%%
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91  35,21% 7,79% 215,90 i A"
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse CoTvaer:sige Kapsam Oneri Oneri HedefFiyat Poéaer:rl:/el Tg;rzi' Kapanis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektérel Agirligi
Elektrik Metal Ana Sanayi
6% 6% Otomotiv

ASTOR  31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 115,64  -8,80%  60,10% 126,80 7%
EREGL  23.10.2024 ArastrmaK. AL 23,10 29,23 25,99% 0,43% 23,20 Giyim Esyas
FROTO  8.11.2024 ArastrmaK.  TUT 990,92 1.243,90 3535%  -7,26% 919,00
TAVHL  24.10.2024 ArastrmaK. AL 226,60 308,90  10,72%  23,12% 279,00 M ‘ I
THYAO  15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 42596  36,64% 8,81% 311,75 ‘ —
TIKOM  7.11.2024  Arastrmak. AL 45,46 68,79  34,36%  12,63% 51,20 o o%
TIRAK  30.10.2024 Arastrmak.  TUT 692,34 941,89  38,21% -1,57% 681,50 e ¥ Gmento

Gayrimenkul Yatirm

Ortakligr
Ulastirma Bankaalik %

17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

M E6i{XU100 GUN TL LIH |KHN | SvD [sYMITHP v [l © | C BTNl MATR:KS | |-0l&
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Borsa Istanbul 100 Endeksi haftanin ikinci islem giiniinde yiizde 1,24
oraninda deger kazanarak guni 10121 puan seviyesinde tamamladi.
Gline yatay baslangic yapan endekste acilisin ardindan primler
hizlanirken gun igerisinde en ytiksek 10139 puan seviyesi goruldu. Ana
endekste toplam 110 milyar TL islem hacmi gerceklesirken seans
icerisinde en dustk 9977 puan seviyesi goruldiu. Haftanin ortasina
geldigimizde yukselis temasinin hiz kazanmasi adina 10160 puan

9750,

9500,

9250,

9000,

—8750,

—8s00,

seviyesi ilk direng noktasi olarak takip edilirken, bu seviyenin asilmasi _,_,\\/—’V_’—AW éég

durumunda 10265 puan seviyesi ana direng olarak takip edilebilir. Volume 5

Olasi geri gekilme senaryolarinda ise 10065 puan ve 9950 puan e K L L L L UL L -
=1 s | L13

seviyesi direng olarak takip edilebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu
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Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Sali giiniinii yiizde 1,65
degisim ile 11613 seviyesinden tamamladi. Guln igerisinde endeks en
dugsuk 11366 seviyesini gorurken en ylksek 11626 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 11704 éncelikli
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yoénlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 11795 ve 11964 seviyeleri
direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi agag yonli hareketlerde e igﬁ )
ise 11444 oncelikli destek olurken 11275 ve 11184 seviyeleri sonraki o gg

destek noktalari olarak izlenebilir. 2

—11750,

) oy (Eraw
Ons Altin Teknik Gorinima
M E&{XAUUSD GUN TL LIN |KHN | SVD |SYMTMP|w /| Flc MATRiKS [ 1= Elgﬂ
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Ons Altin Carsamba gunu sabah saatlerinde ylizde -0,04 degisim ile
2763 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en
dusuk 2761,5 seviyesini gorurken en yuksek 2766,25 seviyesine ulasti.
Ons Altin 'nda buglin 2765,66 oncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlui hareketliligin devam etmesi
durumunda 2768,33 ve 2770,41 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2760,91 6ncelikli destek " WW j‘é@
olurken 2758,83 ve 2756,16 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak ;E‘m:

izlepebitir.
[2762,668 - 10 - 07:20:38"" "'[eI2E [BEH |5esEs
s
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EURUSD Teknik Gorinim

M LA EURUSD Gun L L [kHn | svo [synTe)« y [ | C IOIEINE  MATR:KS |-[=lc|o
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EURUSD Paritesi Gargsamba gunu sabah saatlerinde ylzde 0,07
degisim ile 1,0439 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,0426 seviyesini gorlurken en yuksek 1,0445
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi 'nda buglin 1,0447 6ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,0455 ve 1,0466 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonli hareketlerde ise 1,0428 “L’\ A N §
éncelikli destek olurken 1,0417 ve 1,0409 seviyeleri sonraki destek ; o
noktalari olarak izlenebilir. L0441 - 10~ Q710781 ™ PHLLIALI RS S e

4 1 (B

—1.075
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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