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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.127,28 -2,97
Dow Jones Endeksi 44.713,58 0,65
S&P 500 Endeksi 6.013,34 -1,44
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.288,00 -2,97
Dow Jones Vadeli Kontrati 44.799,00 -0,23
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.043,25 -0,06
Ons Altin 2741,91 0,01
Ons GUmus 30,11 -0,17
Gram Altin 3151,89 0,04
Gram GUmus 34,61901 -0,14
USDTRY Paritesi 35,7554 0,05
EURTRY Paritesi 37,3184 -0,54
EURUSD Paritesi 1,0437 -0,49
GBPUSD Paritesi 1,2448 -0,34
USDJPY Paritesi 155,71 0,73

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.997,85 -1,08
Bist 30 Endeksi 11.070,22 -0,96
Bist 100-30 Endeksi 17.394,12 -1,33
Bist TUm-100 Endeksi 36.103,00 -1,22
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,81 -1,00
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,38 -0,95
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 37,07 0,19
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 69,00 1,47
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 38,00 -2,56
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 39,00 -2,50

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 263,50 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gérinim{ B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
16:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri 0,10% -1,20%
18:00 ABD CB Tuketici GUveni 105,9 104,7
18:00 ABD Richmond imalat Endeksi -8 -10

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 263,50 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay pozitif
acilis beklentimizle beraber 9.910 bandini destek, 10.150 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v' Gunin teknik o6nerileri; AKBNK, EKGYO, ISFIN, OYAKC(*), TTKOM
(Detaylar sf:4)

v’ Pazartesi giinii kapanislarina gére, Ahlatc Yatirim 12 Ayhik Model Portféyi
glnlik bazda %0,82 seviyesinde deger kaybederken, BIST 100 endeksi ise
%1,06 seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

v’ Haftanin ilk islem giiniinde Ahlatci Yatinm Giinlik Teknik Onerileri giinliik
bazda %0,96 seviyesinde deger kaybederken, BIST 100 Endeksi %0,35
seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

Suudi Arabistan ile Turkiye Arasinda Savunma Anlasmasi Glindemde
PETKM — Ethylene — Naphtha Endeksi

KARSN - Karsan CEQ’su Okan Bas’in Aciklamalari

DARDN - Dardanel istiraki Milli Savunma Bakanligi ihalesini Kazandi
BIGEN - Birlesim Grup Enerji Yatirimlari A.S. Halka Arzi
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Wall Street’te Din 1 Trilyon Dolar Buharlasti !

Yeni haftanin ilk islem glninde kuresel piyasalarda Cin’in yapay zeka
uygulamasi DeepSeek basroldeydi. Daha efektif ve maliyeti disik olmasi
senaryolarinda ABD’li teknoloji devlerinde rol c¢alabilecegi beklentileri Wall
Street’te satis baskisini beraberinde getirdi. 1 trilyon Dolari asan para ¢ikisi
dikkat ceken ABD’de tek basina NVDIA 'nin piyasa degeri bir glinde 500 milyar
dolari asan bir tutarla disUs gosterdi. Avrupa Borsalarindaki teknoloji
sirketlerini de igine alan satis dalgasinda Nasdaq dinl %3’0 asan deger
kaybiyla tamamladi. Dinkl satis serisinde diger sektor ve sirketler gorece
glclt kalirken bu hafta Microsoft, Meta, Tesla ve Apple gibi dev sirketlerin
bilangolari takip edilecek. Din 107 seviyesinin altini test eden Dolar Endeksi
ise sabah saatlerinde 107,90 seviyesinde limli gérinimund strddriyor. Ocak
ayinin ortasindan bu yana %5’in Uzerinde ralli eden ABD 10 yillik tahvil faizleri
ise %4,50 seviyesinde stabilize olmaya ¢alisiyor. FED’in yani sira bu hafta
ECB’nin faiz karari beklenirken, 2 haftadir toparlanma egiliminde olan ve 1,05
seviyesini test eden EURUSD paritesi sabah saatlerinde yeniden satis tahtasina
kondu. Degerli metaller cephesinde ise ons altin din sert satis baskisi altinda
kalirken, 2790 Dolar tzerine gegmedigi stirece bu baskinin devami beklenebilir.
Asya piyasalarinda ise Cin endeksleri yeni yil sebebi ile 4 Subat tarihine kadar
kapali olacak.

Global cephede risk istahi zayif seyrederken Borsa istanbul diin 10.000 puan
seviyesinin hemen altinda kapanis gerceklestirdi. Sanayi ve Hizmetler
endeksleri borsayr baskilarken bankacilik endeksi kapanisa dogru gelen
alimlarla gorece glgli durmayi basardi. Aralik ayindan bu yana dar bantta
sikisan borsada hisseler bazinda ciddi ayrismalar dikkat ¢ekiyor. Doérdinci
ceyrege iliskin bilango sezonu ise bugin Tirkiye Sigorta ile bashyor. Yeni glinde
iceride sektorlerin enflasyon beklentileri takip edilirken, o6gleden sonra
ABD’den aglklanacak dayanikli mal siparisleri ve Conference Board Tiketici
glveni kuresel oyuncularin takibinde olacak.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Suudi Arabistan ile Turkiye Arasinda Savunma Anlasmasi Giindemde

Turkiye, konu hakkinda bilgi sahibi yetkililere gore, Suudi Arabistan’la savas gemisi, tank ve flize satisini kapsayan 6 milyar dolarlik bir
savunma anlasmasi yapmak istiyor.

Yetkililer, Suudi Arabistan’in bir Tlrk savas ucagi projesi Kaan’a katilmasini da iceren anlasmanin, Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan’in mart ayi gibi kralliga yapmasi beklenen ziyaret sirasinda sonuclandirilabilecegini soyledi.

Savunma sanayisini blytUtmeye calisan Turkiye, dinyanin en biytk silah ithalatgilarindan biri olan Suudi Arabistan’i kilit bir pazar
olarak gériyor. iki iilke 2023 yilinda Suudilerin Tirk sirketi Baykar'dan yiksek irtifada ucan insansiz hava araglari satin almasi icin bir
anlasma imzaladi. Yetkililer, Altay adli tankin flize savunma sistemleriyle birlikte Suudi Arabistan’a satmak istedigini sdyledi. Buna ek
olarak Ankara, Suudi Arabistan’in Kaan olarak bilinen bir savas ucagi gelistirmeye yonelik bir Tlrk programina ortak olmasini da istiyor.
ilk test ucusunu bu yil yapmasi 6ngériilen ucak, daha 6nce Kaan’in operasyonel hale gelmesinde yabanci ortakliklara ihtiyag
duyuldugu ifade edilmisti. Tirk yetkililere gdre BAE Systems’in de programin bir parcasi olarak projeye destek verebilecegi belirtiliyor.
kaynak: bloomberg.com

Not: ligili haber akisi biitiin savunma sanayi sirketleri icin etki diizeyine gére pozitif algilanabilecek bir gelismedir. Bu paralelde diger
savunma sanayii sirketlerinin yani sira Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 03.10.2024 tarihinden itibaren 90,40 TL hedef fiyat ile
model portféyiimiizde bulunduruyoruz. Mevcut hedef fiyatimiza gére sirket %5,30 getiri potansiyeline isaret etmektedir. llgili rapor icin
tiklayiniz. llgili aciklamalar Pazartesi giinii seans icerisinde gerceklestiriimesinden 6tiirii bugiin 6zelinde ek bir fiyatlama davranislarina
neden olmayacagdi dislincesindeyiz.


https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33794
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» PETKM — Ethylene — Naphtha Endeksi (Notr)

Petkim tarafindan haftalik olarak paylasilan Ethylene — Naphtha Spread’i 24.01.2025 tarihinde spread 254 seviyesinde gerceklesti.
Ethylene 897 seviyesine ylkselirken Naphtha 643 seviyesine gerileme gosterdi. Petrokimya endeksi ise bu dénemde 866 seviyesinde
gerceklesti.

Yorum: Gectigimiz haftaya gore %12,89 seviyesinde ylkselis gdsteren spread Ekim 2024’ten sonra en ylksek seviyeye ulasti.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir.

» KARSN - Karsan CEQ’su Okan Bas’in Agiklamalari

Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S.”nin CEO’su Okan Bas, Bu yil en az %30 biyime hedeflediklerini dile getirirken aciklamalarinin
devaminda bir GrlinG ortaya gikartirken musteri ihtiyaclarini g6z 6ntinde bulundurduklarini bildirdi.

Not: Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir. ilgili aciklamalar Pazartesi
glinii seans icerisinde gergeklesmistir.

> DARDN - Dardanel istiraki Milli Savunma Bakanligi ihalesini Kazandi

%100 oranda sermayesi sirketimize ait ve mali tablolari tam konsolide olan Dardanel Dagitim A.S., Milli Savunma Bakanligi'ndan
494.302.660 TL bedelli (Bakanligin talebi halinde %20'ye kadar is artisi olabilecek) ihale kazanmis ve ihaleye konu sdzlesmeler imza
edilmistir. ihale tutarinin %50'si Subat 2025, kalan %50'si de Temmuz 2025 tarihinde teslim edilecektir.

Not: Not: Sirket Ahlatci Yatinm Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir. ilgili agiklamalar Pazartesi
glinii seans icerisinde gergeklesmistir.

» BIGEN - Birlesim Grup Enerji Yatinmlari A.S. Halka Arzi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2025/04 sayili biltenine istinaden Birlesim Grup Enerji Yatirimlari A.S.nin (BIGEN) paylar 12,14 TL fiyat
ile halka arz oluyor. Buglin baslayan halka arz talep toplamasi 30 Ocak 2025 tarihine kadar devam edecek. Sirket sermaye artirimi ve
pay satisl yontemi ile halka arzi gerceklestirecek. Toplamda halka arz biyikligi 1.402.170.000 TL olacak. Toplamda 893.980.000 TL
net gelir elde edilecek. Bu gelirin %35-45'i sirket ve bagl ortakliklarin finansal yapisinin gi¢lendirilmesi ve finansman maliyetinin
azaltilmasinda kullanilacak olurken, %20-25'i inorganik blyime finansmani, %15,25’i elektrik enerjisi Gretim kapasitesi yatirimi, %5-15
yenileme yatirimlari ve %5-15 isletme sermayesi ihtiyacinda kullanilacak.
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GUnluk Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portféy’de Yer Alan Hisseler

6%

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
AKBNK 28.01.2025 66,00 64,95 66,95 68,30 AKSA 27.01.2025 11,00 10,60 11,30 11,77
EKGYO 28.01.2025 14,38 14,14 14,58 14,82 BRYAT 27.01.2025 1890,00 1845,00 1946,00 2009,00
ISFIN 28.01.2025 13,45 13,25 13,65 13,86 EREGL 27.01.2025 23,30 22,48 23,94 24,82
OYAKC 28.01.2025 26,66 26,26 27,06 27,58 MGROS 27.01.2025 559,50 540,00 570,00 595,00
TTKOM 28.01.2025 48,90 48,18 49,66 50,36 SELEC 27.01.2025 73,15 70,95 75,70 77,80
*OYAKC katilim endeksine tabidir. *AKSA, EREGL ve SELEC katihm endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler ve Performansi
. Coverage o T ) Potansiyel Tim Z.
Hisse L Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat o - Kapanis Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
25,00%
ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11 90,40 5,30% 53,00% 85,85 o oo
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 120,29 43,72% -1,41% 83,70
15,00%
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35  -14,42% 75,90% 56,50
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 37,55% 7,47% 14,38 0%
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80 37,60% 3,15% 14,39 5,00% e
e Model P. G.
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60 124,80  77,78% -17,99% 70,20 0,00%
MGROS  3.10.2024 Model P. AL 431,99 631,50 15,03% 27,09% 549,00 -5,00%
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 334,42 44,65% 2,71% 231,20 10,00%
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 132,88  25,24% 21,70% 106,10 o, 0 Y F Y, % Y, Yo %
2, e@v e%v T)OT}V e%y e%y QQ; 25, eoﬁf
TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30 291,91  39,67% 4,34% 209,00
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
) Coverage - o ) Potansiyel Tum Z.
Hisse Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Kapani i i 5 Sirhig
Tarihi p y Getiri Getiri panis Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
Elektrik Metal/;;a Sanayi
6% ° Otomotiv
ASTOR 31.10.2024 ArastirmaKk. AL 79,20 115,64 -9,66% 61,62% 128,00 17%
EREGL 23.10.2024 ArastirmaKk. AL 23,10 29,23 26,43% 0,09% 23,12 Givim Py
FROTO 8.11.2024  ArastrmakK.  TUT 990,92 1.243,90 36,09% -7,76% 914,00
Perakende Otomativ Yan Sanayi
TAVHL  24.10.2024 ArastrmaK. AL 226,60 308,90 11,12% 22,68% 278,00 6% ‘ o
THYAO 15.11.2024 ArastirmaKk. AL 286,50 425,96  38,98% 6,98% 306,50 ‘ sovunma
TTKOM 7.11.2024  Arastirmak. AL 45,46 68,79  40,67% 7,57% 48,90 Telekom o
TIRAK  30.10.2024 Arastrmak.  TUT 692,34 941,89  38,31% -1,64% 681,00 e Gmento

Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi

Ulastirma Bankaailik %

17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ilk islem giiniinde -1,06 geri
cekilme ile guni 9997 puan seviyesinde tamamladi. Gune3 satis
baskisi ile baslayan endekste tepki alimlarn satiglarla karsilanirken
seans igerisinde en yiksek 10069 puan seviyesi gorildu. Ana
endekste dun 92 milyar TL islem hacmi gerceklesirken, endeksin en
duastuk gordigu seviye 9962 oldu. Haftanin ikinci islem glntne
baslarken buglin satislarin devami halinde 9910 bolgesini destek
olarak takip edecegiz. ivmenin yukari dénmesi halinde gectigimiz
hafta test edilen 10150 seviyesi ana direng bolgesi olarak izlenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Pazartesi glininu yluzde -
1,01 degisim ile 11417 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde
endeks en dusik 11375 seviyesini gorurken en yuksek 11506
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin
11490 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari
yonllu hareketliligin devam etmesi durumunda 11564 ve 11621
seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asag yonlu
hareketlerde ise 11359 o6ncelikli destek olurken 11302 ve 11228
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Sali glinii sabah saatlerinde ytizde -0,03 degisim ile 2740,57
seviyesinden islem goérmektedir. Gun igerisinde endeks en dusik
2737,93 seviyesini gorurken en yuksek 2745,36 seviyesine ulasti. Ons
Altin 'nda buguin 2744,64 6ncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin
asilmasi ve yukari yonli hareketlilig§in devam etmesi durumunda
2748,72 ve 2752,07 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir.
Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2737,21 oncelikli destek olurken
2733,86 ve 2729,78 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Sali glinu sabah saatlerinde yuzde -0,57 degisim ile
1,0429 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en
disuk 1,0425 seviyesini gorurken en yuksek 1,0497 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi 'nda bugtun 1,0475 6ncelikli diren¢ noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 1,0522 ve 1,0547 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0404 oncelikli destek
olurken 1,0379 ve 1,0332 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak
izlenebilir.
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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