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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.853,00 1,33
Dow Jones Endeksi 44.156,73 0,30
S&P 500 Endeksi 6.085,94 0,61
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.955,25 1,33
Dow Jones Vadeli Kontrati 44.335,00 -0,04
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.114,50 -0,10
Ons Altin 2754,10 -0,09
Ons GUmus 30,69 -0,40
Gram Altin 3157,41 -0,06
Gram GUmus 35,18054 -0,36
USDTRY Paritesi 35,6582 0,04
EURTRY Paritesi 37,1213 -0,06
EURUSD Paritesi 1,0410 -0,02
GBPUSD Paritesi 1,2318 0,01
USDJPY Paritesi 156,57 0,01

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 10.105,37 1,06
Bist 30 Endeksi 11.204,16 1,29
Bist 100-30 Endeksi 17.516,81 0,42
Bist TUm-100 Endeksi 36.208,15 0,40
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,89 0,99
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,39 1,00
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 36,97 0,11
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 73,00 -3,95
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 40,00 2,56
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 42,00 -4,55

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 266,00 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gérinim{ B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 Turkiye TUketici Glven Endeksi - 81,3
14:00 TCMB Faiz Orani Karari 45,00% 47,50%
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanr 221B 217B

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 266,00 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay pozitif
acilis beklentimizle beraber 9.950 bandini destek, 10.150 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v Gunun teknik  onerileri;  AKBNK,  AKCNS(*), ALARK, TRGYO.
(Detaylar sf:4)

v' Carsamba gini kapanislarina goére, Ahlatc Yatinm 12 Aylk Model
Portfoyimuz ginlik bazda %1,35 seviyesinde deger kazanirken, BIST 100
endeksiise %1,06 seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

v Haftanin Ggiincii islem giiniinde Ahlatcr Yatinm Ginlik Teknik Onerileri
glinltk bazda %1,44 seviyesinde deger kazanirken, BIST 100 Endeksi %0,91
seviyesinde primlendi.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

TCMB’de Yilin ilk Faiz Karari

Trump’dan, Putin’e Savasl Sonlandir Cagrisi
MGROS —icra Kurulu Uyesi Baydur'un Réportaji
TAVHL — cra Kurulu Uyesi Baydur’un Réportaji
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MEGMT — Ek Uretim Tesisi insasina Baslanmasi

Gozler TCMB Faiz Kararinda

Borsa Istanbul bir giinliik aranin ardindan diin yiikselis ivmesi devam ederken
bankacilik endeksi dnderliginde alimlar genele yayildi. Buglin yurt iginde gozler
haftanin verisi TCMB’nin agiklayacagi faiz kararinda olacak(detaylar sf:2). 13
Araliktan bu yana en ylksek giin kapanisini yapan BiS100’de bugiin ilk olarak
10.150 direncinin asilip asiimayacagi dnemli olacak. Belirsizligin arttigl kiresel
ortamda gelismekte olan Ulke risk primleri ylkselis gosterirken, Tirkiye'nin 5
yillik CDS'i yeniden 265 bandina yaklasti. Gelismekte olan Ulke borsalarini
izledigimiz MSCi EM endeksinde ise son 7 islem giiniinde toparlanma dikkat
cekiyor.

Wall Street endekslerinde Nasdaq onclliginde yikselis ivmesi devam
ederken, yeniden 6000 seviyesinin Uzerine ¢ikan S&P500 endeksinin asiri
degerlenmis olabilecegi tartismalari yasaniyor. Dinyanin en biyuk bankasi JP
Morgan CEQ’su Jamie Dimon ABD’deki hisse senetlerinin sisirilmis degerde
oldugunu vurgularken, S&P 500 endeksi sirasiyla 19,7x ve 18,2x olan bes yillik
ve 10 yillik ortalamalarinin Uzerinde olan 21,6x'lik bir ileri fiyat kazang
carpaniyla islem goériyor. Ozellikle muhtesem 7’li sirketlerinin degerlemeleri
pahaliligiyla dikkat cekiyor.

Yeni gline baslarken Asya borsalarinin genelinde primler seyirler hakim olurken
tarife endiseleri ozellikle Cin piyasalari Uzerinde tedirginligin strmesine yol
aciyor. Aralik ayinda %2,3 artmasi beklenen Japonya’nin ihracati surpriz bir
sekilde %2,8 oraninda genislerken Japonya'da faiz artirmi beklentilerine
ragmen Nikkei, Japon Yeni'ndeki deger kayiplarinin da etkisiyle 5 glndur
araliksiz yukseliyor. 2024 yilinin tamaminda yeni zirveler gérdigimiz ve
%30’a yakin primlenen ons altin ise son ginlerdeki glglu primleriyle ekim
ayinda gordigu zirveden sadece %1,50 uzaklikta. 2750 dolar Uzerinde kaldik¢a
belirsizlik temasi altinda 2790 dolar seviyesi altinda ilk direng olarak takip
edilecek.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» TCMB'de Yilin ilk Faiz Karari

TCMB yilin ilk faiz kararini bugliin 14:00’da aciklayacak. Piyasadaki beklenti 6nemli oranda 250bps indirimle 1 hafta vadeli repo faizinin
%45,00 seviyesine duslrilmesi yonlindedir. Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak 2025’in ilk PPK toplantisinda glincel
enflasyon datasina uyumlu olarak ek bir faiz indiriminin 6ninin acildigini ve 250 baz puanlik bir indirimle politika faizinin %45,00
seviyesine dusdrilmesini tahmin ediyoruz.

Not: Faiz kararinin piyasa beklentileri ile értiismesi durumunda Para Politikasi Kurulu’nun toplanti ézeti ve gelecege yénelik sinyaller
basta Borsa [stanbul olmak tizere finansal enstriimanlar (izerinde volatiliteyi artirabilir.

» Trump’tan, Putin’e Savasi Sonlandir Cagrisi

ABD Baskani Donald Trump, Ukrayna'ya karsi yaklasik Gg yildir strdtrdtgl savasi sona erdirecek bir anlasmaya varmamasi halinde
Rusya'yr "ylksek dizeyde" yaptirimlar uygulamakla ve bu tlkeden yapilan ithalata gimrik vergisi koymakla tehdit etti.

"Rusya'ya zarar vermek istemiyorum. Rus halkini seviyorum ve Baskan Putin ile her zaman ¢ok iyi bir iliskim oldu - ve bu Radikal Sol'un
Rusya, Rusya, Rusya yalanina ragmen" diye yazan Trump, "Rusya'nin ikinci Diinya Savasini kazanmamiza yardim ettigini ve bu siirecte

neredeyse 60.000.000 kisinin hayatini kaybettigini asla unutmamaliyiz. Tim bunlar soylenirken, Ekonomisi cokmekte olan Rusya'ya ve
Baskan Putin'e ¢ok biyik bir iyilik yapacagim. Simdi uzlasin ve bu sagma savasi durdurun!" dedi.

Trump, Truth Social'da yaptigi aciklamada, "Eger yakin zamanda bir 'anlasma' yapmazsak, Rusya tarafindan ABD'ye ve diger cesitli
katihmci Ulkelere satilan her seye yiiksek dizeyde Vergi, GUmruk Vergisi ve Yaptirim uygulamaktan baska secenegim yok. Ben Baskan
olsaydim asla baslamayacak olan bu savasi bitirelim! Bunu kolay yoldan ya da zor yoldan yapabiliriz - ve kolay yol her zaman daha
iyidir. Simdi anlasma yapma zamani. Daha fazla can kaybedilmemeli" dedi. Kaynak: foreks.com

Yorum: Trump’in ABD baskanligina secilmesi ile Diinya’daki savaslarin son bulacagina iliskin bircok aciklama gerceklestirmisti.
Pazartesi glini itibariyle baskanlk koltuguna oturan Trump 3. giiniinde kiiresel cephede yasanan gelismelere el atti. Tlirkiye’nin de
Rusya-Ukrayna arasinda bariscil siirece 6nemli oranda taraf olmasinin yani sira olasi savasin sonlanmasi durumunda riskli
enstriimanlar tizerinde baskinin sinirli da olsa azalabilecedini diistintiyoruz. Bu sirecte Putin’den gelebilecek agiklamalar kiiresel risk
istahi tzerinde 6nemli bir etki sahibi olabilir.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» MGROS — icra Kurulu Uyesi Baydur'un Réportaji

Migros Grubu Pazarlama icra Kurulu Uyesi Ekmel Nuri Baydur’'un CNBC-e’de gerceklestirdigi roportajda online tarafta cok ciddi
cahismalarinin oldugunu bildirirken 23,500’den fazla tedarikg¢i, 75.000’e yakin galisan ve 23,5 milyon adet aktif mUsteri var. 15
milyondan fazla detayi inceleyerek taleplere gore program belirlediklerinin altini gizdi. Ayrica Baydur, cironun énemli bir kisminin
tarima dayal oldugunu ve 373 cografi isaretli Grlin var. Ve bu Urlnlerin yarisi Migros magazalarinda satiligini bildirirken
Kooperatiflerle ve yerel Ureticilerle isbirligi konusunda ciddi ¢alismalar gerceklestirdiklerini vurguladi.

Not: Sirketi 03.10.2024 tarihinden itibaren 631,50 TL hedef fiyat ile model portféyiimiizde bulunduruyoruz. Mevcut hedef fiyatimiza
gére sirket %13,38 getiri potansiyeline isaret etmektedir. llgili rapor icin tiklayiniz. ilgili agiklamalar Carsamba giinii seans icerisinde
gergeklestirilmesinden étiiri bugtin ézelinde ek bir fiyatlama davranislarina neden olmayacadi diistincesindeyiz.

» TAVHL —icra Kurulu Uyesi Baydur’un Réportaji

Sirketimiz, Kuveyt Sivil Havacilik idaresi tarafindan diizenlenen, Kuveyt Uluslararasi Havalimani Terminal 4 isletme ve bakim hizmeti
ihalesine teklif sunmustur.

Yorum: Sirket ayni havalimaninda bulunan Terminal 2°nin sletme ve bakim hizmeti ihalesine 23 Haziran 2024 tarihinde teklif
sunmustu.

Not: Sirketi 24.10.2024 tarihinden itibaren 308,90 TL hedef fiyat ile arastirma kapsamimizda bulunduruyoruz. Mevcut hedef fiyatimiza
gore sirket %9,15 getiri potansiyeline isaret etmektedir. ligili rapor icin tiklayiniz. llgili agiklamalar Carsamba giinii seans icerisinde
gerceklestirilmesinden étiirli bugiin ézelinde ek bir fiyatlama davranislarina neden olmayacadi diistincesindeyiz.

» MEGMT — Ek Uretim Tesisi insasina Baslanmasi

Sirketimiz, 29.08.2024 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtilen organik blyime stratejisi cercevesinde, yeni tGretim tesisinin
Kayseri'de bulunan mevcut tesislerimize ek olarak insaatina baslanmis olup, tesisin insaati, planlanan takvime uygun olarak , 2025
yili 3. ceyregi icinde tamamlanmasi ve 2025 yili 4. ceyreginde ise faaliyete gecmesi planlanmaktadir.

Yorum: Sirketin sirdirmekte oldugu faaliyetler kaynakli kisa vadede finansallar lizerinde baski hissedilse de 2025 4. Ceyrek itibariyle
finansallar lzerinde pozitif bir yénelim gérebiliriz. Bu kapasite artisi glincel kapasiteye ek %50 oraninda gerceklesecektir.

Not: Sirket Ahlatci Yatinm Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir. ilgili agiklamalar Carsamba giinii
seans igerisinde gerceklestiriimesinden éttirii bugiin 6zelinde ek bir fiyatlama davranislarina neden olmayacadi diisiincesindeyiz.
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GUnluk Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portféy’de Yer Alan Hisseler

6%

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
AKBNK 23.01.2025 69,60 68,55 70,65 71,70 BIMAS 20.01.2025 520,50 494,17 524,27 526,82
AKCNS 23.01.2025 190,00 187,10 192,80 195,70 EKGYO 20.01.2025 14,88 14,22 15,09 15,16
ALARK 23.01.2025 89,85 88,50 91,20 92,55 ENKAI 20.01.2025 51,35 48,98 51,96 52,22
TRGYO 23.01.2025 61,15 60,20 62,10 62,95 ISCTR 20.01.2025 14,43 13,86 14,71 14,78
— — - - SMRTG 20.01.2025 41,10 40,27 42,72 42,93
*AKCNS katilim endeksine tabidir. *BIMAS ve SMRTG katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potangyel Tum.Z'. Kapanig Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
25,00%

ASELS 3.10.2024  ModelP. AL 56,11 90,40  10,24%  46,14% 8200

BRISA 3.10.2024  ModelP. AL 84,90 120,29  42,36%  -0,47% 84,50

CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 48,35  -538%  59,09% si,10

EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 33,47%  10,76% 14,82 %

ISCTR 6.12.2024  ModelP. AL 13,95 19,80  33,51% 6,31% 14,83 5,00% ——XUio0G
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 85,60 124,80  70,84%  -14,66% 73,05 0.00% e
MGROS ~ 3.10.2024  ModelP. AL 431,99 631,50  11,28%  31,37% 567,50 o

PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 334,42 46,68% 1,29% 228,00 ..

TCELL  3.10.2024  ModelP. AL 87,18 132,88 26,55%  20,44% 105,00 «o)’fzogzzzozzozz;;;o} ;“vl’*fi;’ii"*;i“fi’%%
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91 33,90% 8,84% 218,00 T i [

Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse CoTvaer:sige Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Poéaer;isrliyel Tg;rzi' Kapanig Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektérel Agirligi
Elektrik Metal Ana Sanayi
6% 6% Otomotiv

ASTOR  31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 115,64  -6,29%  55,81% 123,40 7%

EREGL  23.10.2024 Arastrmak. AL 23,10 29,23 29,22% -2,08% 22,62 Giyim Egyas

FROTO  8.11.2024 ArastrmaK.  TUT 990,92 1.243,90 34,11% -6,40% 927,50 _ _
TAVHL  24.10.2024 Arastrmak. AL 226,60 30890  829%  2588% 285,25 e ‘ e
THYAO  15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 425,96 39,54% 6,54% 305,25 ‘ —
TIKOM  7.11.2024 ArastrmaK. AL 45,46 68,79  45,56% 3,96% 47,26 o o

TIRAK  30.10.2024 Arastrmak.  TUT 692,34 941,89  36,41% -0,27% 690,50 e ¥ Gmento

Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi
Ulastirma Bankaailik %

17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

M k<100 GUN TL LN kAN | svD [sYMTMP » W Il 5 | C ILOIEAl  MATR:KS |~|c|8| g
Stusuu, @]
10250,

10000,

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ortasina geldigimizde yiizde 1,06
primlenme ile gund 10.105 puan seviyesinde tamamladi. Gline yatay
baslangic yapan endekste acgilisin ardindan alicili seyir surerken,
O0gleden sonra gelen alimlar etkili oldu. Seans icerisinde en dusik
9.984 bolgesi test edilirken en ylksek 10.121 puan goruldu. Ana
endekste toplam islem hacmi 92 milyar TL seviyesinde gergeklesti.
Buglin BiST100’de 9.950 puan seviyesi ilk destek olarak takip

9500,

9250,

9000,

8750,

—esoo0,

edilirken, Yukari yonli ivmenin devam etmesi halinde 10.150 puan ilk M T jég
direng olarak takip edilecek. volume 2
I ] T ——

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

MESIF_XU0300225 | GUN | TL LIN [KHN | SVD [SYMTMP| ¥ 3| FICHENE MATR:KS [-=|olo
o
{23500, =

—|13000,
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Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Garsamba giiniinii yiizde
1,31 degisim ile 11641 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde
endeks en dusik 11471 seviyesini gorurken en yuksek 11654
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin
11706 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari
yonlli hareketliligin devam etmesi durumunda 11772 ve 11889

12000,

=11500,

seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asag yonlu jggg
hareketlerde ise 11523 oncelikli destek olurken 11406 ve 11340 o gg'gggg
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir. A20000
= |Ek\24 |Kas24 ‘Ar524 |0:325 G 7y
Ons Altln Teknlk Gorunumu M EA{XAUUSD GUN TL LIN [KHN| SVD SVHTHPv'

—2=00,

2750,

Ons Altin Persembe glini sabah saatlerinde yluzde -0,16 degisim ile
2752,31 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 2749,7 seviyesini gorurken en yuksek 2757,29 seviyesine ulasti.
Ons Altin 'nda bugun 2756,5 oncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlui hareketliligin devam etmesi
durumunda 2760,69 ve 2764,09 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip

2700,

2650,

2600,

2550,

edilebilir. Olasi asagi yonli hareketlerde ise 2748,91 dncelikli destek " égg;

olurken 2745,51 ve 2741,32 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak EEEESE'

izlenebir. I
[275221 - 10 - 074121 far [oes L, [l

EURUSD Teknik Gorinim

M B EURUSD GUN irs i [kin [ svb [symTHe 3 T | C DSOS MATR:KS [~ Ej
o

—1125

EURUSD Paritesi Persembe gunl sabah saatlerinde yuzde 0 degisim
ile 1,0412 seviyesinden iglem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
disuk 1,0397 seviyesini gorurken en yuksek 1,0417 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi 'nda bugtin 1,042 dncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi
durumunda 1,0428 ve 1,0439 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonli hareketlerde ise 1,04 oncelikli destek

1,075

olurken 1,0389 ve 1,0381 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak ol o
izlenebilir. 0817 - 30 - o7z HIHY ML ———-

Yy ERSLACT
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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