
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 266,00 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay pozitif

açılış beklentimizle beraber 9.950 bandını destek, 10.150 seviyesini direnç

noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Günün teknik önerileri; AKBNK, AKCNS(*), ALARK, TRGYO.

(Detaylar sf:4)

✓ Çarşamba günü kapanışlarına göre, Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model

Portföyümüz günlük bazda %1,35 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100

endeksi ise %1,06 seviyesinde pozitif bir performans sergilemiştir.

✓ Haftanın üçüncü işlem gününde Ahlatcı Yatırım Günlük Teknik Önerileri

günlük bazda %1,44 seviyesinde değer kazanırken, BIST 100 Endeksi %0,91

seviyesinde primlendi.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ TCMB’de Yılın İlk Faiz Kararı

✓ Trump’dan, Putin’e Savaşı Sonlandır Çağrısı

✓ MGROS – İcra Kurulu Üyesi Baydur’un Röportajı

✓ TAVHL – İcra Kurulu Üyesi Baydur’un Röportajı

✓ MEGMT – Ek üretim Tesisi İnşasına Başlanması

Gözler TCMB Faiz Kararında

Borsa İstanbul bir günlük aranın ardından dün yükseliş ivmesi devam ederken

bankacılık endeksi önderliğinde alımlar genele yayıldı. Bugün yurt içinde gözler

haftanın verisi TCMB’nin açıklayacağı faiz kararında olacak(detaylar sf:2). 13

Aralıktan bu yana en yüksek gün kapanışını yapan BİS100’de bugün ilk olarak

10.150 direncinin aşılıp aşılmayacağı önemli olacak. Belirsizliğin arttığı küresel

ortamda gelişmekte olan ülke risk primleri yükseliş gösterirken, Türkiye’nin 5

yıllık CDS’i yeniden 265 bandına yaklaştı. Gelişmekte olan ülke borsalarını

izlediğimiz MSCİ EM endeksinde ise son 7 işlem gününde toparlanma dikkat

çekiyor.

Wall Street endekslerinde Nasdaq öncülüğünde yükseliş ivmesi devam

ederken, yeniden 6000 seviyesinin üzerine çıkan S&P500 endeksinin aşırı

değerlenmiş olabileceği tartışmaları yaşanıyor. Dünyanın en büyük bankası JP

Morgan CEO’su Jamie Dimon ABD’deki hisse senetlerinin şişirilmiş değerde

olduğunu vurgularken, S&P 500 endeksi sırasıyla 19,7x ve 18,2x olan beş yıllık

ve 10 yıllık ortalamalarının üzerinde olan 21,6x'lik bir ileri fiyat kazanç

çarpanıyla işlem görüyor. Özellikle muhteşem 7’li şirketlerinin değerlemeleri

pahalılığıyla dikkat çekiyor.

Yeni güne başlarken Asya borsalarının genelinde primler seyirler hakim olurken

tarife endişeleri özellikle Çin piyasaları üzerinde tedirginliğin sürmesine yol

açıyor. Aralık ayında %2,3 artması beklenen Japonya’nın ihracatı sürpriz bir

şekilde %2,8 oranında genişlerken Japonya’da faiz artırımı beklentilerine

rağmen Nikkei, Japon Yeni’ndeki değer kayıplarının da etkisiyle 5 gündür

aralıksız yükseliyor. 2024 yılının tamamında yeni zirveler gördüğümüz ve

%30’a yakın primlenen ons altın ise son günlerdeki güçlü primleriyle ekim

ayında gördüğü zirveden sadece %1,50 uzaklıkta. 2750 dolar üzerinde kaldıkça

belirsizlik teması altında 2790 dolar seviyesi altında ilk direnç olarak takip

edilecek.

23.01.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 21.853,00 1,33

Dow Jones Endeksi 44.156,73 0,30

S&P 500 Endeksi 6.085,94   0,61

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 21.955,25 1,33

Dow Jones Vadeli Kontratı 44.335,00 -0,04

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.114,50   -0,10

Ons Altın 2754,10 -0,09

Ons Gümüş 30,69 -0,40

Gram Altın 3157,41 -0,06

Gram Gümüş 35,18054 -0,36

USDTRY Paritesi 35,6582 0,04

EURTRY Paritesi 37,1213 -0,06

EURUSD Paritesi 1,0410 -0,02

GBPUSD Paritesi 1,2318 0,01

USDJPY Paritesi 156,57 0,01

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.105,37 1,06

Bist 30 Endeksi 11.204,16 1,29

Bist 100-30 Endeksi 17.516,81 0,42

Bist Tüm-100 Endeksi 36.208,15 0,40

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 7,89          0,99

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,39          1,00

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,97        0,11

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 73,00 -3,95

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 40,00 2,56

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 42,00 -4,55

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 266,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:00 Türkiye Tüketici Güven Endeksi - 81,3

14:00 TCMB Faiz Oranı Kararı 45,00% 47,50%

16:30 ABD İşsizlik Haklarından Yararlanma 221B 217B



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ TCMB’de Yılın İlk Faiz Kararı

TCMB yılın ilk faiz kararını bugün 14:00’da açıklayacak. Piyasadaki beklenti önemli oranda 250bps indirimle 1 hafta vadeli repo faizinin 
%45,00 seviyesine düşürülmesi yönündedir. Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak 2025’in ilk PPK toplantısında güncel 
enflasyon datasına uyumlu olarak ek bir faiz indiriminin önünün açıldığını ve 250 baz puanlık bir indirimle politika faizinin %45,00 
seviyesine düşürülmesini tahmin ediyoruz. 

Not: Faiz kararının piyasa beklentileri ile örtüşmesi durumunda Para Politikası Kurulu’nun toplantı özeti ve geleceğe yönelik sinyaller 
başta Borsa İstanbul olmak üzere finansal enstrümanlar üzerinde volatiliteyi artırabilir.

➢ Trump’tan, Putin’e Savaşı Sonlandır Çağrısı

ABD Başkanı Donald Trump, Ukrayna'ya karşı yaklaşık üç yıldır sürdürdüğü savaşı sona erdirecek bir anlaşmaya varmaması halinde 
Rusya'yı "yüksek düzeyde" yaptırımlar uygulamakla ve bu ülkeden yapılan ithalata gümrük vergisi koymakla tehdit etti.

"Rusya'ya zarar vermek istemiyorum. Rus halkını seviyorum ve Başkan Putin ile her zaman çok iyi bir ilişkim oldu - ve bu Radikal Sol'un 
Rusya, Rusya, Rusya yalanına rağmen" diye yazan Trump, "Rusya'nın İkinci Dünya Savaşını kazanmamıza yardım ettiğini ve bu süreçte 
neredeyse 60.000.000 kişinin hayatını kaybettiğini asla unutmamalıyız. Tüm bunlar söylenirken, Ekonomisi çökmekte olan Rusya'ya ve 
Başkan Putin'e çok büyük bir iyilik yapacağım. Şimdi uzlaşın ve bu saçma savaşı durdurun!" dedi.

Trump, Truth Social'da yaptığı açıklamada, "Eğer yakın zamanda bir 'anlaşma' yapmazsak, Rusya tarafından ABD'ye ve diğer çeşitli 
katılımcı ülkelere satılan her şeye yüksek düzeyde Vergi, Gümrük Vergisi ve Yaptırım uygulamaktan başka seçeneğim yok. Ben Başkan 
olsaydım asla başlamayacak olan bu savaşı bitirelim! Bunu kolay yoldan ya da zor yoldan yapabiliriz - ve kolay yol her zaman daha 
iyidir. Şimdi anlaşma yapma zamanı. Daha fazla can kaybedilmemeli" dedi. Kaynak: foreks.com

Yorum: Trump’ın ABD başkanlığına seçilmesi ile Dünya’daki savaşların son bulacağına ilişkin birçok açıklama gerçekleştirmişti. 
Pazartesi günü itibariyle başkanlık koltuğuna oturan Trump 3. gününde küresel cephede yaşanan gelişmelere el attı. Türkiye’nin de 
Rusya-Ukrayna arasında barışçıl sürece önemli oranda taraf olmasının yanı sıra olası savaşın sonlanması durumunda riskli 
enstrümanlar üzerinde baskının sınırlı da olsa azalabileceğini düşünüyoruz. Bu süreçte Putin’den gelebilecek açıklamalar küresel risk 
iştahı üzerinde önemli bir etki sahibi olabilir.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ MEGMT – Ek üretim Tesisi İnşasına Başlanması

Şirketimiz, 29.08.2024 tarihli özel durum açıklamasında belirtilen organik büyüme stratejisi çerçevesinde, yeni üretim tesisinin
Kayseri'de bulunan mevcut tesislerimize ek olarak   inşaatına başlanmış olup, tesisin inşaatı, planlanan  takvime uygun olarak , 2025 
yılı 3. çeyreği içinde tamamlanması ve 2025 yılı 4. çeyreğinde ise  faaliyete geçmesi planlanmaktadır.

Yorum: Şirketin sürdürmekte olduğu faaliyetler kaynaklı kısa vadede finansallar üzerinde baskı hissedilse de 2025 4. Çeyrek itibariyle 
finansallar üzerinde pozitif bir yönelim görebiliriz. Bu kapasite artışı güncel kapasiteye ek %50 oranında gerçekleşecektir.

Not: Şirket Ahlatcı Yatırım Araştırma Departmanı olarak araştırma kapsamımızda yer almamaktadır. İlgili açıklamalar Çarşamba günü 
seans içerisinde gerçekleştirilmesinden ötürü bugün özelinde ek bir fiyatlama davranışlarına neden olmayacağı düşüncesindeyiz.

➢ MGROS – İcra Kurulu Üyesi Baydur’un Röportajı

Migros Grubu Pazarlama İcra Kurulu Üyesi Ekmel Nuri Baydur’un CNBC-e’de gerçekleştirdiği röportajda online tarafta çok ciddi 
çalışmalarının olduğunu bildirirken 23,500’den fazla tedarikçi, 75.000’e yakın çalışan ve 23,5 milyon adet aktif müşteri var. 15
milyondan fazla detayı inceleyerek taleplere göre program belirlediklerinin altını çizdi. Ayrıca Baydur, cironun önemli bir kısmının 
tarıma dayalı olduğunu ve 373 coğrafi işaretli ürün var. Ve bu ürünlerin yarısı Migros mağazalarında satılığını bildirirken 
Kooperatiflerle ve yerel üreticilerle işbirliği konusunda ciddi çalışmalar gerçekleştirdiklerini vurguladı.

Not: Şirketi 03.10.2024 tarihinden itibaren 631,50 TL hedef fiyat ile model portföyümüzde bulunduruyoruz. Mevcut hedef fiyatımıza 
göre şirket %13,38 getiri potansiyeline işaret etmektedir. İlgili rapor için tıklayınız. İlgili açıklamalar Çarşamba günü seans içerisinde 
gerçekleştirilmesinden ötürü bugün özelinde ek bir fiyatlama davranışlarına neden olmayacağı düşüncesindeyiz.

➢ TAVHL – İcra Kurulu Üyesi Baydur’un Röportajı

Şirketimiz, Kuveyt Sivil Havacılık İdaresi tarafından düzenlenen, Kuveyt Uluslararası Havalimanı Terminal 4 işletme ve bakım hizmeti 
ihalesine teklif sunmuştur.

Yorum: Şirket aynı havalimanında bulunan Terminal 2’nin şletme ve bakım hizmeti ihalesine 23 Haziran 2024 tarihinde teklif 
sunmuştu.

Not: Şirketi 24.10.2024 tarihinden itibaren 308,90 TL hedef fiyat ile araştırma kapsamımızda bulunduruyoruz. Mevcut hedef fiyatımıza 
göre şirket %9,15 getiri potansiyeline işaret etmektedir. İlgili rapor için tıklayınız. İlgili açıklamalar Çarşamba günü seans içerisinde 
gerçekleştirilmesinden ötürü bugün özelinde ek bir fiyatlama davranışlarına neden olmayacağı düşüncesindeyiz.

https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33664
https://www.ahlatciyatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/33629


12 Aylık Model Portföy’de Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Araştırma Kapsamında Yer Alan Hisseler ve Performansı
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Araştırma Kapsamında Yer Alan Şirketlerin Sektörel Ağırlığı

Günlük Model Portföy’de Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföy’de Yer Alan Hisseler

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11           90,40           10,24% 46,14% 82,00

BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90           120,29        42,36% -0,47% 84,50

CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12           48,35           -5,38% 59,09% 51,10

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           33,47% 10,76% 14,82

ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95           19,80           33,51% 6,31% 14,83

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60           124,80        70,84% -14,66% 73,05

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        631,50        11,28% 31,37% 567,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        334,42        46,68% 1,29% 228,00

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           132,88        26,55% 20,44% 105,00

TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30        291,91        33,90% 8,84% 218,00

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

ASTOR 31.10.2024 Araştırma K. AL 79,20           115,64        -6,29% 55,81% 123,40

EREGL 23.10.2024 Araştırma K. AL 23,10           29,23           29,22% -2,08% 22,62

FROTO 8.11.2024 Araştırma K. TUT 990,92        1.243,90   34,11% -6,40% 927,50

TAVHL 24.10.2024 Araştırma K. AL 226,60        308,90        8,29% 25,88% 285,25

THYAO 15.11.2024 Araştırma K. AL 286,50        425,96        39,54% 6,54% 305,25

TTKOM 7.11.2024 Araştırma K. AL 45,46           68,79           45,56% 3,96% 47,26

TTRAK 30.10.2024 Araştırma K. TUT 692,34        941,89        36,41% -0,27% 690,50
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Model P. G.

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

BIMAS 20.01.2025 520,50 494,17 524,27 526,82

EKGYO 20.01.2025 14,88 14,22 15,09 15,16

ENKAI 20.01.2025 51,35 48,98 51,96 52,22

ISCTR 20.01.2025 14,43 13,86 14,71 14,78

SMRTG 20.01.2025 41,10 40,27 42,72 42,93

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

AKBNK 23.01.2025 69,60 68,55 70,65 71,70

AKCNS 23.01.2025 190,00 187,10 192,80 195,70

ALARK 23.01.2025 89,85 88,50 91,20 92,55

TRGYO 23.01.2025 61,15 60,20 62,10 62,95

-- -- -- -- -- --

*AKCNS katılım endeksine tabidir. *BIMAS ve SMRTG katılım endeksine tabidir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ortasına geldiğimizde yüzde 1,06
primlenme ile günü 10.105 puan seviyesinde tamamladı. Güne yatay
başlangıç yapan endekste açılışın ardından alıcılı seyir sürerken,
öğleden sonra gelen alımlar etkili oldu. Seans içerisinde en düşük
9.984 bölgesi test edilirken en yüksek 10.121 puan görüldü. Ana
endekste toplam işlem hacmi 92 milyar TL seviyesinde gerçekleşti.
Bugün BİST100’de 9.950 puan seviyesi ilk destek olarak takip
edilirken, Yukarı yönlü ivmenin devam etmesi halinde 10.150 puan ilk
direnç olarak takip edilecek.

Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı Çarşamba gününü yüzde
1,31 değişim ile 11641 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde
endeks en düşük 11471 seviyesini görürken en yüksek 11654
seviyesine ulaştı. Borsa İstanbul 30 Endeks Şubat Kontratı 'nda bugün
11706 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı
yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda 11772 ve 11889
seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü
hareketlerde ise 11523 öncelikli destek olurken 11406 ve 11340
seviyeleri sonraki destek noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde -0,16 değişim ile
2752,31 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 2749,7 seviyesini görürken en yüksek 2757,29 seviyesine ulaştı.
Ons Altın 'nda bugün 2756,5 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 2760,69 ve 2764,09 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 2748,91 öncelikli destek
olurken 2745,51 ve 2741,32 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Perşembe günü sabah saatlerinde yüzde 0 değişim
ile 1,0412 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,0397 seviyesini görürken en yüksek 1,0417 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,042 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,0428 ve 1,0439 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,04 öncelikli destek
olurken 1,0389 ve 1,0381 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.
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