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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.091,25 -0,69
Dow Jones Endeksi 43.153,13 -0,16
S&P 500 Endeksi 5.937,02 -0,22
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.293,00 -0,69
Dow Jones Vadeli Kontrati 43.425,00 0,12
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.985,50 0,17
Ons Altin 2713,03 -0,10
Ons GUmus 30,70 -0,34
Gram Altin 3099,71 0,21
Gram GUmus 35,07272 -0,04
USDTRY Paritesi 35,5374 0,31
EURTRY Paritesi 36,5689 -0,11
EURUSD Paritesi 1,0290 -0,09
GBPUSD Paritesi 1,2211 -0,16
USDJPY Paritesi 155,62 0,27

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.866,73 1,30
Bist 30 Endeksi 10.872,15 1,17
Bist 100-30 Endeksi 17.394,54 1,68
Bist TUm-100 Endeksi 35.983,59 1,00
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,71 1,01
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,36 1,51
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 36,88 -0,14
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 81,00 14,08
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 47,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 271,00 -
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gérinim{ B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Yilsonu Tife Tahmini - 45,28%
10:00 ingiltere Perakende Satiglar Ayhk 0,40% 0,20%
13:00 Avrupa Bélgesi TUFE Aylik 0,40% -0,30%
13:00 Avrupa Bélgesi TUFE Yilhik 2,40% 2,40%
17:15 ABD Sanayi Uretimi Aylik 0,30% -0,10%

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 271,00 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da pozitif acilis
beklentimizle beraber 9.745 bandini destek, 10.040 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v Gunin teknik  ©nerileri;  ENKAI, HATSN(*), ORGE(*), TTRAK.
(Detaylar sf:4)

v Haftanin dérdiinci islem giniinde Ahlatcr Yatirim 12 Ayhik Model Portféyi
glnlik bazda %1,39 seviyesinde deger kazanirken, BIST 100 endeksi ise
%1,30 seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

v Persembe giinkii kapanislara gére Ahlatci Yatirim Giinlitk Teknik Onerileri
glinltk bazda %0,26 seviyesinde deger kazanirken, BIST 100 Endeksi %0,21
seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

Dezenflasyonun Arz Yonli Tedbirlerle Desteklenmesi

ABD, Cin’in Denizcilik Sektortindeki Hakimiyetini Degerlendirecek
CGCAM - Yeni is iliskisi (Olumlu)

SKBNK — Pay Devrinin Sonlanmasi

GENTS — Yonetim Kurulu Baskani Aciklamalari

SPK 3 Yeni Halka Arza Onay Verdi
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Cin 2024 Buyume Hedeflerini Tutturdu

Risk istahinin gorece zayif oldugu gectigimiz giinde 110 seviyesinin Uzerini test
eden dolar endeksi 4 glinlik dusls serisinin ardindan bugiin 109 seviyesinin
tizerinde tutunmaya calistyor. ABD UFE ve TUFE rakamlarinin iyimserlige isaret
etmesi ve din gelen perakende satislarinin beklentileri karsilayamamasi,
FED’in faiz indirim beklentilerini haziran ve eylll aylarina dair yeniden
canlandirdi. Ozellikle ABD 10 yilliklari bu beklentiler esliginde hafta basinda
gordiglu %4,80 seviyesinden %4’Un Uzerinde ralli ederek %4,60’lara kadar
geriledi.  FED’den Christopher Waller enflasyona dair iyimser mesajlar
verirken, faiz indirimlerinin bu yilin ilk yarisinda gerceklesebileceginin altini
cizdi. Wall Street endeksleri dini negatif tarafta tamamlarken Apple, NVIDIA
ve Tesla gibi muhtesem yedili hisselerinde deger kayiplari derinlesti.

Sabah Asya cephesinden gelen rakamlarda diinyanin en bayik ikinci ekonomisi
Cin beklenti olan %4,8’in bir miktar Uzerinde blyuyerek gectigimiz yili %5’lik
performansla hedeflerine dogru orantili  kapatti. Asya borsalarini
inceledigimizde haftayi pozitif tarafta kapatmaya hazirlanan Cin piyasalarina
karsin Japonya’da Nikkei zayif gorintlslyle dikkat ¢ekiyor. Hafta genelinde
glcld goériniminli koruyan altinda ise 2720 dolar direnci dikkatle takip
edilecek.

Hafta basindan bu yana volatilitenin zirve yaptigl ve zayif gorinimin
korundugu Borsa Istanbul’da diin itibariyle alimlarin genele yayildig pozitif bir
gin hakimdi. Aralik ayinda baslayan dar bantta sikisma, ana endekste
onimiuzdeki hafta persembe gini TCMB’nin faiz karari ve cuma ginQ kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s ‘in Turkiye degerlendirmesi oncesi piyasa
iyimser fiyatlama gerceklestirmek isteyebilir. Haftay kapattigimiz son ginde
énemli bir veri akisi bulunmazken, Ingiltere’de perakende satislar ve
Avrupa’nin enflasyon verileri kiiresel oyuncularin radarinda olacak.
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Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Dezenflasyonun Arz Yonlu Tedbirlerle Desteklenmesi
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Londra'da 250'den fazla yatirimciya Tirkiye ekonomisini anlatti.

Enflasyonda saglanan dislsin bu yil da devam edecegine isaret eden Simsek, "Para politikasinin gecikmeli etkisi, negatif mali etki,
daha destekleyici gelirler politikasi, enflasyon hedefiyle uyumlu yonetilen-yonlendirilen fiyatlar ve arz yonli tedbirler sayesinde
enflasyondaki disis devam edecek. Bu yil bltce acigini milli gelire oran olarak ylizde 3 civarina indirecegiz. Bu hedef, kamu
harcamalarindaki azalma sayesinde gerceklesecek." diye konustu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, dezenflasyonu sadece talep yonlu politikalarla degil, gida, konut ve enerji gibi bircok alanda
arz yonli tedbirlerle de destekleyeceklerini ve bu alandaki reformlara hiz kazandiracaklarini belirtti. Ayrica Simsek, yonetilen ve
yonlendirilen fiyatlari enflasyon hedefiyle uyumlu belirlendigini bildirdi. Kaynak: aa.com.tr

Yorum: Enflasyon sepetinde barinma ve gida gibi hizmetlerin agirliginin yiiksek oldugunu géz 6niinde bulundurdugumuzda, Mehmet
Simsek’in agiklamalari dikkat ¢ekiyor. Daha 6nce de belirttiGimiz gibi, 6niimtizdeki dénemde konut sektériinde yeni projelerle birlikte
kredi kampanyalarinin devreye alinabilecegini éngériyoruz. Konut arzinin artirilmasinin yani sira, gida ve enerji gibi temel kalemlerde
benzer adimlarin atilmasinin, enflasyonda kalici bir diististi destekleyebilecegini diistiniiyoruz.

Not: Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ilgili aciklamalari diin seans icerisinde gerceklestirdiginden étiirii yeni islem gliniindeki
fiyatlamalara yansimayabilir.

» ABD, Cin’in Denizcilik Sektorindeki Hakimiyetini Degerlendirecek

ABD Ticaret Temsilciligi (USTR), ABD sanayisini ve tedarik zincirlerini desteklemek icin Cin'in denizcilik sektdrlerine hakim olma
cabalarina olasi yanitlari degerlendireceklerini agiklad.

USTR yaptigi agiklamada, bir sorusturmanin Cin'in denizcilik, lojistik ve gemi insa sektorlerindeki “hedeflenen hakimiyetinin” serbest
piyasa rekabetini baltaladigini tespit ettigini ve bunu “ABD endustrilerinin yeniden canlandirilmasinin éniindeki en blylik engel”
olarak nitelendirdigini soyledi. USTR yaptigi aciklamada, Cin'in bu sektorlerdeki uygulamalarinin yabanci firmalari yerinden ettigini ve
Ulkeye bagimlilik yarattigini ve bulgularinin ABD tedarik zincirlerini gliclendirmek icin “acil eylem” icin zemin hazirladigini séyledi. Olasi
eylemler icin bir zaman gizelgesi verilmedi. USTR'ye gére ABD yilda besten az gemi insa ederken, Cinli sirketler 1.700'den fazla gemi
Uretiyor. Kaynak: foreks.com

Yorum: Cin, lojistik ve gemi insa sektorlerinde serbets piyasa rekabeti 6niindeki engellerin basinda gelmektedir. ABD’nin Cin’e yonelik
alabilecegi olasi yaptirimlarda Tirkiye’de dahil olmak Uzere Avrupali ve ABD’li sirketleri pozitif yonde etkileyebilecegini distinlyoruz.



£r{ AHLATCI

YATIRIM

Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» CGCAM - Yeni is iliskisi (Olumlu)

Sirketimiz, Klimasan Klima Sanayi ve Tic. A.S. sirketinden 231.778.416 TL tutarinda cam siparisi almistir. Teslimatin, 2025 yili sonuna
kadar gerceklestirilmesi beklenmektedir.

Yorum: Sirketin almis oldugu siparisin yilliklandiriimis satislara orani %10,63 seviyesindedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir.

» SKBNK — Pay Devrinin Sonlanmasi

Bankamizca yapilan 27.06.2024 tarihli aciklama ile Samruk-Kazyna Invest LLP'nin sahibi oldugu ve Bankamizin 6denmis sermayesinin
%12,06'sina tekabil eden hissenin ilbak Holding A.S.'ve devrine iliskin Taraflarin bir siire baslattigi duyurulmustu. Taraflar ilgili
duyuruda belirtilen sirece devam etmeme yoninde karar alarak streci sonlandirmislardir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir.

» GENTS — Yonetim Kurulu Baskani Aciklamalari

Gentas Dekorotif Yonetim Kurulu Baskani Orhan Kahraman diin CNBC-e’de aciklamalarda bulundu. Kahraman, 2024 icin belirtilen
satis bltcesinin basariyla tamamlandigini ve karlilik anlaminda hafif beklentilerin altinda kalindigini bildirdi. Kahraman, farkl pazarlara
ihracat yapilmasindan dolayi satis gelirlerinde kayip yasanmamasinin ana neden oldugunu belirtirken 2025 yili igin déviz bazinda %2-3
blylme beklediklerini bildirirken 2025 yili icin daha kolay bir yil olmasini umduklarini belirtti.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir.

Halka Arz Olacak Sirketler;

» Dunya Varlik Yonetim A.S. Halka Arz

Sermaye Piyasalari Kurulu tarafindan din yayimlanan 2025/03 tarihli biltene gore Dinya Varlik Yonetim A.S.”nin halka arzina onay
verilmistir. Pay satisi ve sermaye artirimi yontemiyle gerceklestirilecek halka arzin satis fiyati 38,44 TL olarak belirlenmistir. Sirket halka
arz blyuklugu 3 milyar TL'dir. Halka arzdan elde edilen gelirin %75’ tahsisli gecikmis alacak aliminda %25’i ise finansal borglarin
kapatilmasinda kullanilmasi planlanmistir.

» Destek Finans Faktoring A.S. Halka Arzi

Sermaye Piyasalari Kurulu tarafindan diin yayimlanan 2025/03 tarihli biltene gore Destek Finans Faktoring A.S.’nin halka arzina onay
verilmistir. Sermaye artirimi yontemiyle gerceklestirilecek halka arzin satis fiyati 46,98 TL olarak belirlenmistir. Sirket halka arz
buyUklugd 3,9 milyar TL'dir. Halka arzdan elde edilen gelirin tamami faktdring islemlerinin finansmaninda kullaniimasi planlanmistir.

» Mopas Marketcilik Gida San. ve Tic. A.S. Halka Arzi

Sermaye Piyasalari Kurulu tarafindan din yayimlanan 2025/03 tarihli biltene gére Mopas Marketcilik Gida San. ve Tic. A.S.'nin halka
arzina onay verilmistir. Pay satisi ve sermaye artirimi yéntemiyle gerceklestirilecek halka arzin satis fiyati 35,00 TL olarak belirlenmistir.
Sirket halka arz bayuklagu 2 milyar TU'dir. Halka arzdan elde edilen gelirin %40-45’i yeni magaza yatirimlarinda, %15-20"si GES
yatirimlarinda, %15’i tarimsal yatirim, %15’i isletme sermayesi ve %10’u E-ticaret ve teknoloji yatirimlarinda kullanilmasi planlanmistir.
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Arastirma/Research

GUnluk Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portféy’de Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
ENKAI 17.01.2025 50,50 49,74 51,25 52,25 AKCNS 13.01.2025 181,90 177,57 188,39 189,30
HATSN 17.01.2025 45,02 44,34 45,70 46,60 CLEBI 13.01.2025 1906,00 1918,45 2035,28 2045,16
ORGE 17.01.2025 91,05 89,65 92,40 94,20 ENJSA 13.01.2025 59,85 58,59 62,16 62,46
TTRAK 17.01.2025 690,50 680,00 699,50 715,50 KARSN 13.01.2025 12,27 12,26 13,01 13,07
MGROS 13.01.2025 533,50 520,87 552,60 555,28

*HATSN ve ORGE katilim endeksine tabidir.

*AKCNS, ENJSA, CLEBI ve KARSN katilim endeksine tabidir.

12 Aylik Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler ve Performansi

Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinimu
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Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi
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Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potan.si.yel TUm.Z'. Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11 90,40 12,65% 43,02% 80,25
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 120,29 39,63% 1,47% 86,15
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35 -4,45% 57,53% 50,60
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 35,57% 9,04% 14,59
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80 41,13% 0,57% 14,03
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60 124,80 71,19% -14,84% 72,90
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 631,50 15,66% 26,39% 546,00
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 334,42 55,54% -4,49% 215,00
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 132,88 34,97% 12,93% 98,45
TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30 291,91 43,73% 1,40% 203,10
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potanéiyel Tu mZ Kapanig
Tarihi Getiri Getiri

ASTOR 31.10.2024 Arastirmak. AL 79,20 115,64 -5,60% 54,67% 122,50
EREGL 23.10.2024  Arastirmak. AL 23,10 29,23 27,09% -0,43% 23,00
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. TUT 990,92 1.243,90 34,69% -6,80% 923,50
TAVHL 24.10.2024 Arastirmak. AL 226,60 308,90 11,62% 22,13% 276,75
THYAO 15.11.2024 ArastirmaKkK. AL 286,50 425,96 43,06% 3,93% 297,75
TTKOM 7.11.2024  Arastirmak. AL 45,46 68,79 50,53% 0,53% 45,70
TTRAK 30.10.2024 Arastirmak. TUT 692,34 941,89 36,41% -0,27% 690,50

6%

Savunma
6%
Gimento

Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi
Ulastirma Bankaailik %

17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr



{ AHLATCI FEstTE Ressare

YATIRIM

Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim
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Borsa Istanbul 100 Endeksi haftanin dérdiincii islem giiniinde %1,30
oraninda primlenerek gunu 9866 puan seviyesinde tamamladi. Hafta
basindan itibaren zayif seyreden endekste diin de volatilite ylksek
seyrederken, kapanisa bir saat kala gelen kuvvetli alimlar ile pozitif bir
kapanis yasanmis oldu. Gun igerisinde en dustk 9749 puan seviyesi
gorulurken, ana endekste 101 milyar TL islem hacmi gergeklesti.
Haftay kapatirken bugiin BIST100’de yiikselis yonlii ivmenin devam
etmesi halinde 9900 ardindan10.040 seviyesi direng olarak takip
edilebilir. OlasI geri ¢ekilme senaryolarinda ise 9670 ve 9600
seviyeleri sirasiyla izlenecek destek noktalari olarak yer aliyor.
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VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu
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Borsa Istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Persembe giiniinii yiizde - : 12500,
0,15 geri gekilme ile 11345 seviyesinden tamamladi. Gln icerisinde |
endeks en dusik 11175 seviyesini gorurken en yuksek 11388
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin
11415 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari
yonli hareketliligin devam etmesi durumunda 11630 seviyesi direng
noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise
11270 d6ncelikli destek olurken 11170 seviyesi sonraki destek noktasi o
olarak izlenebilir. . O 1111
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Ons Altin Teknik Gorinima
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Ons Altin Cuma glini sabah saatlerinde ytzde -0,03 degisim ile
2714,98 seviyesinden islem gérmektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 2710,06 seviyesini gorurken en yuksek 2717,4 seviyesine ulasti.
Ons Altin 'nda bugin 2718,23 oncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlui hareketliligin devam etmesi
durumunda 2721,48 ve 2725,57 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi agagl yonlu hareketlerde ise 2710,9 6ncelikli destek R VR N N ¢

olurken 2706,81 ve 2703,56 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak ;ggggg‘
izlenebitr. I ‘
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EURUSD Teknik Gorinim
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EURUSD Paritesi Cuma gunul sabah saatlerinde ylizde -0,02 degisim
ile 1,0298 seviyesinden iglem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
disuk 1,0295 seviyesini gorurken en yuksek 1,0312 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi 'nda bugtun 1,0308 6ncelikli diren¢ noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketlili§in devam etmesi
durumunda 1,0318 ve 1,0325 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip

edilebilir. Olasi asagi yonlii hareketlerde ise 1,0291 6ncelikli destek M_@_Mﬁ

olurken 1,0285 ve 1,0275 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak Volume Lu

1,075
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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