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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.237,85 2,31
Dow Jones Endeksi 43.221,55 1,65
S&P 500 Endeksi 5.949,26 1,82
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.368,00 2,31
Dow Jones Vadeli Kontrati 43.473,00 0,02
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.986,00 -0,05
Ons Altin 2694,29 -0,08
Ons GUmus 30,65 -0,17
Gram Altin 3073,17 -0,03
Gram GUmus 34,96542 -0,12
USDTRY Paritesi 35,4772 0,04
EURTRY Paritesi 36,4817 -0,17
EURUSD Paritesi 1,0283 -0,12
GBPUSD Paritesi 1,2210 -0,27
USDJPY Paritesi 156,12 -0,21

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.739,72 0,25
Bist 30 Endeksi 10.746,74 0,21
Bist 100-30 Endeksi 17.107,66 0,33
Bist TUm-100 Endeksi 35.625,87 -0,35
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,63 0,12
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,34 0,27
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 36,93 -0,35
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 71,00 1,43
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 47,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 269,30 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gérinim{ B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 ingiltere GSYH Aylik 0,20% -0,10%
10:00 Almanya TUFE Aylik 0,40% -0,20%
10:00 Almanya TUFE Yillik 2,60% 2,20%
16:30 ABD Perakende Satislar Aylik 0,60% 0,70%
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurular 210B 201B

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 269,30 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da pozitif acilis
beklentimizle beraber 9.600 bandini ana destek, 9.900 seviyesini direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v’ Gunun  teknik  6nerileri;  AKBNK, EREGL(*), TCELL, THYAO.
(Detaylar sf:4)

v Haftanin (clnci islem giiniinde, Ahlatci Yatirm 12 Aylik Model Portféyi
glnlik bazda %0,09 deger kazanirken, BIST 100 endeksi ise %0,25
seviyesinde pozitif bir performans sergilemistir.

v Cargsamba giini Ahlatci Yatinim Ginltk Teknik Onerileri %0,99 oraninda
deger kazanirken BIST 100 Endeksi %0,05 oraninda yatay bir performans
sergilemistir.

Sektdr ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

ihracatgi Sirketlerin Finansman Maliyeti

FROTO — Bedelsiz Sermaye Artirimi

AGESA — Aralik Ayi Prim Uretimi

ENKAI istiraki ENKA UK Ltd. — ingiltere Ellesmere’de Hidrojen Tesis

Kurulumu

SRNIENIRN

Kiresel Risk ABD TUFE, Wall Street Bilancolari ve Ateskesle Zirvede

Haftanin majér verisi olan ABD enflasyonunda manset veri beklentilere paralel
aciklanirken, cekirdek tiketici fiyat endeksi 3 ayin ardindan zayiflamaya isaret
etti. Bir dnceki guin Uretici fiyatlarindaki gevsemeyle birlikte yeniden yesillere
burlnen riskli varlk fiyatlamalari din Wall Street Endeksleri dnculuginde ralli
etti. ABD’de bilango sezonu aglilirken JP Morgan, Goldman Sachs, Wells Fargo
gibi bankalar beklentilerin ¢ok Uzerinde karlilik bildirmesiyle kuresel risk
istahindaki yukselise ciddi katkida bulundu. Enflasyon verilerinin ardindan FED
faiz indirimi umutlari yeniden yeserirken, haziran ayindaki toplantida indirim
yonundeki beklentiler artis gosterdi.

Emtialar cephesinde ons altin ve glimis dunkl kiresel ralliye katildi. Ons
gimuste primler %3’e yaklasirken 30,50 dolar seviyesinin Uzerinde kalmasi
durumunda 32,30 dolar seviyesi giindeme gelebilir. 2700 dolar seviyesini test
eden altinda ise 2720 ana direng olarak takip edilecek.

Yaklasik 15 aydir devam eden israil-Hamas arasindaki catismalarda diin
itibariyle ateskesin saglandigi aciklandi. Konu ile ilgili Donald Trump ve Joe
Biden ‘dan pes pese aciklamalar gelirken anlasmanin ilk asamasinin 42 gin
sirecegi bildirildi. Hamas'in, ilk asamada 33 israilli esiri serbest birakacag,
karsihginda bazi Filistinli esirlerin serbest birakacagi aktarildi.

Yeni gline baslarken Asya piyasalarinda Cin endeksleri haricinde pozitif bir hava
gdriiliyor. Borsa istanbul’da ise diin itibariyle volatil seyir izlenirken, endekste
son iki islem gininde yatay kapanislar etkili oldu. 100 gunlik ortalamasinda
tutunmaya calisan BiST100'de diinkii kiiresel pozitif havanin devami ve
jeopolitik tansiyonun dismesi sebebiyle pozitif bir acilis bekliyoruz. Yurt icinde
énemli bir veri akisi bulunmazken, bugiin kiiresel oyuncular ingiltere biyime
rakamlari, Almanya Enflasyonu ve 6gleden sonra ABD’den alinacak perakende
satislar verilerine odaklanacak.
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Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

> lhracatci Sirketlerin Finansman Maliyeti

Ticaret Bakani Omer Bolat, ihracatta 2025 Yili Eylem Plani'ni agikliyor. ihracat finansmani maliyetlerine iliskin konusan Bolat, "ihracat
finansmanindaki maliyette yeni bir dislse gidilecek. Merkez Bankasi ve Hazine ve Maliye Bakanhgimizla calisiyoruz" dedi.

Finansmana erisim noktasinda bitiin imkanlari kullandik. Eximbank sermayesi 55 milyar liraya yiikseltildi. ihracat finansmanindaki
maliyet yeni bir distrilmeye gidecek. insallah yeni bir indirim mijdesini alacagiz. Merkez Bankasi ve Hazine ve Maliye Bakanligimizla
calisiyoruz. Turk Ticaret Bankasi, bu yil 200 milyar TL'ye varan bir finansman destegi saglamayi hedefliyor.

Eximbank kredilerinde faizin bir kismini biz destekleyecegiz. Teknoloji ve yeni pazar odakl faiz ve kar payi destegimizi ihracatcilarimiza
sunacagiz. Kaynak: cnbce.com

Yorum: TL'deki gli¢lii seyrin yani sira EUR/USD paritesinde de yasanan gerileme ihracatgi sirketlerin karliliklari ve hasilati tizerinde baski
yaratarak rekabet avantajini kaybetmesine neden olmaktadir. Yiiksek finansman maliyetlerinin ihracat¢i sirketler nezdinde de
faaliyetlerinde baski uyandiriyor olmasi olasi finansman maliyetinde uygulanabilecek kolayliklar sirketler nezdinde sinirlida olsa pozitif
bir etki uyandirabilecedini diisiiniiyoruz.

Not: Ticaret Bakani Omer Bolat, ilgili agciklamalari diin seans icerisinde gerceklestirdiginden étiirii yeni islem giiniindeki fiyatlamalara
yansimayabilir.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» FROTO — Bedelsiz Sermaye Artirimi

Sirketimizin 350.910.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesinin, 3.158.190.000 TL artirilarak (%900) 3.509.100.000 TL 'ye
cikarilmasina ve sermaye artiriminda kullanilacak olan 3.158.190.000 TL'lik tutarin, artirim tarihindeki pay sahiplerine paylari oraninda
bedelsiz pay olarak dagitilmasina karar verildigi 19 Kasim 2024 ve 27 Kasim 2024 tarihli KAP agiklamalari ile duyurulmustur.

Yénetim Kurulumuzun 15 Ocak 2025 tarihli toplantisinda, sermayeye ilave edilen 3.158.190.000 TL'nin, ilgili hesaplardan Sirket
sermaye hesabina aktarildiginin ve bdylece sermaye artirim isleminin tamamlandiginin yeminli mali misavirlik tasdik raporu ile tespit
edilmesine istinaden, artirilan 3.158.190.000 TL'lik sermayeyi temsil eden paylara iliskin ihra¢ belgesinin onaylanmasi ve esas
sdzlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekline uygun goris verilmesi icin Sermaye Piyasasl Kurulu'na basvurulmasina ve
sonrasinda paylarin dagitimi icin gerekli islemlerin yapilmasi amaciyla Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde yapilacak basvurular dahil
gerekli islemlerin yurGttlmesine karar verilmistir.

Not: Sirketi 08.11.2024 tarihinden itibaren 1243,90 TL hedef fiyat ile arastirma kapsamimizda tutmaya devam ediyoruz. llgili rapor igin
tiklayiniz. Mevcut hedef fiyatimiza gére sirket %36,39 getiri potansiyeline isaret etmektedir.

» AGESA — Aralik Ayl Prim Uretimi

Sirketimizin 01.01.2024 -31.12.2024 dénemine ait prim Uretimi; hayat dali 14.085.844.810 TL, hayat disi 231.203.668 TL olmak lzere
toplam 14.317.048.478 TL olarak gergeklesmis olup, gecen yilin ayni ayina gére prim Uretimimiz %91 oraninda artis gbstermistir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir.

> ENKAI istiraki ENKA UK Ltd. — ingiltere Ellesmere’de Hidrojen Tesis Kurulumu

ENKA insaat ve Sanayi A.S.’nin %100 istiraki ENKA UK Construction Ltd. ile Vertex Hydrogen Limited arasinda 15 Ocak 2025 tarihinde
Kuzey Bati ingiltere'deki Ellesmere Liman Bolgesi Stanlow Rafineri'sinde insa edilecek Diisiik Karbonlu Hidrojen Uretim Tesisi Projesi
icin sdzlesme imzalanmistir. S6zlesme muihendislik, tedarik, insaat ve devreye alma islerini kapsamakta olup bedeli yaklasik 529 milyon
ingiliz Sterlini'dir. Projenin Limitli ise Baslama sirecinde bazi 6n calismalar gerceklestirilecek olup bu siirecin tamamlanmasinin
ardindan yatinmcinin yatirim karari almasiyla projenin baslamasi beklenmektedir. ise Baslama Bildirimini izleyen 39 ay icerisinde
projenin tamamlanmasi planlanmaktadir.

Yorum: ENKA UK Ltd., Enka insaat’in %100 istiraki olmasindan 6tiirii ilgili is iliskisi ENKAI'nin yilliklandiriimis konsolide hasilat tutarinin
%25’ine denk gelmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatinm Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir. ilgili is iliskisi Carsamba giinii
seans igerisinde KAP’ta bildirilmesinden 6tiirli bugiin 6zelinde herhangi bir fiyatlama davranislarina neden olmayacadi
diistincesindeyiz.
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GUnluk Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler

Haftalik Model Portféy’de Yer Alan Hisseler

6%

Hisse OneriTarihi oakc;:;znc‘);s Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
AKBNK 16.01.2025 63,20 62,25 64,30 65,70 AKCNS 13.01.2025 181,90 177,57 188,39 189,30
EREGL 16.01.2025 22,84 22,50 23,30 23,76 CLEBI 13.01.2025 1906,00 1918,45 2035,28 2045,16
TCELL 16.01.2025 95,90 94,45 97,80 99,75 ENJSA 13.01.2025 59,85 58,59 62,16 62,46
THYAO 16.01.2025 295,00 290,50 300,75 306,75 KARSN 13.01.2025 12,27 12,26 13,01 13,07
- - - . MGROS 13.01.2025 533,50 520,87 552,60 555,28
*EREGL katilim endeksine tabidir. *AKCNS, ENJSA, CLEBI ve KARSN katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potangyel Tum.Z'. Kapanig Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
20,00%
ASELS 3.10.2024  ModelP. AL 56,11 90,40  15,45%  39,55% 78,30
BRISA  3.10.2024  ModelP. AL 84,90 120,29  39,63% 1,47% 86,15 "
CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 48,35  -1,85%  53,36% 49,26 000
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 40,58% 5,16% 14,07 .,
ISCTR 6.12.2024  ModelP. AL 13,95 19,80  39,53% 1,72% 14,19 — 006
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 8560 124,80 68,31%  -13,38% 74,15 e
MGROS  3.10.2024  ModelP. AL 431,99 631,50 18,48%  23,38% 533,00 500
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 334,42 57,08%  542% 212,90
TCELL  3.10.2024  ModelP. AL 87,18 132,88 38,56%  10,00% 95,90 I 0:zo;z\;:@;iozo;ag’ze;j@:;@;@; %o,
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91  46,91% -0,80% 198,70 [ i i
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse CoTvaer:sige Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Poéaer;isrliyel Tg;rzi' Kapanig Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektérel Agirligi
E‘Z;:”k e /;r}a o Otomotiv
ASTOR  31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 11564  -583%  55,05% 122,80 7%
EREGL  23.10.2024 ArastrmaK. AL 23,10 29,23 27,98%  -1,13% 22,84 Giyim Esyas
FROTO  8.11.2024 ArastrmaK.  TUT 990,92 1.243,90 36,39%  -7,96% 912,00 _ _
TAVHL  24.10.2024 Arastrmak. AL 226,60 308,90 12,94%  20,70% 273,50 M ‘ I
THYAO  15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 42596  44,39% 2,97% 295,00 ‘ s
TIKOM  7.11.2024  Arastrmak. AL 45,46 68,79  53,82%  -1,63% 44,72 o o%
TIRAK  30.10.2024 Arastrmak.  TUT 692,34 941,89  38,92% 2,07% 678,00 e ¥ Gmento

Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi

Ulastirma Bankaailik %

17% 6%

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

M Eabaioo [ TL uin [ken [svp [syu[Tvp [~ [l ¥ CHEENE  MATR:KS

R
Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin Gigiincii islem giiniinde %0,25 zooco,
oraninda deger kazanarak gunu 9739 puan seviyesinde tamamladi.
Yatay baslangicin ardindan giin boyu volatilite etkili olurken gelen
alimlar endekste kar satislari ile karsilandi. Seans igerisinde en
yiiksek 9784 bolgesi test edilirken BiST100’de toplam 93 milyar TL
islem hacmi gercgeklesti. Bugiin acilis itibariyle takip edecegimiz ilk
direng bolgesi 9900 puan bolgesi olurken olasi geri ¢ekilme

9750,

9500,

9250,

9000,

8750,

senaryolarinda 9600 seviyesi ana destek olarak takip edilebilir. N j§E
Volume 3
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VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUmu

MESIF_XU0300225 | GUN | TL LIN [KHN | SVD [SYMTMP| ¥ 3| FICHENE MATR:KS [-=|olo
o
{23500, =

—|13000,

Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Garsamba giiniinii yiizde 1 1200,
0,86 deger kazanci ile 11362 seviyesinden tamamladi. Gln igerisinde Il
endeks en dusik 11167 seviyesini gorurken en yuksek 11370
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin
11400 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari
yonlli hareketliligin devam etmesi durumunda 11480 ve 11620
seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asag yonlu
hareketlerde ise 11325 oncelikli destek olurken 11260 ve 11200 o
seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir. L -"--||l||||||||||| 3
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11500,

Ons Altin Teknik Gorinima

M ExAUUSD GUH TL LIN [KHN | SVD [SYMTMP w3/ Flo MATR:KS |~|=|0]@
=)

—|2s00,

2750,

Ons Altin Persembe giinu sabah saatlerinde ytuzde 0,04 degisim ile
2697,38 seviyesinden islem gérmektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 2692,98 seviyesini gorurken en yuksek 2702,11 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda buglin 2702 6ncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlui hareketliligin devam etmesi
durumunda 2706,62 ve 2711,13 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olas! agagl yonlu hareketlerde ise 2692,87 6ncelikli destek E= R VR N jéﬁ
olurken 2688,36 ve 2683,74 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak <oooos.
izlenebitr. —~—LIHHIT gosese:

B L FEw

2700,

2650,

EURUSD Teknik Gorinim

M LEURUSD Gun TL i [kin| svo [symTee] [y I+ | C DI MATR:KS [~|=|c|o
gl

—1.125

EURUSD Paritesi Persembe glinl sabah saatlerinde ylizde -0,03
degisim ile 1,0293 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,0285 seviyesini gorlurken en yuksek 1,0302
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi 'nda bugiin 1,0302 6ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,031 ve 1,0319 seviyeleri diren¢ noktasi

1,075

1,025

olarak takip edilebilir. Olasi asagl yénli hareketlerde ise 1,0285 A S R -
oncelikli destek olurken 1,0276 ve 1,0268 seviyeleri sonraki destek < . N ‘é‘sl”m

noktalarn olarakizlenebitir.
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Ahlatci Yatirim
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[ Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Hazirlayan; Ankara irtibat Biirosu
S6qUt6zU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozi Cankaya/

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani ANKARA
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi Denizil et D 0rosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No?7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .
Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Q GENEL MUDURLUK Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
istanbul Genel Miidirlik Merkez Ofis %igigﬁfggﬁmiai:%at Bhrosy
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekomn Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / [IVVSTANBUL 34077 Eyﬂpsultan/iSTANBUL

P Izmir Irtibat Blrosu
Q SUBELERIMIZ Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
istanbul Sariyer Sube Bayrakl/IZMIR .
Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Gaziantep Irtibat Birosu
Corum Sube Batikent Mah. Kursat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya irtibat Biirosu
Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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