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Yurt Disi Piyasalara iligkin Veriler Kapanis  Fark (%)  Sabah Notlari
v Bu sabah CDS 275,70 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay pozitif
Nasdaq 100 Endeksi 20.784,72 -0,30 acilis beklentimizle beraber 9.600 bandini destek, 9.820 seviyesini ilk
Dow Jones Endeksi 42.297,12 v direng noktasi olarak takip ediyoruz.
S&P 500 Endeksi 5.835,41 0,14
v' Glnin teknik Onerileri; BIMAS*, FROTO, PGSUS, TCELL.
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.056,00 -0,30 (Detaylar sf:3)
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.613,00 0,21
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.895,50 0,36 v Haftanin ilk islem giininde, Ahlatci Yatirim 12 Aylik Model Portféyii giinlik
bazda %1,24 deger kaybederken, BIST 100 endeksi ise %1,78 seviyesinde
Ons Altin 2668,24 0,22 negatif bir performans sergilemistir.
Ons GUmus 29,65 0,18
Gram Altin 3044,05 0,22 v’ Pazartesi giinii Ahlatci Yatirm Ginlik Teknik Onerileri %1,48 oraninda
Gram GUmus 33,83035 0,18 deger kaybederken BIST 100 Endeksi %1,70 oraninda gerilemistir.
USDTRY Paritesi 35,4844 -0,01
EURTRY Paritesi 36,3584 0,19
EURUSD Paritesi 10246 0,28 Sektdr ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler
GBPUSD Paritesi 1,2203 0.22 v" CCOLA — 2025 Yili Beklentileri
USDJPY Paritesi 157,67 0,01
v" SAHOL — 2024-2029 Hedefleri
v SDTTR — Yeni Is iliskisi
Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Dolar Endeksi Kasim 2022’den Sonra En Yiksek Seviyesinde
Bist 100 Endeksi 9.733,17 -1,79
Rist 30 Endeks] 10.741,06 -1,58 2024 yilinin Ekim ayinda deger kazanmaya baslayan Dolar Endeksi, haftanin ilk
Bist 100-30 Endeksi 17.089,48 2,35 islem glinidnde 110 seviyesini test ederek son 2 bucuk yiin en ylksek
Bist Tim-100 Endeksi 35.790,53 -1,72 seviyesine geldi. Dolarin giglendigi temada Euro ve Sterlin gibi major para
birimleri sert deger kaybina ugrarken, ABD 10 yillik tahvil faizleri %4,80
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,63 -1,78 seviyesini test ederek son donemlerin en ylksegine geldi. FED'in faiz indirim
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,34 -1,79  beklentilerinin bu yil iginde iyiden iyiye zayiflamaya devam etmesiyle birlikte
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 36,87 0,41 gelen Tarim Disi istihdam veri seti ABD ekonomisinin direncli oldugunu bir kez
‘ daha teyit etti.
Borsa Istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 76,00 -1,30
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 39,00 5,41 Dune baktigimizda sert satislarin ardindan toparlanmaya calisan Wall Street
Borsa Istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 46,00 2,22 Endeksleri acilistaki deger kayiplarini telafi etti. Pozitif tarafta kapanan Dow
Jones endeksinin yani sira S&P500’de sinirli olsa ginu primlerle tamamladi.
Yeni gline baslarken Asya piyasalarinda Japonya hari¢ pozitif bir seyir hakim
Tirkiye CDS ve Kredi Notlari Not/Puan Gorinim oluyor. Cin endeksleri ralli ederken Shenzhen ‘de primler %2’yi asti. Degerli
metaller cephesinde ise dinkl dususlerin ardindan bugtin sinirlida olsa yesil
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 275,70 - ekranlar hakim.
S&P Global Tirkiye Not Gérinimu BB- Duragan )
Fitch Turkiye Not Gorinmy BE- Duragan Iceride ise 10.150 bolgesini asamayan endeks son 6 glnin 5’ini deger kaybi
Moddy's Tiirkiye Not Gorintmi B1 Pozitif gorerek tamamladi. Din %1,80 deger kaybiyla haftayi baslatan ana endekste
96 milyar TL islem hacmi gerceklesti. Bankalar ve Holdinglerde deger kayiplari
dikkat cekerken, distsler tiim alt endekslere yayildi. Gelismekte Olan Ulke Risk
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki Primleri yitkselmeye devam ederken, bu durum Borsa istanbul’da da ekstra
baski unsuru olmaya devam ediyor. Kiresel Piyasalarin pozitif baslangic
16:30 ABD UFE Aylik 0,40% 0,40% yapmaya hazirlandigl yeni giinde, Borsa Istanbul’'unda tepki alimlari ile giine
16:30  ABD UFE Yillik 340%  3,00%  Daslamasinitahmin ediyoruz.

Yurt iginde bir diger glindem ise cari denge verileriydi. Kasim ayinda cari aglk
2,87 milyar dolar olurken 5 aylik cari fazla serisi sonlanmis oldu. Boylece 12
aylik cari agik 7,4 milyar dolar seviyesinde olarak gerceklesti.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» CCOLA — 2025 Yili Beklentileri
2024 yihinda, makroekonomik zorluklar, kiimulatif enflasyon ve Orta Dogu'da devam eden gatismalarin etkisiyle sekillenen zorlu bir faaliyet ortaminda
yol aldik. Tim bu faktorler tiketici alim glctinlin ve talebinin dismesine neden oldu. Cografyalarimizdaki kosullarin 2025 yilinda da zorlu olmaya

devam edecegini 6ngoriyoruz ancak kaliteli blylime odagimiza sadik kalacagz.

2024'ten 6grendiklerimizle, hacim blylimesi yaratmak icin kontrol edebildiklerimize odaklanmaya devam edecegiz. Bu nedenle, disiplinli giinlik saha
uygulamalarina, Urtinlerimizin pazarlardaki tiketiciler igin satin alinabilir olmasi icin dogru fiyatlamaya ve kaliteli portfoy karmasina odaklanacagiz.

Son olarak, talepten 6nce yatirim yapma ilkemiz ve pazarlarimizin uzun vadeli potansiyeline olan inancimiz dogrultusunda 2025 yilinda faaliyete
gecmek Uzere Irak ve Azerbaycan'da iki yeni tesis agmayi planlyoruz.

Sirketimizin 2025 icin hacim beklentileri asagidaki gibidir:
Konsolide bazda orta-tek haneli hacim biyimesi

Turkiye'de dislk-orta-tek haneli biytime

Uluslararasi operasyonlarda orta-ylksek-tek haneli biytime
CCl'in 2024 yili konsolide satis hacmi bir 6nceki yila kiyasla %2,2 disUsle 1,5 milyar Unite kasa olarak gerceklesti. 2024 yilinda Turkiye'deki hacim artisi,
gecen yila gore %0,1 seviyesinde gerceklesti. Dérdiinci ceyrekte elde edilen %18,4'lUk bluylime, gelecege yonelik olumlu bir tablo ¢izdi. Gegen yilin
sonlarinda Orta Dogu'da yasanan siyasi huzursuzluk, yiksek enflasyon ve asgari Gicretin sabit kalmasi ile sekillenen 4C23'teki diistk bazin Gzerine
pazarlama planlarimizi dogru fiyatlandirma ile birlestirerek basarili bir sekilde uygulamamiz, gliclt bir hacim artisina olanak sagladi.
Yorum: Sirket 2024 yilinin ilk 9 ayinda hasilat ve FAVOK rakamlari sirasiyla %5, %4 gerileme gésterdi. 2024 yilinin tamamini yatay — negatif bir
gériiniimle tamamlayacagimizi diistinlyoruz. Bu nedenle 2025 yili icin reel olarak biiylime beklentisini sirketin igerisinde bulundugu cografya ve Orta

Dogu’daki gelismelere nazaran olumlu buluyoruz.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir.

» SAHOL —2024-2029 Hedefleri

Sirket, 2024 — 2029 hedefleri dogrultusunda 20 milyar USD’lik bir net aktif deger bildirirken, 2024 — 2029 dénemleri icin AOSM %12 olarak
varsayllirken holdingin banka disi yatirim harcamalarinin hasilata orani %15-%20 seviyesinde 6ngorilmektedir. Sirket doviz cinsi gelir payini %30’un
zerine cikartmay! hedeflerken Net Borg/FAVOK rasyosunun %2’den diisitk olmasi beklenmektedir.

Yorum: Sirket bir 6nceki 2021-2025 hedeflemelerinde konsolide gelir ve FAVOK biiyiimesini basari ile gerceklestirmistir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir.

» SDTTR - Yeni s iliskisi

Sirket, FNSS Savunma Sistemleri A.S. ile savunma sistemleri alaninda 13.01.2025 tarihinde imzalanan sézlesme kapsaminda 3.448.800 ABD Dolari
tutarinda siparis almistir. Siparise konu trinlerin teslimatlarinin 2025, 2026 ve 2027 yillarinda gergeklestiriimesi planlanmaktadir.

Detay: ilgili siparis tutari sirketin yillik satislara oraninin %7,09’sine tekabiil etmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir.
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GUnluk Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler
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Haftalik Model Portféy’de Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi ngg;'azn?;s Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Araligi
BIMAS 14.01.2025 524,00 516,10 531,80 542,30 AKCNS 13.01.2025 181,90 177,57 188,39 189,30
FROTO 14.01.2025 914,00 900,30 927,70 945,90 CLEBI 13.01.2025 1906,00 1918,45 2035,28 2045,16
PGSUS 14.01.2025 210,30 207,10 213,40 217,60 ENJSA 13.01.2025 59,85 58,59 62,16 62,46
TCELL 14.01.2025 94,65 93,20 96,00 97,90 KARSN 13.01.2025 12,27 12,26 13,01 13,07
- - - . MGROS 13.01.2025 533,50 520,87 552,60 555,28
*BIMAS katilim endeksine tabidir. *AKCNS, ENJSA, CLEBI ve KARSN katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potangyel Tum.Z'. Kapanig Bist100 ve Model Portfoy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
20,00%

ASELS 3.10.2024  ModelP. AL 56,11 90,40  14,72%  40,44% 78,80

BRISA  3.10.2024  ModelP. AL 84,90 120,29 38,11%  2,59% 87,10

CIMSA  3.10.2024  ModelP. GG 32,12 48,35  1,79% 47,88% 47,50  1000%

EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 42,00% 4,11% 13,93 .

ISCTR 6.12.2024  ModelP. AL 13,95 19,80  40,03% 1,36% 14,14 ——XUio0G
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 85,60 124,80 67,40%  -12,91% 7455 e
MGROS ~ 3.10.2024  ModelP. AL 431,99 631,50 18,37%  23,50% 533,50  500%

PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 334,42 59,02%  6,57% 21030 ..

TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 132,88 40,39% 8,57% 94,65 R S S A

2 Y 2, 2, QY QR
TOASO  3.10.2024  ModelP. AL 200,30 291,91  37,11% 6,29% 212,90 T S T 4
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse CoTvaer:sige Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Poéaer;isrliyel Tg;rzi' Kapanig Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektérel Agirligi
Elektrik Metal Ana Sanayi
6% 6% Otomotiv

ASTOR  31.10.2024 ArastrmaK. AL 79,20 115,64  -4,43%  52,78% 121,00 7%

EREGL  23.10.2024 Arastrmak. AL 23,10 29,23 22,92% 2,94% 23,78 Giyim Egyas

FROTO  8.11.2024 ArastrmaK.  TUT 990,92 1.243,90 34,84%  -6,90% 922,50 _ _
TAVHL  24.10.2024 Arastrmak. AL 226,60 30890  858%  2555% 284,50 e ‘ e
THYAO  15.11.2024 ArastrmaK. AL 286,50 42596  45,13% 2,44% 293,50 ‘ —
TIKOM  7.11.2024 ArastrmaK. AL 45,46 68,79  46,42% 3,34% 46,98 o o

TIRAK  30.10.2024 Arastrmak.  TUT 692,34 941,89  35,04% 0,75% 697,50 e ¥ Gmento

6%

Ulagtirma

17%

Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi
6%

Bankaailik
6%

ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa Istanbul 100 Endeksi haftanin ilk islem giniinde %1,79
oraninda deger kaybederken glinti 9733 puan seviyesinde tamamladi.
Gune yatay baslangic yapan endekste gun boyu satis baskisi
surerken seans igerisinde en dusik 9707 seviyesi goruldi. Teknik
gostergeler negatif tarafta yer alirken islem hacimleri gorece giglu
kalmaya devam ediyor. Bugliin endekste geri c¢ekilmenin devami
durumunda 9600 seviyesini ana destek olarak izlerken, olasi yikselis
senaryosunda 9820 ardindan 9900 seviyesini direng bolgeleri olarak
takip edecegiz.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

BiST 30 Endeks Subat Kontrati Pazartesi giiniinii yiizde -1,24 degisim
ile 11283 seviyesinden tamamladi. Gun igerisinde endeks en dusuk
11237 seviyesini gorurken en yuksek 11470 seviyesine ulasti. Borsa
istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 11423 éncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin
devam etmesi durumunda 11563 ve 11656 seviyeleri diren¢ noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asag yonlu hareketlerde ise 11190
oncelikli destek olurken 11097 ve 10957 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Sali gunl sabah saatlerinde yuzde 0,28 degisim ile 2669,8
seviyesinden islem goérmektedir. Gun igerisinde endeks en dusik
2660,98 seviyesini gorurken en yuksek 2672,34 seviyesine ulasti. Ons
Altin 'nda buguin 2674,44 6ncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin
asilmasi ve yukari yonli hareketlili§in devam etmesi durumunda
2679,07 ve 2685,8 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir.
Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 2663,07 oncelikli destek olurken
2656,34 ve 2651,71 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Gorinim

EURUSD Paritesi Sali guinu sabah saatlerinde ylizde 0,32 degisim ile
1,025 seviyesinden iglem goérmektedir. Glin igerisinde endeks en
disuk 1,0216 seviyesini gorurken en yuksek 1,0279 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi 'nda bugtin 1,028 dncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi
durumunda 1,031 ve 1,0342 seviyeleri direng noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0218 oncelikli destek
olurken 1,0186 ve 1,0156 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak
izlenebilir.
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arastirma departmani tarafindan

hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

|
Hazirlayan,

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani

Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

@ SUBELERIMIZ

Istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iIRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BolUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Blirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TGzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Blrosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr analiz@ahlatciyatirim.com.tr

444 0 968
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