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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 20.847,58 -1,57
Dow Jones Endeksi 41.938,45 -1,63
S&P 500 Endeksi 5.826,17 -1,56
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 20.881,50 -1,57
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.065,00 -0,23
S&P 500 Vadeli Kontrati 5.838,00 -0,48
Ons Altin 2685,84 -0,20
Ons GUmus 30,16 -0,58
Gram Altin 3061,24 0,01
Gram GUmus 34,37313 -0,69
USDTRY Paritesi 35,4509 0,04
EURTRY Paritesi 36,2297 -0,17
EURUSD Paritesi 1,0220 -0,25
GBPUSD Paritesi 1,2149 -0,42
USDJPY Paritesi 157,41 -0,26

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.910,61 -0,90
Bist 30 Endeksi 10.913,67 -1,22
Bist 100-30 Endeksi 17.501,50 -0,04
Bist TUm-100 Endeksi 36.417,43 -0,72
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 7,77 -0,96
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,36 -0,96
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 36,68 -0,38
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 77,00 113,89
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 37,00 -42,19
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 45,00 -6,25

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 270,00 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gérinim{ B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Perakende Satislar (Aylik) - 0,20%
10:00 Turkiye Cari Denge 3,10M 1,88M
22:00 ABD Federal Bitge Dengesi - -367M

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 270,00 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 9.780 bandini destek, 10.050 seviyesini ilk direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v Gunin  teknik ULKER.

(Detaylar sf:4)

Onerileri; EREGL, GWIND, SOKM,

v" Haftanin son islem giininde, Ahlatci Yatinrm 12 Ayhk Model Portféyi
glnlik bazda %0,12 deger kaybederken, BIST 100 endeksi ise %0,90
seviyesinde negatif bir performans sergilemistir.

v Cuma giniinde Ahlatcr Yatirm Giinlik Teknik Onerileri -%0,13 olurken BIST
100 Endeksi -%1,03 oraninda deger kaybetmistir.

Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v Otomotiv Uretimi 2024'te Azald
v LILAK — Kapasite Artis Karari Hk.
v" KARSN — Yeni s iliskisi

BiST100 Bankalar Onderliginde Yeniden 10.000 Sinirinda

Yila basladigimiz stirecten bu yana dolar endeksi ve ons altinin ayni anda
110 bandina
dayanmisken cuma ginl ons altin 2700 dolar sinirina yaklasti. ABD’den

degerlendigi bir dénemden geciyoruz. Dolar endeksi
gelen tarim disl istihdam verileri beklentilerin ¢ok Gzerinde glgli gelirken
issizlik %4,1 seviyesine geriledi. Bu data seti FED’in faiz indirimleri
ihtimallerini zayiflatmaya devam ederken, Wall Street Endeksleri haftayi
kapatirken kayiplarini hizlandirdi. ABD 10 yillik tahvil faizleri ise son 1 yilin
en yuksek seviyesine gelerek %4,80'i test etti. Dinyanin lokomotif
ekonomisindeki faiz indirim ihtimallerinin zayiflamasi, gelismekte olan
Ulkeleri de negatif yonde etkiliyor. Dolar endeksinin glclenmesi basta Euro
ve Sterlin ‘in zayiflamasini beraberinde getirirken, gelisen Ulke para
birimleri ve risk primleri Gzerinde baski unsuru olmaya devam ediyor. Yeni
haftaya baslarken Asya borsalari saticili seyrederken Japonya ve Hong
Kong’ taki deger kayiplari dikkat ¢ekiyor. Cin’den alinan ticaret verilerinde
ise ihracatlar ve ithalatlar beklentilerin Uzerinde genislemeye isaret

ederken Cin Ticaret Dengesi beklentilerin Uzerinde fazla verdi.

Risk istahinin zayif seyretmesinin etkileri Borsa istanbul’da haftay!
kapatirken satislari beraberinde getirdi. Haftallk bazda %1,63 deger
olarak 10.150 —
Haftanin son islem glinlnde satigslar tim alt

kaybeden ana endekste genel 10.250 seviyeleri
gecilmekte zorlaniyor.
endekslere yayilirken bankalar %1,40, sanayi sirketleri %1,82 oraninda
deger kaybetti. Son 10 haftalik periyotta sadece 2 hafta deger kaybeden
borsada bu hafta geneli itibariyle 9900-9700 bandi destek olarak takip
edilecek. Orta vade de ise 10.250 seviyesinin asilmasi durumunda 11.000

seviyelerini gormemiz mimkin olabilir.
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Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Otomotiv Uretimi 2024’te Azald!

2024 yilinda toplam pazar gegen yila paralel seviyede olarak 1 milyon 285 bin 632 adet dizeyinde gerceklesti. Bu donemde otomobil
pazari gecen yila gore ylzde 1 artarak 980 bin 341 adet olarak gerceklesti.

2024 yilinda toplam otomotiv Gretimi bir 6nceki yila gére ylzde 7 otomobil Gretimi ise ylzde 5 oraninda azaldi. Bu donemde, toplam
dretim 1 milyon 365 bin 296 adet, otomobil tretimi ise 904 bin 513 adet dizeyinde gerceklesti.

Ticari arac grubunda, 2024 yilinda Uretim ylzde 11, hafif ticari ara¢ grubu ylizde 9, agir ticari arag grubu ylizde 25 azalmistir. 2024
yllinda gecen yila gore ticari arag pazari yizde 4, hafif ticari arag pazari ylzde 3, agir ticari arag pazari ylzde 8 azald.

Tirkiye ihracatcilar Meclisi verilerine gére, 2024 yilinda, toplam otomotiv ihracati yiizde 6 artarak, 37,2 milyar dolar seviyesinde
gerceklesti. Kaynak: osd.org.tr

Yorum: 2024 yilinda otomotiv satislarinin artmasini olumlu bulurken otomotiv iretimin azalmasini negatif bir gériiniime isaret
etmektedir. Fakat 2024 yilinda borgclanma maliyetindeki yiiksek seyrin yani sira 2023 yilindaki gli¢clii baz etki gézler 6niine alindiginda
2024 yilinda her iki grubunda olumlu bir performans sergiledigini diistiniiyoruz.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» LILAK — Kapasite Artis Karari HK.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) onayl izahnamede de kamuya duyurulan, Erzurum'da fazlar halinde ilerleyecek fabrika yatirimimiz ile
Dogu Anadolu ve Karadeniz bolgesinin temizlik kagidi alaninda faaliyet gosteren ilk agir sanayi tesisi kurulacak olup; iki faz halinde
ylurutllecek olan yatirim programinin birinci fazini olusturan "konverting Gretim tesisi" yatirimina, 2024 — 2025 yillari arasi olarak
planlanan takvime uygun sekilde, 17 Mayis 2024 tarihinde gerceklesen temel atma toreni ile baslanmistir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan, yatirimin ikinci fazini olusturan ve yatirim dénemi 2024-2026 vyillari arasi olarak planlanan,
Uretim kapasitesi net 30.000 ton/yil olarak 2027 yilinin basinda devreye girmesi hedeflenen "besinci kagit Gretim hatti-TM5"'in
kapasitesinin, bolgesel ve uluslararasi pazarlardaki ihtiyaclarin degerlendirilmesi neticesinde glincellenen fizibilite calismalar

dogrultusunda net 70.000 ton/yil'a ¢ikariimasina karar verilmistir.

Yorum: Sirket tarafindan alinan kararin ve giincel kapasite gériinii cergevesinde ilgili yatirimlarin o bélgeye ve ¢evresindeki lilkelere
yénelik potansiyel barindirmasindan kaynakli olarak olumlu bir gériiniim sergileyebilecegini diistiniiyorum.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir.

» KARSN — Yeni s iliskisi

Karsan Otomotiv ile Romanya Craiova Belediyesi arasinda toplam 22 arag¢ 12 metre e-ATA ve 30 adet sarj istasyonu yaklasik 11.5
Milyon EUR bedelli (KDV harig¢) sozlesme imzalanmistir. Araclarimizin teslimatinin 2025 yilinda gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

Detay: llgili siparis tutari sirketin yillik satislara oraninin %4,07’sine tekablil etmektedir.

Not: Sirket Ahlatci Yatirim Arastirma Departmani olarak arastirma kapsamimizda yer almamaktadir.
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GUnluk Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler

03.01.2025

Hisse OneriTarihi Kapanis Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef
EREGL 13.01.2025 23,78 23,42 24,14 24,60
GWIND 13.01.2025 30,84 30,38 31,30 31,92
ULKER 13.01.2025 114,80 113,00 116,50 118,80
SOKM 13.01.2025 40,50 39,90 41,10 41,92

*SOKM, EREGL ve GWIND katim endeksine tabidir.
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Haftalik Model Portféy’de Yer Alan Hisseler

Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar - Kes Hedef Fiyat Araligi
AKCNS 13.01.2025 182,90 177,57 188,39 189,30
CLEBI 13.01.2025 1976,00 1918,45 2035,28 2045,16
ENJSA 13.01.2025 60,35 58,59 62,16 62,46
KARSN 13.01.2025 12,63 12,26 13,01 13,07
MGROS 13.01.2025 536,50 520,87 552,60 555,28

*AKCNS, ENJSA, CLEBI ve KARSN katilim endeksine tabidir.

12 Aylik Model Portfoy’de Yer Alan Hisseler ve Performansi
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Arastirma Kapsaminda Yer Alan Sirketlerin Sektorel Agirligi

Elektrik
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Giyim Esyasi
6%

Perakende
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Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potan.si.yel TUm.Z'. Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
ASELS 3.10.2024 Model P. AL 56,11 90,40 15,38% 39,64% 78,35
BRISA 3.10.2024 Model P. AL 84,90 120,29 34,10% 5,65% 89,70
CIMSA 3.10.2024 Model P. GG 32,12 48,35 3,31% 45,70% 46,80
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 41,69% 4,33% 13,96
ISCTR 6.12.2024 Model P. AL 13,95 19,80 37,88% 2,94% 14,36
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 85,60 124,80 56,98% -7,13% 79,50
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 631,50 17,71% 24,19% 536,50
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 334,42 54,68% -3,95% 216,20
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 132,88 38,92% 9,72% 95,65
TOASO 3.10.2024 Model P. AL 200,30 291,91 36,73% 6,59% 213,50
Arastirma Kapsaminda Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse Coverage Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Potanéiyel Tu mZ Kapanig
Tarihi Getiri Getiri

ASTOR 31.10.2024 Arastirmak. AL 79,20 115,64 -4,43% 52,78% 121,00
EREGL 23.10.2024  Arastirmak. AL 23,10 29,23 22,92% 2,94% 23,78
FROTO 8.11.2024  Arastirmak. TUT 990,92 1.243,90 34,84% -6,90% 922,50
TAVHL  24.10.2024 Arastrmak. AL 226,60 308,90 8,58% 25,55% 284,50
THYAO 15.11.2024 ArastirmaKk. AL 286,50 425,96 45,13% 2,44% 293,50
TTKOM 7.11.2024  Arastirmak. AL 45,46 68,79 46,42% 3,34% 46,98
TTRAK 30.10.2024 Arastirmak. TUT 692,34 941,89 35,04% 0,75% 697,50

Metal Ana Sanayi

6%

Ulagtirma
17%

Otomotiv
17%

Otomativ Yan Sanayi
6%

Savunma
6%
Gimento
6%
Gayrimenkul Yatirm
Ortakligi
6%

Bankaailik
6%

ahlatciyatirim.com.tr

ahlatciyatirim.com.tr
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim
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Borsa Istanbul 100 Endeksi haftanin son islem giiniinde %0,90
oraninda deger kaybederek haftayr 9.910 puan seviyesinden
tamamladi. Guine yatay baslangic yapan endekste 6gleden sonra satis
baskisi etkili olurken kasim ayindan baslayan vyukselis trend
desteginde kritik bir kapanis gergeklestirdi. Gln igerisinde en dusik
9865 puan gorulurken en yuksek 10039 seviyesi test edildi. Haftaya
baslarken izleyecegimiz ilk destek noktasi 9.900 bolgesi olacak. Bu

seviyenin kirilmasi halinde 9780 bolgesi glindeme gelebilir. Ylukselis }—\*ml—\fw 355

hareketinin baslamasi igin ise 10050, ardindan 10150 direng Volume dteaetet et st ||||"| ééfﬁf

seviyelerinin tGzerinde kalicilik aranacak. loaze TP 8 -
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Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati Cuma giiniinii yiizde -1,66
degisim ile 11405 seviyesinden tamamladi. Gln igerisinde endeks en
dusuk 11404 seviyesini gorurken en ylksek 11417 seviyesine ulasti.
Borsa istanbul 30 Endeks Subat Kontrati 'nda bugiin 11413 éncelikli
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yoénlu
hareketliligin devam etmesi durumunda 11422 ve 11426 seviyeleri
diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde
ise 11400 oncelikli destek olurken 11396 ve 11387 seviyeleri sonraki
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Ons Altin Pazartesi gunl sabah saatlerinde yuzde -0,18 degisim ile
2686,34 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
dusuk 2679,45 seviyesini gorurken en yuksek 2693,49 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'nda bugtin 2693,4 6ncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonli hareketliligin devam etmesi
durumunda 2700,47 ve 2707,45 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi agagl yonlu hareketlerde ise 2679,36 oncelikli destek e VD R N j’ggg
olurken 2672,38 ve 2665,31 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak <oooos.
izlenebitr. I gosese:
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EURUSD Teknik Gorinim
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EURUSD Paritesi Pazartesi gunu sabah saatlerinde yuzde -0,27
degisim ile 1,0218 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,0218 seviyesini gorurken en yuksek 1,025
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi 'nda bugiin 1,0239 6ncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,0261 ve 1,0272 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,0207
oncelikli destek olurken 1,0196 ve 1,0174 seviyeleri sonraki destek e %Y
noktalari olarak izlenebilir.
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Ahlatci Yatirnm

arastirma departmani tarafindan

hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

|
Hazirlayan,

Ahmet Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmani

Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

@ SUBELERIMIZ

Istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iIRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gutdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BolUm
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Birosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Blirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kirsat TGzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Blrosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”

Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr analiz@ahlatciyatirim.com.tr

444 0 968
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