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Model Portfoy Guncellemesi

Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS) icin
12 Aylik Hedef Fiyatimizi YUkselttik.
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ASELSAN’da Hedef Fiyatimizda Yukari Revizyona Gittik! 12 Aylik Model Portfoy

ASELSAN, savunma sanayindeki liderligi ve vyerli-milli teknolojilerdeki 6nct roli Hisse Kodu Oneri Tarihi ~ Oneri Fiyati Kapanis Hedef Fiyat  Potansiyel Getiri Agirlik
sayesinde stratejik bir konum elde etmis durumdadir. Gglu siparis birikimi ve doviz

bazli gelir yapisi, sirketin finansal istikrarini desteklerken, artan jeopolitik gerilimler ve ASELS 3.10.2024 56,11 72,65 90,40 24,43% 12,50%

savunma butcelerindeki artis, 6zellikle "Celik Kubbe" gibi yenilik¢i ve yiksek koruma
saglayan sistemlere olan talebi artirmaktadir. ASELSAN'in bu talepleri karsilamadaki
kapasitesi ve yenilik¢i teknolojileri, rekor dizeydeki yeni alinan isler ve bakiye CIMSA 3.10.2024 32,12 45,06 48,35 7,30% 12,50%
siparisindeki blyime ivmesini hem bugin hem de oOnimuzdeki donemde
destekleyebilir.

BRISA 3.10.2024 84,90 86,20 120,29 39,55% 7,50%

EKGYO 6.12.2024 13,38 13,36 19,78 48,05% 7,50%

ISCTR 6.12.2024 13,95 13,04 19,80 51,84% 12,50%
Savunma Sanayi alanina yonelik son dénemlerdeki artan talep ve ASELSAN Uzerinde

yapilan yeni anlagsmalarin etkisi ile gelecege yonelik beklentilerimizde yeni revizyona MAVI 3.10.2024 85,60 82,70 124,80 50,91% 10,00%
giderken yatirim harcamalarindaki artis egilimini nakit akislarina ekliyoruz. 2024 ve

) -l i ) MGROS 3.10.2024 431,99 495,00 631,50 27,58% 10,00%
2025 yillarindaki hasilat beklentimizi sirasiyla 114,1 milyar TL ve 150,6 milyar TL'ye
revize ediyoruz. 2024 yili icin FAVOK marjimizi %24 ve gelecek yillar icin %25 aliyoruz. PGSUS 3.10.2024 225,10 216,90 334,42 54,18% 10,00%
— . . ) L TCELL 3.10.2024 87,18 92,05 132,88 44,36% %
Sirketin gelecek donemdeki yatirimlardan alinacak kademeli katki ve Tirkiye basta ’ 000K
olmak tzere Dinya’da savunma sanayi ekipmanlarina yonelik artan talep ile sirkette TOASO 3.10.2024 200,30 194,50 291,91 50,08% 7,50%
blylime ivmesini sirdirilebilir kilmaktadir. Kiresel piyasalarda benzer faaliyette
bulunan sirketlerin son 4 ceyreklik ve 2025 yili tahminlemelerine gore ASELSAN Model Portféy-Endeks Getirisi
iskontolu islem gormektedir. llgili raporun detaylari igin tiklayiniz. T - —
20.00%
Bu paralelde;
> Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 12 aylik hedef fiyatini 90,40 TL olarak 15,00%
belirlerken “AL” 6nerisi ve %12,50 model portfoy agirligini koruyoruz.
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler 12 Aylik Model Portfoyimiiz Relatif Olarak %3,95 Getiri Sagladi
Hisse Kodu Covarage Tarihi Oneri Oneri Fiyatt  Hedef Fiyat po?”?i_ye' T“méf’”,‘?’?'am Ahlatcr Yatirm Arastirma Departmani olarak 03.10.2024 tarihinde yayinlamis
. ELE oldugumuz model portfoy getirisi 25.12.2024 tarihine kadar ki slrecte %11,27
ASELS p— & 56,11 87.17 19,99% 29,48% seV{yes!nde gerceklesti. Bu sure“ z?rfllpdza. .BISTIOO endekgrnnI get|r|§| ise /37,32
seviyesinde olustu. Model portfoyimuz iki aylk zaman dilimi igerisinde Bist100
endeksine karsl %3,95 relatif getiri saglad.
ASTOR 31.10.2024 AL 79,20 115,64 8,58% 34,47% I 3 It getir saglad
BRISA 210,205 M 8430, 120,23 33504 +93% Model Portféy ve Arastirma Kapsamindaki Sirketlere Yénelik Fiyat Revizesine Neden
Olan Gelismeler;
CIMSA 3.10.2024 AL 32:12 48,35 7,30% 40,29%
» Model portféyimizde bulunan Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.
EKGYO 6.12.2024 AL 13,38 19,78 48,05% -0,15% 25.11.2024 tarihinde brit 0,1118 TL, net rakam ise 0,1007 TL temettl édemesi
gerceklestirdi. Sirkete yonelik 6neri fiyatimiz temetti 6demesi nedeniyle 56,11
EREGL 23.10.2024 AL 23,76 29,23 17,58% 7,62% seviyesine dizeltilmistir.
FROTO 8.11.2024 TUT 990,92 1.243,90 33,39% -5,90% » Arastirma kapsamimizda Ford Otomotiv Sanayi A.S. 22.11.2024 tarihinde brit
14,2500 TL, net rakam ise 13,5375 TL temettl 6demesi gerceklestirdi. Sirkete
ISCTR 6.12.2024 AL 13,95 19,80 51,84% -6,52% yonelik oneri fiyatimiz temetti 6demesi nedeniyle 990,92 TL seviyesine
dizeltilmistir. Sirket ayrica 27.11.2024 tarihinde yonetim kurulunca %900
MAVI 3.10.2024 AL 85,60 124,80 50,91% -3,39% bedelsiz sermaye artirim karari almistir.
MGROS 3.10.2024 AL 431,99 631,50 27,58% 14,59% o ) ) )
» Arastirma kapsamimizda bulunan Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S.
o o : i
PGSUS 3.10.2024 i 22510 33442 54,18% 3,64% 27.11.2024 tarihinde %100 oraninda bec-Ie‘I5|z” ser‘m‘aye artiromi gerg?klestlrdl.
Bedelsiz sermaye artirimi sonrasi EREGL igin oneri fiyatimiz 23,76 TL'ye hedef
fiyat ise 29,23 TL'ye duzeltilmistir.
TAVHL 24.10.2024 AL 226,60 308,90 10,03% 23,90% yatimiz g ’ Ve
TERLL 3.10:2024 AL 87,18 182,88 44,36% 5,59% > Model portfoyimizde bulunan Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. 05.12.2024
tarihinde brit 2,8532 TL, net rakam ise 2,5679 TL temettl odemesi
THYAO 15.11.2024 AL 286,50 425,96 49,20% -0,35% gerceklestirdi. Sirkete yonelik éneri fiyatimiz temettii 6demesi nedeniyle 87,18
TL seviyesine dlzeltilmistir.
TOASO 3.10.2024 AL 200,30 291,91 50,08% -2,90%
» Model portfoyimuizde bulunan Tofas Tirk Otomobil Fabrikasi A.S. 04.11.2024
TTKOM 7.11.2024 AL 45,46 68,79 56,70% -3,43% tarihinde agiklamis oldugu 3. ¢eyrek finansallari sonrasinda 14.11.2024 tarihinde
yayinlamis oldugumuz finansal degerlendirme raporunda 12 aylik hedef fiyati
TTRAK 30.10.2024 TUT 692,34 941,89 34,84% 0,89% 291,91 Tl've revize edildi. ilgili raporun detaylari igin tiklayiniz.
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arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

[
Hazrrlayan;
Ahmet Deniz YAGBASAN Arastirma Uzmani
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimasi
Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

@ SUBELERIMiz

istanbul Sanyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Birosu

S0gUto6zu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozU Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZLI

Isparta Irtibat Burosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Birosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikay/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Biirosu

GOkturk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Blirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun

sonuglar dogurmayabilir.
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