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Major merkez bankalarinin toplanti haftasinda basrol hi¢ suphesiz ki Amerikan Merkez
Bankasr’'ydi. Gelisen Ulke merkez bankalarinin faiz indirimlerine basladigl ortamda jeopolitik
risklerin artmasiyla birlikte yili guzel bir performansla geciren ons altina bu hafta FED adeta
dur dedi. Beklentiler dahilinde 25 baz puanlik indirimine giden FED’de gozler yenilenecek
projeksiyonlar ve Bagskan Jerome Powell’in mesajlarindaydi. Son donemde enflasyondaki
dusus seyrinin yavaslamasive guclu giden ABD ekonomisi bazalindiginda FED’in 6nimuzdeki
yillara iligkin faiz indirim hizi beklentileri gerilemis oldu. 2025 yilinda 4 faiz indirim beklentisi
2’ye gerilerken, 2025 yili ABD blyumesi tahminleri %2’den %2,1 seviyesine yukseldi.

Toplantinin ardindan Powell’in sahin acgiklamalarl sonrasi riskli varliklarda sert satiglar
gorulurken degerlimetaller ons altin 6nculugunde kayiplarint hizlandirdi. Haftaya 2650 dolar
seviyesinde baslayan altin kararin ardindan 2585 dolar bandina kadar c¢ekilirken, dolar
endeksi Kasim 2022’den bu yana gormus oldugu en yuksek seviye olan 108 seviyesine
yukseldi. Wall Street endekslerinde ise satiglar %3’U asarken gumus 30 dolar bandinin altina
geriledi. Piyasalarda risk istahi bozulurken volatiliteyi olgen ve endise endeksi olarak da
tanimlanan VIX endeksi %70’in Uzerinde artisla 28 seviyesini test etti.

Haftanin geri kalaninda tepki ¢abalarinin ciliz kaldigi riskli varliklarda negatif kapanislar
gerceklesmeye hazirlaniyor. Yilin sonuna yaklasirken ise ons altin bu yil icerisinde gormus
oldugu zirveden kabaca %7 uzakta. FED’in ardindan Japonya Merkez Bankasi ve ingiltere
Merkez Bankasifaiz kararlarini aciklarken beklentiler dahilinde faiz oranlarini sabit biraktilar.
Bu aksiyonlar piyasalarda ciddi volatilite yaratmazken, 2025 yilinda major merkez
bankalarinin adimlari takip edilmeye devam edecek.

Oniimiizdeki hafta Noel tatili sebebiyle bircok piyasada hacimlerin zayif seyretmesi
bekleniyor. Yurt icinde ise TCMB’nin faiz karar takip edilecek. Son dénemde Dolar/TL’nin
yukari hareketi dolayisiyla ons altina gore pozitif ayrisan gram altinda ise hareketlilik daha
belirgin olabilir. Altin adina ise en azindan kisa vade de jeopolitik gelismeler, Kuresel faiz
ortami ve enflasyon dinamikleri belirgin bir rol oynayacak. Ozellikle faiz patikasinda frene
basilmasi ve bolgesel catismalarin azalma ihtimali altin fiyatlari konusunda zayiflamayi
beraberinde getirebilir.
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FED toplantisinin ardindan sert kayiplar gérdigumuazonsaltinda bu hafta igerisinde
en dusuk seviye 2583 dolar oldu. Gegtigimiz hafta 2720 dolar seviyesinde
tutunamayan altinda teknik olarak ikili tepe sonrasi satislar sertlesti. indikatdrlerin
asir satis bolgesinde yer aldigi altinda negatif bolgede seyir surerken 2600 dolar
desteginin Uzerinde tutunma c¢abasi slrlyor. Ayni zamanda 100 gunlik
ortalamasindan tepki alan altinda haftanin son islemguininde tepki hareketleri etkili
oluyor. Yukari yonld ivmenin devam etmesi durumunda 2620-2630 dolar bandi ilk
diren¢ konumunda yer alacak. Bu seviyenin asilmasi durumunda ise 2720 dolar
seviyesi hedeflenebilir. Olasi geri gekilmelerde ise 2600 dolar destek olarak takip
edilirken bu bdlgenin asagl dogru kirnimasi durumunda 2550 dolar ana destek
noktasi olarak konumlaniyor. Teknik acgidan altinin orta vadede 2550-2800 dolar
bandinda hareket etmesini bekleyebiliriz. Bu seviyelerin yukari yada asagi dogru
asllmasi durumunda ise fiyatlamalarda yeni bir hikayenin baslamasi éngoérulebilir.
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Gram altin cephesinde 3000 TL'nin altinda seyir struyor. Bu sene en yuksek 3075
TL seviyesinitesteden gramda Dolar/TL'nin ylUkselisi sebebiile zirveye yakin seyir
suruyor. Teknik gostergeler negatif bélgede yer almaya devam ederken Eyldl
ayinin sonundan bu yana yatay seyir surtyor. Yilin sonlanmasina 7 islem gunu
kala gram altinda 2975 TL kisa vadede ilk diren¢ olarak takip edilecek. Bu
bolgelerin asilmasi durumundaise sirasiyla psikolojik 3000 TL ve 3075 TL seviyesi
hedefler olacak. Zayif seyirin devam etmesi durumunda ise 2925 TL ara destek
noktasi olarak takip edilirken, bu seviyenin asagi dogru kirllmasi durumunda 2910
TL ve 2850 destek noktalar takip edilecek.
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@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Midiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

Q SUBELERIMIz

istanbul Sariyer Sube

Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gUutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Blrosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz BolUm
Pamukkale/DENIZLi

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Birosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Gokturk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Birosu

Batikent Mah. Kirsat Tizmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

‘ Mersis No: 0010056453000026 ‘

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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