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Sabah Bulten 20 Aralik 2024

ABD Ekonomisi 3. Geyrekte Beklentilerin Uzerinde %3,1 Bilyiime Gésterdi

ABD ekonomisi diin agiklanan verilere gore, Uglncu ¢eyrekte yilliklandiriimis bazda %3,1 biylidi. Bu oran, ekonominin halen guglu
bir sekilde ilerledigini gosteriyor. Tiiketici harcamalari ve stok artiglari bliyimeye en buyik katkiyr sagladi. Ozellikle dayanikli mal
talebindeki artis, i¢ talebin guclu kaldigini ortaya koyuyor. Ancak net ihracat tarafindaki zayiflik, dis talebin ekonomik biytimeye
katkisini sinirladi. Bu veriler, Fed’in faiz artirrmlarina ragmen ekonominin dayaniklihdini korudugunu isaret ediyor. Ancak yiksek
faiz oranlarinin ilerleyen geyreklerde buyime tzerinde daha fazla baski olusturabilecegi bir ddneme giriliyor. Fed’in bundan sonraki
kararlarinda, bu verilerle birlikte istihdam ve enflasyon dinamiklerini daha yakindan takip edecegi sdylenebilir.

ABD’de Carsamba ginu agikladidi faiz kararinin tekrar altini gizmek gerekirse, Fed Carsamba ginu gergeklestirdigi toplantida bu
yilin G¢lncu faiz indirimini oy ¢okluguyla kararlagtirdi. Politika faizi 25 baz puan dusurilerek %4,5 seviyesine gekildi. Fed Bagkani
Jerome Powell'in agiklamalari, dnceki toplantilara kiyasla daha sahin bir ton icerdi. Ancak piyasalar agisindan asil olumsuzluk,
Fed'in gelecede yonelik projeksiyonlarinda yaptigi giincellemeler oldu. Fed, enflasyon beklentilerinde énemli bir yukari yonla
revizyona giderek, 2025 yilinda faiz oranlarinin ylksek seviyelerde kalabilecegine dair guglu sinyaller verdi. Bu durum, piyasalar
Uzerinde baski olusturarak ekonomik belirsizlikleri artirdi.

ingiltere Merkez Bankasi, diin yapti§i toplantida politika faizini %4,75 seviyesinde sabit birakti. Bu karar, piyasalarin
beklentileriyle uyumlu bir sekilde alindi. Banka, enflasyonun kisa vadede bir miktar artis gosterebilecegini, ancak uzun vadede %2
hedefine ulasana kadar para politikasinin siki kalacagini belirtti. BoE Baskani Andrew Bailey, gelecekteki faiz indirimleri
konusunda temkinli bir yaklasim sergilenecegini ve ekonomik belirsizliklerin karar alma sirecinde etkili olacagini ifade etti. Bu
durum, BoE’nin enflasyonu kontrol altina alirken ayni zamanda buytume utzerindeki baskiyr dengelemeye calistigini gdsteriyor.

Cin'in kisa vadeli tahvil getirileri, kiiresel mali krizden bu yana ilk kez psikolojik ddnim noktasi olan yizde 1'e gerileme goésterdi.
Bu dusls, ekonomiyi desteklemek igin "orta derecede gevsek" bir para politikasi durusuna gecmesi ile Cin'in gelecek yil faiz
indirimlerinin devaminin gelebilecegini yansitmaktadir.

EKONOMIK
TAKVIM
ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 ingiltere aa Perakende Satislar (Aylk) 0,5% -0,7% Kasim
10:00 Almanya i Uretici Fiyat Endeksi (Aylik) 0,3% 0,2% Kasim
10:00 Turkiye X Tuketici Glven Endeksi - 798 Aralik
16:30 ABD bt Cekirdek Kigisel Tuketim Harcamalan (Aylk) 0,2% 0,9% Kasim
16:30 ABD e Cekirdek Kigisel Tuketim Harcamalar (Yillik) 2,9% 2,6% Kasim
18:00 ABD 4 Michigan Tlketici Guven Endeksi 74 71,8 Aralik
18:00 Avrupa x Tiketici Glven Endeksi -14,0 -13,7 Aralik
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ABD’de aglklanan faiz karari Fed baskani Powell’den gelen sahin agiklamalar ve gelecek dénem projeksiyonlarinda sahin goérinimin
surecegine isaret eden revizeler dolar endeksinin 6nemli oranda ivme kazanmasina neden oldu. Ayrica ABD’de duin agiklanan 3. Ceyrek
GSYIH verisi talepteki giicli seyre isaret etti. USDTRY Paritesi Cuma giinii sabah saatlerinde yiizde 0,2 degisim ile 35,1634
seviyesinden islem gérmektedir. GUn igerisinde endeks en dusiik 35,0905 seviyesini goriirken en yiksek 35,1968 seviyesine ulasti.
USDTRY Paritesi 'nde bugtin 35,21 éncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonli hareketliligin devam etmesi
durumunda 35,2565 ve 35,3162 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asag! yonlu hareketlerde ise 35,1037 6ncelikli
destek olurken 35,044 ve 34,9974 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak izlenebilir.
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Fed’'den agiklanan faiz kararinin yani sira Powell'in agiklamalari ve gelecek donemdeki projeksiyon dolar endeksinin bitiin para birimleri
lizerinde 6nemli bir oranda deger kazanmasina neden oldu. EURTRY Paritesi Cuma giinii sabah saatlerinde ylzde -0,09 degisim ile
36,4776 seviyesinde islem gormektedir. Buglin giin igerisinde endeks en disik 36,4267 seviyesini gorirken en yiiksek 36,5595
seviyesine ulasti. EURTRY Paritesi 'nda buglin 36,5492 dncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonli
hareketliligin devam etmesi durumunda 36,6207 ve 36,6819 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagi yonla
hareketlerde ise 36,4164 oncelikli destek olurken 36,3551 ve 36,2836 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.
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Fed’in gelecek dénem enflasyon beklentilerinde sert yukar revize gergeklestirmesinin yani sira heniiz 3. faiz indirimi igin oturulan
toplantida kararin oybirligi ile alinmamasi 2025 yilinin faiz konusunda ayrigsmalarin yasanacaginin en énemli gostergeleri arasinda yer
aldi. ECB gelecek donemde daha gulvercin seyir sergilemesi ile EURUSD paritesinde baskilanmasinin devamini gérebiliriz. EURUSD
Paritesi Cuma giini sabah saatlerinde yizde -0,07 degisim ile 1,0361 seviyesinden islem gérmektedir. GUn igerisinde endeks en
disuk 1,0357 seviyesini gorirken en yiksek 1,0372 seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi 'nda bugiin 1,037 6ncelikli direng noktasi
olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonli hareketliligin devam etmesi durumunda 1,0378 ve 1,0385 seviyeleri direng noktas 1 olarak
takip edilebilir. Olasi asagi yonli hareketlerde ise 1,0355 6ncelikli destek olurken 1,0348 ve 1,034 seviyeleri sonraki destek noktalari
olarak izlenebilir.
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Jeopolitik gelismeler ve glicgli dolar Ons Altin’da 6nemli oranda baskilanma saglanmasina neden oldu. Gelecek donemde ABD’deki
enflasyon seyri faiz kararini dogrudan etkileyecek olurken jeopolitik geilismelerden bagimsiz olarak glgli dolara karsi Ons Altin’'in
baskilanma altinda kalabileceg@ini diistinliyoruz. Ons Altin Cuma giini sabah saatlerinde ylizde 0,14 degisim ile 2600,8 seviyesinden
islem gormektedir. Glin igerisinde endeks en dlsiik 2589,63 seviyesini goriirken en yiiksek 2604 seviyesine ulasti. Ons Altin 'nda bugiin
2606,66 Oncelikli diren¢c noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonli hareketliligin devam etmesi durumunda 2612,52 ve
2621,03 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagdi yonli hareketlerde ise 2592,28 6ncelikli destek olurken 2583,77 ve
2577,91 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.
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ingiltere Merkez Bankasr’nin agiklamis oldugu ve sabit biraktigi faiz kararinin hemen ardindan yapilan agiklamada gelecek déneme
iliskin faiz indirimlerine kademi bir yaklagim gorilebilecegini distinduklerini bildirdi. GBP/USD Paritesi Cuma glini sabah saatlerinde
yuzde -0,17 degisim ile 1,2482 seviyesinden islem gérmektedir. Gin igerisinde endeks en diisik 1,2475 seviyesini gorlirken en yiksek
1,2508 seviyesine ulasti. GBP/USD Paritesi 'nda buglin 1,2502 6ncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla
hareketliligin devam etmesi durumunda 1,2522 ve 1,2535 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagdi yonli hareketlerde
ise 1,2469 oncelikli destek olurken 1,2455 ve 1,2435 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.
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Ons Altin’daki temel gérlinlime paralel olarak Turk Lirasinin bir siire daha reel anlamda dolar karsisinda deger kazanacagi beklentimiz siirmektedir. Bu
Altin / Ons Altin denkleminde sinirli pozitif seyrin devami beklerken reel olarak kazancin kisa vadede goriilmemesi tahmin ediyoruz. Gram Altin Cuma
yiizde 0,36 degisim ile 2940,33 seviyesinden islem gérmektedir. Giin icerisinde endeks en diislik 2925,79 seviyesini gorirken en yiiksek 2943,82 sevi
'nda bugtin 2947,51 6ncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonli hareketlilig§in devam etmesi durumunda 2954,68 ve 2965,5¢
olarak takip edilebilir. Olasi agagi yonlii hareketlerde ise 2929,47 dncelikli destek olurken 2918,61 ve 2911,43 seviyeleri sonraki destek noktalari olare
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@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Midiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

Q SUBELERIMiZ

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

G iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Birosu

S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Goktirk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 Eyupsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kursat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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