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Sabah Bulteni 16 Aralik 2024

Kiiresel Piyasalarda 2025 Yili Oncesi Son Merkez Bankasi Kararlari!

Bu hafta kiiresel piyasalarda kritik merkez bankasi kararlari alinacak. Fed, Japonya Merkez Bankas! ve ingiltere Merkez
Bankasr’'nin agiklayacaklari faiz kararlarinin piyasa beklentilerine paralel gelecegini tahmin ederken fiyatlamalar tzerinde asil
etkinin kararlardan ziyade aciklamalar olabileceg@ini digstinuyoruz.

Dinya'’nin en buyuk ikinci ekonomisinde goérilen zayiflama emareleri buglin agiklanan perakende satis verileriyle somutlasti.
Cin’de perakende satiglar yillik bazda %4,6 beklentilerine karsin %3’lik gelen veri ile sert bir gerileme gésterdi. Veri sonr asi
piyasalar asagdi yonli baskilandi. Ayrica Pekin yonetiminin halki harcamaya daha fazla tesvik etmesi gerektigine isaret etti.

ECB’nin Yonetim Kurulu Gyesi ve Letonya Merkez Bankasi Bagkani Kazaks verdigi bir réportajda enflasyonun yizde 2'nin
altina disme yolunda olmadigini ve ECB'nin borglanma maliyetlerini buyimeyi kisitlamay biraktiklari noktaya kadar
kademeli olarak distrebilecegini savundu. ECB’nin gecen hafta dérdiincl kez faiz oranlarini diisiirdi ve 2025'te daha fazla
gevsemenin yolda oldugunun sinyalini verdi.

Gegtigimiz hafta agiklanan ve beklenti tGizerinde gelen Uretici enflasyonunun yani sira diisis ivmesini kaybeden tiketici
enflasyonu ile ekonomistler Fed’in 2025 yilina iliskin faiz indirim beklentisinde revizyona gitti. 11-13 Aralik tarihleri arasinda
ankete katilan ekonomistler, eylil ayinda yapilan bir dnceki ankete kiyasla gelecek yil igin faiz orani tahminlerini ytkseltti.
BlyiUk ¢ogunluk 2025 yili sonunda faiz oraninin ylizde 3,5 ya da lizerinde seyredecegini tahmin etti.

Guney Kore Ulusal Meclisinde, Devlet Baskani Yoo'nun aldidi siki yénetim kararinin anayasay ihlal ettigi gerekgesiyle
azline iliskin 6nerge kabul edildi.

Gergek zamanl eneriji lojistigi takibi yapan sirket Vortexa'nin verdigi bilgilere gore, iran'in Cin'e yénelik ham petrol ihracati
ABD yaptirimlarindan olumsuz etki gordugunu bildirdi.

EKONOMIK

TAKVIM
ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKi PERIYOT
11:00 Turkiye o Butce Dengesi - -186M Kasim
11:15 Avrupa s ECB Bagkani Lagarde’in Konugmasi - - -
11:30 Almanya i imalat PMI Endeksi 431 43 Aralik
12:00 Avrupa o imalat PMI Endeksi 453 452 Aralik
12:30 ingiltere 5% Hizmet PMI Endeksi 509 50,8 Aralik
17:45 ABD e Uretim PMI Endeksi 49 4 497 Aralik
17:45 ABD ainis Hizmet PMI Endeksi 557 56,1 Aralik
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Gegtigimiz hafta agiklanan enflasyon verilerinin beklendigi gibi gergeklesme géstermemesidolarendeksinde deger kazaniminan eden
oldu. Ayrica bu hafta agiklanacak Fed faiz kararinda her ne kadar faiz indirimi beklense de Fed baskani Powell'in sdylemlerinde gérece
daha sahin agiklamalar gelebilecegini disinuyoruz. USDTRY Paritesi Pazartesi giinii sabah saatlerinde ylizde 0,06 degisimile 34,9573
seviyesinden islem gérmektedir. Gln igerisinde endeks en diislk 34,9258 seviyesini goriirken en yiiksek 34,9827 seviyesine ulastI.
USDTRY Paritesi'nde bugiin 34,9847 éncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukar yonli hareketiligin devam etmesi
durumunda 35,0122 ve 35,0416 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagi yonli hareketlerde ise 34,9278 6n celiki
destek olurken 34,8984 ve 34,8709 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.
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Gegtigimiz hafta agiklanan ECB faiz karari her ne kadar beklentilere paralel bir gerceklesme gésterse de gelecek dénemlere ait faiz
indirimine iliskin mesaijlar paritedeki hareketliligi beraberinde getirdi. Avrupa’nin mevcut durumu ile ABD'de baglayabilecegi diislinilen
ticaret savaslan ve jeopolitik belirsizlikler ECB’yi daha erken parasal gevsemeye sirikleme ihtimali paritede gelecek donemd e baski
unsuru olusturabilir. Parite sabah saatlerinde ylizde 0,15 degisim ile 36,8199 seviyesinde islem gérmektedir. Bugiin glin igerisinde
endeks en disiik 36,6969 seviyesini gorirken en yiiksek 36,8356 seviyesine ulasti. EURTRY Paritesi 'nda bugtin 36,8713 onceliki
diren¢ noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonli hareketliligin devam etmesi durumunda 36,9228 ve 37,01 seviyeleri direng
noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagi yonli hareketlerde ise 36,7327 onceliklidestek olurken 36,6455 ve 36,594 seviye leri sonraki
destek noktalar olarak izlenebilir.
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ABD'de beklenti lizerinde gerceklesme gdsteren UFE verileri dolar endeksinde yukar yonli ivmelenmeyi beraberinde getirirken
EURUSD paritesinde de zayiflamaya yol acti. Ayrica ECB’nin gectigimiz hafta beklentilere paralel olarak faiz indirim karari almasi ve
gelecek donemde de faiz indirimlerine devam edilebilecegine dair gérisler paritede zayifli§i beraberinde getirdi. Glincel gidisat Euro
bélgesi igin risk olusturmaya devam etmektedir. EURUSD Paritesi Pazartesi gunu sabah saatlerinde ylizde 0,17 degisim ile 1,0521
seviyesinden iglem gérmektedir. Gin icerisinde endeks en disik 1,0485 seviyesini goriirken en ylksek 1,0524 seviyesine ulast.
EURUSD Paritesi'nda bugtin 1,0535 dncelikli direng noktasiolurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonli hareketliligin devam etmesi
durumunda 1,0548 ve 1,0573 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi agagdi yonlu hareketlerde ise 1,0496 dncelikli destek
olurken 1,0472 ve 1,0458 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebilir.
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Gegtigimiz hafta itibariyle jeopolitik gelismelerin glic kaybetmesi ve aciklanan enflasyon verilerinin beklenti izerinde gelme si ile glic
kazanan dolarendeksikarsisinda Ons Altin haftayi volatil birgériiniim sergileyerek yatay bir fiyatlama ile tamamladi. Bu hafta Fedn
aciklayacagi faiz kararinin yani sira gelecek dénemlere iliskin mesajlar degerlimaden lizerinde etkili olacak. Ons Altin Paza rtesi guni
sabah saatlerinde ylizde 0,18 degisim ile 2652,46 seviyesinden islem gérmektedir. Giin igerisinde endeks en diisik 2643,67 seviyesni
gorurken en yiksek 2655,72 seviyesine ulasti. Ons Altin 'ndabugiin 2657,56 6ncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asiimasi ve
yukari yonli hareketliligin devam etmesi durumunda 2662,66 ve 2669,61 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asadi
yonlu hareketlerde ise 2645,51 dncelikli destek olurken 2638,57 ve 2633,47 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak izlenebiilir.
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Bu hafta agilanacak Fed'’in faiz karar ve Fed baskani Powell'in gelecede yonelik agiklamalari parite 6zelinde 6nem arz ederken
ingiltere Merkez Bankasi’nin faiz karari ve yine gelecek dénemdeki agiklamalan parite iizerinde etkili olabilecegi gériisindeyiz. Bu
paralelde ingiltere’nin giincel durumu karsisinda DXY’nin daha giiglii aynisabilecegi gériisiimiizii koruyoruz. GBP/USD Paritesi
Pazartesi glinii sabah saatlerinde yiizde 0,15 degisim ile 1,2638 seviyesinden islem gérmektedir. Gin igerisinde endeks en dislk
1,2615 seviyesinigorirken en yiksek 1,264 seviyesine ulasti. GBP/USD Paritesi'nda bugiin 1,2647 6ncelikli direng noktasi olu rken
bu seviyenin agiimasi ve yukar yénli hareketliligin devam etmesidurumunda 1,2656 ve 1,2672 seviyeleri direng noktasi olarak takp
edilebilir. Olasi asagi yonli hareketlerdeise 1,2622 6ncelikli destek olurken 1,2606 ve 1,2598 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak
izlenebilir.
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Ons Altin’daki temel gériiniime paralel olarak Turk Lirasinin gelecek 6 aylik dénemigerisinde reel olarak degerkazanacagi varsaymi
altinda gram altin gelecek dénemde Ons Altin'a karsi dahada baski altinda kalabilir. Gelecek dénemdeki TCMB’nin kararlart USDTRY
paritesi icin 6nem arz ederken bu durum dolayl olarak Gram Altin’in gelecegi igcinde yon tayin edebilir. Gram Altin Pazartesi giinu
sabah saatlerinde ylizde 0,15 degisimile 2981, 16 seviyesinden islem gérmektedir. Glinigerisinde endeks endusik 297 1,08 seviyeshi
gorurken en yiksek 2985,98 seviyesine ulasti. Gram Altin 'nda bugiin 2987,74 6ncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin asiImasi
ve yukar yonli hareketliligin devam etmesi durumunda 2994,31 ve 3002,64 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. Olasi asagi
yonli hareketlerde ise 2972,83 6nceliklidestek olurken 2964,5 ve 2957,93 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak izlenebilir.
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Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Midiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

Q SUBELERIMiZ

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

G iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Birosu

S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutéziu Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

Istanbul Goktirk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 Eyupsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat BUrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Kursat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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