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Model Portfoy Guncellemesi

Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortakligi (EKGYO) ve Turkiye Is
Bankasi A.S.(ISCTR) Hisselerini Model Portfoyumuze Ekliyoruz.
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Model Portféoylimizi 2025 Yilinin Dinamiklerine Gore Guncelliyoruz

Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortakhg’’'ni Tirkiye'nin demografik yapisi ve faiz
indirim katalizérintn de etkisi ile gelecek dénemde projelendirme faaliyetlerinde
yasanmasini  bekledigimiz artisin etkisiyle nakit akislarinda pozitif bir goérinima
beraberinde getirecegini dustnerek model portfoyimuze ekliyoruz. Emlak Konut
Gayrimenkul Yatirim Ortakligini %7,5 agirlikla “AL” 6nerisi verirken hedef fiyatimizi 19,78
TL belirlerken bu rakam %47,83 getiri potansiyeline isaret etmektedir. ilgili raporun

detaylari igin tiklayiniz.

Tirkiye Is Bankas’ni TCMB’nin faiz indirim sirecine baslamasi ile birlikte net faiz
marjlarinda iyilesme, kredilere gelen talebin artacagl beklentisi, 2025 yilinda da
enflasyon muhasebesinin uygulanmamasi ile nominal karlihgin devam edecek olmasi ve
holdinglesme sirecinin yeni bir ivme kazandirabilecegi beklentisi ile model
portféyiimiize ekliyoruz. Tirkiye is Bankas’ni %12,5 agirlikla AL énerisi verirken hedef
fiyatimizi 19,80 TL olarak belirliyoruz. Bu rakam %41,94 getiri potansiyeline isaret
etmektedir. ilgili raporun detaylari icin tiklayiniz.

Model portféyimuzde agirliklari yeniden revize ediyoruz. Agirlik glincellemelerini bir
onceki raporumuza kiyasla getiri potansiyelini énemli oranda saglayan veya mevsimsel
etkilerden dolayi sinirli bir ivme kaybi bekledigimiz sirketlerde gerceklestirdik.

Bu paralelde;

» Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin model portfoydeki agirligini %12,5
olarak belirlerken “AL” 6nerisi ile 87,17 TL'lik hedef fiyatimizi koruyoruz.

» Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin model portfoyimizdeki
agirhgini %7,5 seviyesine gincelliyoruz. Sirket igin “AL” 6nerimiz ile 120,29 TL'lik
hedef fiyatimizi koruyoruz.

» Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.nin model portfoydeki agirhgini %12,5
seviyesine giincellerken “AL” 6nerimizi ve 48,35 TL'lik hedef fiyatimizi koruyoruz.

» Migros Ticaret AS.’nin 12 Aylik Model Portfoydeki agirligini %10 seviyesine
gincellerken “AL 6nerimizi ve 631,50 TL'lik hedef fiyatimizi koruyoruz.

> Turkcell iletisim Hizmetleri A.S./nin model portféydeki agirhgini %10 seviyesine
gincelliyoruz. Sirket icin “AL” 6nerimizi strdurtrken 132,88 TL'lik hedef fiyatimizi
koruyoruz.

12 Aylik Model Portfoy

Hisse Kodu Oneri Tarihi Oneri Fiyati Kapanis Hedef Fiyat Potansiyel Getiri Adirlik
ASELS 3.10.2024 56,20 71,00 87,17 22,77% 12,50%
BRISA 3.10.2024 84,90 94,60 120,29 27,16% 7,50%
CIMSA 3.10.2024 32,12 41,40 48,35 16,79% 12,50%
EKGYO 6.12.2024 13,38 13,38 19,78 47,83% 7,50%
ISCTR 6.12.2024 13,95 13,95 19,80 41,94% 12,50%
MAVI 3.10.2024 85,60 86,75 124,8 43,86% 10,00%
MGROS 3.10.2024 431,99 502,50 631,5 25,67% 10,00%
PGSUS 3.10.2024 225,10 221,60 334,42 50,91% 10,00%
TCELL 3.10.2024 89,90 92,15 132,88 44,20% 10,00%
TOASO 3.10.2024 200,30 206,50 291,91 41,36% 7,50%
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Arastirma Kapsamindaki Hisseler Model Portfoyimiz 2 Aylik Strecte %12,75 Seviyesinde Getiri Sagladi

Ahlatcr Yatirrm Arastirma Departmani olarak 03.10.2024 tarihinde yayinlamis
oldugumuz model portfoy getirisi 05.12.2024 tarihine kadar ki stregte %12,75
seviyesinde gerceklesti. Bu slre zarfinda BIST100 endeksinin getirisi ise %10,24
ASELS 3.10.2024 AL 56,20 87,17 22,77% 26,33% seviyesinde olustu. Model portfoyimuz iki aylik zaman dilimi igerisinde Bist100
endeksine karsi %2,51 relatif getiri sagladi.

Potansiyel Tum Zamanlarin

Hisse Kodu Covarage Tarihi Oneri Oneri Fiyati Hedef Fiyat
Getiri Getirisi

ASTOR 31.10.2024 AL 79,20 115,64 25,02% 16,79%
BRISA 3.10.2024 AL 84,90 120,29 27,16% 11,43% TOASO’'nun Hedef Fiyatini Asadi Yonlu Revize Ettik!
CIMSA 3.10.2024 AL 32,12 48,35 16,79% 28,89% 14.11.%024 tar|h|nc.|e Yay'lnla’mlg oldugumuz f|nan's.a| 'degerlend|rme raporunda
TOASO’nun Stellantis Turkiye’nin paylarinin alimina iliskin kararinin Rekabet Kurulu
EKGYO & 5505 a —_— _— _ i tarafindan uygun bulunmamasi ile hedef fiyatimizi 291,91 TL'ye revize ederken “AL”
o ’ ’ e a onerimizi devam ettirdik. Tofas Tirk Otomotiv A.S. yatirimcisina bu slre zarfinda pay
., . basina net 18,00 TL temettl dagitimi gerceklestirirken sirket model portfoyimize
EREGL 02004 at 2511 3,23 A&l PN almis oldugumuz gtinden itibaren %3,10 getiri sagladi.
FROTO 8.11.2024 T 1.005,00 1.243,90 25,20% -1,14% Model portféyiimiizde bulunan Turkcell iletisim Hizmetleri AS. 05.12.2024 tarihinde
2,5679 kr temettl 6demesi gergeklestirdi. Sirket bu siire zarfinda %2,50 seviyesinde
ISCTR 6.12.2024 AL 13,95 19,80 41,94% 0,00% yat|r|mc|s|na get|r| Saé|ad|.
MAVI 3.10.2024 AL 85,60 124,80 43,86% 1,34%
MGROS 3.10.2024 AL 431,99 631,50 25,67% 16,32% w L
Arastirma Kapsamimiza 7 Sirketi Dahil Ettik
PGSUS 3.10.2024 AL 225,10 334,42 50,91% -1,55%

2024 yili 3. geyrek finansal dénem itibariyle 7 sirketi arastirma kapsamimiza dahil
TAVHL 24.10.2024 AL 226,60 308,90 10,62% 23,23% ettik. Bu §irket|er arasinda ASTOR, EREGL, TAVHL, THYAO, TTKOM hisselerine “AL"”
onerisinde bulunurken FROTO ve TTRAK hisselerine “TUT" dnerisinde bulunduk.

TCELL 3.10.2024 AL 89,90 132,88 44,20% 2,50%
THYAO 15.11.2024 AL 286,50 425,96 45,13% 2,44%
TOASO 3.10.2024 AL 200,30 291,91 41,36% 3,10%
TTKOM 7.11.2024 AL 45,46 68,79 46,36% 3,39%

TTRAK 30.10.2024 TUT 692,34 941,89 22,64% 10,93%
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arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.
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Hazirlayan;

Tongug ERBAS Genel MUdUr Yardimais
Dincer KURT Arastirma Uzmani

A.Deniz YAGBASAN Arastirma Uzmani
Mehmet OZDEMIR  Arastirma Uzman Yardimasi

Q GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

Q SUBELERIMiz

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu

S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézi Cankaya/
ANKARA

Denizli Irtibat Biirosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim
Pamukkale/DENIZLi

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA )

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Birosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikdy/istanbul

Istanbul Gokturk Irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Biirosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. KUrsat TUzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ¢zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun

sonuglar dogurmayabilir.
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