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Sabah Bulteni 25 Kasim 2024

CiN MERKEZ BANKASI POLITIKA FAIziNi %2 SEVIYESINDE SABIT BIRAKTI

Haftanin ilk islem gininde Asya seansinda Cin Merkez Bankasr’'nin faiz karari karsilandi. PBOC beklentilere paralel olarak temel
politika faizini degistirmeyerek yuzde 2 seviyesinde sabit birakti. Ayrica banka bir yillik orta vadeli bor¢ verme (MLF) araciligiyla
124 milyar dolarlik likidite sagladi.

Wall Street J. Tarafindan yapilan bir habere gére, MSCI’in takip ettigi gelismekte olan piyasa endeksi, son bes yilda yillik ortalama
yalnizca yuzde 4 getiri sagladi. Bu oran, kuresel hisse senetlerinin yiizde 12 ve ABD hisselerinin yluzde 15'lik getirisinin olduk¢a
altinda oldugu belirtildi.

JP Morgan’in yayimlamis oldugu bir analize gére Trump Ydnetimi'nde muhtemel ekonomik gelismelerin Euro'yu zayiflatacagini
ongoruyor. JP Morgan ayrica Euro Bdlgesi'nin daha agresif bir mali politika ile yanit vermesi igin sinirli bir alan gérdigini ve bu
nedenle ekonomiyi daha fazla faiz indirimi yoluyla destekleme yUkinin ECB'ye digsecegdini ve bunun da Euro'yu zayiflatacagini
belirtti. ABD, Rusya’nin Gazprombank’ina yaptirim uyguladi. ABD Hazine Bakanlidi yaptirrmin ana amacini bankanin Rusya'nin
Ukrayna'ya karsi savasta ihtiyag duydugu askeri malzemeyi satin almasina olanak saglayan bir kanal oldugundan kaynaklandi.

Avrupa, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin ile yasanan enerji krizinden bu yana gegen iki yildan fazla bir stiredir eneriji sistemini
glvence altina almak igin micadele ediyor. Rusya ve Ukrayna arasinda yaganan gerilimin daha da tirmanis géstermesinin yani
sira ABD tarafindan Rusya’ya uygulanan yaptirimlarin gelecek dénemde de devam etmesi durumunda Rusya’nin Avrupa’ya yonelik
gaz akiginin durdurulmasindan endise ediliyor.

ABD ekonomisinde cuma guni agiklanan Satin alma Yoéneticileri Endeksi (PMI) verisine gore hizmet grubunun PMI verisi Kasim
ayinda beklentilerin (izerinde 57 seviyesinde gerceklesirken imalat PMI bir énceki aya gére sinirh yiikselis gdsterse de beklentilerin
altinda 48,8 seviyesinde gerceklesti.

ingiltere’de cuma giinii aciklanan ve beklentilerin oldukca altinda gelen imalat PMI verisi ile ingiltere Merkez Bankasi’'ndan (BOE)
gelecek toplantida faiz indirim beklentisi artis gosterdi.
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Kurda Yukseliglerin sinirl kaldigini gérmeye devam ediyoruz. Buguin yurt iginde kapasite kullanim orani ve imalat
glven endeksi agiklanacak. ABD’de ise veri akisi haftanin ilk islem giniinde zayif olacak. 34,40TL seviyesi
uzerinde hafta genelinde kaliciligin devam etmesini bekliyoruz, bu seviye ve altina geri ¢cekilmeler piyasa tarafinda
alici bulmaya devam edecektir. Teknik olarak geri ¢cekilmelerde 34,40TL kisa vadeli destek bélgesi olmaya devam
ediyor. 34,30TL ve 34,20TL bu seviye altinda fiyatlamalarda diger destek bolgeleri. Yukselislerde ise 34,60TL ilk
direng, bu seviye Uzerine gecislerde 34,70TL ve lUzerinde 34,75TL direng bdlgeleri olarak degerlendirilebilir.
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Caprazda kismen asagi yonli baski devam ediyor. Gegen haftanin son islem giiniinde 36,00TL seviyesi alti test
edildi. Bugiin Almanya ifo is iklimi endeksi ile birlikte yurt icinde kapasite kullanim orani ve imalat giiven endeksi
aciklanirken, kabine toplantisi takip edilecek. Genel olarak paritede yasanan asagi yonlu baskinin ¢gaprazda etkili
olmaya devam edecegini disuniyoruz. Teknik olarak 36,20TL seviyesi ilk destek bolgesi olacaktir. Bu seviye
altina geri gekilmelerde 36,00TL ve 35,75TL diger destek bolgeleri olarak izlenebilir. Olasi yiikselis denemelerinde
36,30TL ilk direng seviyesi olarak takip edilebilir. Bu seviye Uzerinde 36,60TL dider direng seviyesi ve 36,75 TL
ana diger direng bolgeleri olarak kisa vadeli takip edilebilir.
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Paritede ABD secimleri sonrasi guglu dolar algisi baski yarattiktan sonra jeopolitik gelismelerde yasanan
tansiyon artisi ile birlikte ABD dolarina olan talebin devam etmesi 1,0400 seviyesi altina kadar geri ¢ekilme
yasanmasina neden oldu. Bugiin ABD'de veri akisi sinirli, Avrupa’da ise haftanin ilk islem giiniinde Almanya ifo
is iklimi endeksi takip edilecek. Teknik olarak ilk destek seviyesi 1,0460 olarak karsimiza gikiyor, bu seviye
altinda 1,0425 ve sonrasinda 1,0400 destek seviyeleri olarak takip edilebilir. Yikselis denemelerinde 1,0500

ana direng seviyesi, bu seviye yukari gecilmesi durumunda 1,0530 ve 1,0600 kisa vadeli diger direng bdlgeleri
olmaya devam edecek.
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Ons altin artan jeopolitik risklerin etkisi ile gegen hafta 2700 dolar Uzerini test etti. Hafta sonu piyasalar kapali
oldugu donemde jeopolitik risklere yonelik yeni haber akisi olmamasi tansiyonu dustrdi. Dolar endeksinin 107
seviyesi altina gelmesi ile ons altinda geri gekiime yasandigini gériyoruz. Bugiin veri akisi zayif olacak, orta
vadede 2700 dolar seviyesi 6nemli bir esik seviye olmaya devam edecektir. Teknik olarak 2640 dolar ilk destek
bolgesi olarak takip edilebilir. Destek seviyeleri 2620 dolar ve daha asadida 2600 dolar olarak takip edilebilir.
Yikselis denemelerinde 2685 dolar direng seviyesi. Bu seviye yukari yonli gegilmesi durumunda 2700 ve 2715
dolar seviyeleri diger direng bolgeleri olarak izlenebilir.
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Paritede ABD dolari baskisi artan jeopolitik risk algisi ile gegen haftanin tamaminda devam etti ve 1,2500
seviyesi ve alti test edildi. Haftanin ilk islem glininde ise her iki bolgeden veri akisinin sinirli olmasi ile birlikte
risk algisinda toparlanma 1,2600 seviyesine yakin haftalik baslangi¢c gerceklesmesine neden oldu. Yukseligler
bir sure daha tepki hareketi olarak degerlendirilebilir. Teknik olarak geri ¢ekilmelerde 1,2570 seviyesi destek
bolgesi olarak takip edilebilir. Asagi yonlu geri cekilme devaminda 1,2550 ana destek bolgesi ve 1,2520 diger
destek bolgesi olacaktir. Yukseliglerde ilk direng seviyesi 1,2610 bu seviye lzerine gegislerde 1,2620 ve 1,2640
seviyeleri diger direng bolgeleri olarak kisa vadeli takip edilebilir.
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Gram altinda gecgen hafta ons altinda ve kurda yasanan yikselisler ile birlikte 2840TL seviyesinden 3015TL
seviyesine kadar yUkselis gerceklesmisti. Hafta sonu jeopolitik risklerde yeni bir risk yaratici gelisme olmamasi
hem kurda hemde ons altinda sagi yonli baski ve kar satislari gelmesine neden oldu. Bugiin yurt icinde kapasite
kullanim orani ve imalat giiven endeksi aciklanacak. Teknik olarak geri ¢ekilmelerde 2960TL ilk destek olarak
takip edilebilir. Bu seviye altinda 2950TL ve 2900TL diger destek bdlgeleri olarak takip edilebilir. Yikselis
denemelerinde 3000TL seviyesi ilk direng, yukselisin devaminda 3035TL ve 3070TL psikolojik olmak lizere diger

direng bdlgeleri olarak izlenebilir.
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@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sarnyer / IVVSTANBUL

( SUBELERIMIZ

Istanbul Sanyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Birosu

S6QUtdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6qutozu Cankaya/
ANKARA

Denizli irtibat Biirosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZLI

Isparta Irtibat Burosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Gokturk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Birosu

Batikent Mah. Klrsat Tizmen Bulvari 9075 Sak. Trio Terrace Kat : 18
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Blirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

2024 3. Ceyrek K/Z Dagilimi:
%37 Karda / %63 Zararda

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye dzel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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