Ford Otosan A.S.

Arastirma

Hisse Kodu Kapanis Fiyati-TL  Hedef Fiyat-TL  Getiri Potansiyeli Oneri Durumu
FROTO 1005,00 1243,90 23,77% TUT
Sektordeki Konjonktire Ragmen Olumlu Seyir Hisse Bilgileri

Ford Otosan A.S.’yi 3. Ceyrek finansallari sonrasinda “TUT” énerisi ve
1.243,90 Tl’lik hedef fiyatla arastirma kapsamimiza dahil ediyoruz.

Ford Otosan 2024 vyilinin 3.ceyregine iliskin finansal tablolarini
acikladi. Sirket 3Q24’te beklentilere paralel 141,7 milyar TL hasilat
rakami aciklarken bir onceki ceyrege gore satislarda %22’lik bir
yUkselis meydana geldi. (Kons. Bekl. 137,3 milyar TL) (3Q23 137,1
milyar TL). Aciklanan finansallarla birlikte sirketin 9A24 hasilat rakami
404,6 milyar TL seviyesinde gerceklesti (412,9 milyar TL). Brit Kar
Marji kademeli olarak geri cekiimeye devam ederken 3Q24’te %9,47
seviyesinde gerceklesti (3Q23 %20,51). Siki para politikasinin etkileri
yurt ici talebi zayiflatmaya devam ederken, kiresel ekonomik
aktivitenin zayif seyri ihracat tarafinda da aciklanan finansallar

Uzerinde etkili oldu.

Ford Otosan 3Q24’te beklentilere paralel olarak 9,7 milyar TL FAVOK
acikladi (Kons. Bekl. 9,64 milyar TL) (3Q23 23 milyar TL). Agiklanan
finansallarla Ford Otosan’in 9A24’te FAVOK kalemi 29,3 milyar Tlye
ulastr (9A23 52 milyar TL). Kuresel ve yerel dinamikler ekseninde
FAVOK marjinda geri cekilme yasanirken 3C24’te %6,89 seviyesinde
gerceklesti (3C23 %16,81). Ayni zamanda sirketin 9A24 esas faaliyet
kari 22,9 milyar TL olarak gergeklesti (9A23 53,7 milyar TL)

Enflasyon muhasebesi kapsaminda net parasal pozisyon kazanglari
3Q24'te 5,3 milyar TL ile finansallar tarafinda pozitif etki yaratmayi
sirdirmektedir (3Q23 38 milyon TL). Fakat sirketin net borclu
pozisyonda olmasi 3Q24'te finansal giderler kaleminin 8,5 milyar TL'ye
yikselmesinde etkili oldu (3Q23 6,5 milyar TL). Gectigimiz yila gore
otomobil pazarinda daralma gerceklesirken gectigimiz doneme gore
marjlarda yasanan geri cekilmenin etkisi ile Ford Otosan’in 3C24'te
net kari beklentilerin Uzerinde 8,6 milyar TL gerceklesti. (Kons. Bekl.
7,9 milyar TL) (3Q23 20,1 milyar TL). 2024 yilinin 3. Ceyreginde
aciklanan net kar rakami ile sirket 9A24’te 25,7 milyar TLlye ulast
(9A23 41,2 milyar TL). Sirketin net kar marji 3Q24’te %6,04 oldu
(3Q23 14,67).

Sirketin 9A24’te net borg pozisyonu 99,2 milyar TL olarak gercgeklesti
(6A24 104,2 milyar TL). Sirketin yatinm harcamalari 3Q24’te 8,6
milyar TL olarak gergeklesti. Boylelikle Ford Otosan’in  yatirm
harcamalari 9A24’te 24,8 milyar TL gerceklesti (9A23 62,1 milyar TL).

Borsa Kodu - BIST

FROTO

Rapor Adi: Finansal Degerlendirme
Sirket Adi Ford Otosan
Hisse Sektor Otomotiv
Oneri TUT
Hedef Fiyat - TL 1243,90
Getiri Potansiyeli - % 23,77%
Piyasa Bilgileri

Piyasa Degeri - Milyon TL 352.665
Firma Degeri - Milyon TL 451.861
Hacim - Milyon TL 1.062
Halka Aciklik - % 18,00

Hisse ve Endeks Karsilastirmasi
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2022 2023 2024E

Hasilat - Milyon TL 322.556 559.615 -

Briit Kar - Milyon TL 36.599 75.060 --
FAVOK - Milyon TL 31.981 58.026 -
Net Kar - Milyon TL 27.730 66.647 -

Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/06  2024/09  2024/12E

Hasilat - Milyon TL 106.779 141.729 -

Brit Kar - Milyon TL 10.312 13.428 -
FAVOK - Milyon TL 7.456 9.719 -
Net Kar - Milyon TL 5.976 8.562 --
Carpanlar 2022 2023 2024E

F/K () 6,64 3,89 -
FD/FAVOK (x) 7,19 5,89 --
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Ford Otosan A.S.

Arastirma

Sirketin Bilanco ve Gelir Tablosu

Ozet Bilango Tablosu - TL

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar

Tlrev Araclar

Stoklar

DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Pesin Odenmis Giderler
TOPLAM VARLIKLAR

TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Ticari Borglar
Diger Borglar

TOPLAM UZUN VADEL| YOKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Borglanmalar

Ticari Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar

TOPLAM YUKUMLULOKLER

TOPLAM OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari

Net Donem Kariveya Zarari
TOPLAM KAYNAKLAR

Ozet Gelir Tablosu - TL
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2024/09

155.742.916.000
30.136.854.000
61.332.876.000

45.975.330.000
159.191.439.000
413.820.000
701.000
86.830.444.000
21.509.895.000
16.651.252.000
314.934.355.000
128.958.178.000
23.927.413.000
30.932.412.000
61.994.245.000
1.764.065.000
84.598.143.000
74.473.042.000
4.305.871.000
213.556.321.000
101.378.034.000
101.378.034.000
350.910.000
91.593.545.000
25.665.591.000
314.934.355.000

2024/09
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2023/09

96.934.799.000
30.555.827.000
31.145.108.000
155.148.000
29.402.853.000
66.264.369.000
256.523.000
16.236.000
32.260.734.000
10.966.260.000
9.969.783.000
163.199.168.000
77.564.543.000
13.982.617.000
11.161.938.000
46.986.118.000
1.576.423.000
45.128.065.000
38.071.075.000

3.228.521.000
122.692.608.000
40.506.560.000
40.506.560.000
350.910.000
18.172.570.000
25.093.847.000
163.199.168.000

2023/09

HASILAT

SATISLARIN MALIYETI

BRUT KAR (ZARAR)

FAALIYET GIDERLERI (-)

Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama Giderleri

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
FAVOK

FINANSMAN GELIRI (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI)

DONEM KARI (ZARARI)
Ana Ortaklik Paylari
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404.666.337.000
364.401.592.000
40.264.745.000
18.410.719.000
6.502.905.000
7.341.782.000
21.854.026.000
22.942.584.000
29.327.095.000
25.849.111.000
26.940.732.000
25.665.591.000
25.665.591.000
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412.873.683.000
348.446.419.000
64.427.264.000
19.035.499.000
6.408.189.000
6.747.204.000
45.391.765.000
53.704.141.000
51.980.248.000
53.601.705.000
48.978.244.000
41.243.011.000
41.243.011.000
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Ford Otosan A.S. Arastirma

Sirketin Faaliyet ve Etkinlik Oranlari

DEGERLEME ORANLARI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12 2020/12
F/K 6,91 3,89 6,64 9,49 10,54
PD/DD 3,18 2,62 3,60 8,23 6,28
PD/Satislar 0,58 0,46 0,57 1,18 0,89
FD/Satislar 0,76 0,61 0,71 1,24 0,89
FD/FVAOK 11,91 5,89 7,19 9,34 8,36
FD/FVAOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) 11,04 5,02 6,67 8,43 7,72
FAALIYET ETKiNLiGi 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12
Aktif Devir Hizi - Yillik 2,31 2,39 2,97 2,12 2,43
Oz Sermaye Devir Hizi - Yillik 7,77 7,45 10,53 8,27 8,45
FAALIYET KARLILIGI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12 2020/12
Brut Kar Marji - Donemsel 9,95 13,41 11,35 15,69 12,51
Brat Kar Marji - Yillik 9,23 13,41 11,35 15,69 12,51
FAVOK Marji - Dénemsel 7,25 10,37 9,91 13,31 10,68
FAVOK Marji - Yillik 6,42 10,37 9,91 13,31 10,68
Net Kar Marji - Donemsel 6,34 11,91 8,60 12,38 8,48
Net Kar Mariji - Yillik 9,26 11,91 8,60 12,38 8,48
LiKIDITE ORANLARI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12
Likidite Oranlar 0,77 0,68 0,81 1,25 1,13
CariOran 1,21 1,09 1,20 1,58 1,41
Nakit Oran 23,37 16,17 21,87 68,20 65,09
Kaldirag Orani 67,81 66,36 70,66 76,28 71,07
isletme Sermayesi - min TL 117.326 91.487 56.185 15.925 5.206
Alacak Devir Hizi - Yillik 9,32 15,09 14,72 9,94 10,50
Stok Devir Hizi - Yillik 11,58 18,12 19,31 13,37 17,88
Ticari Borg Devir Hizi - Yillik 9,19 8,00 9,37 6,27 7,04
Net Bor¢- min TL 99.196 82.237 45.813 4.882 -43
MALI RiSK ORANLARI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12 2020/12
Net Borg / FAVOK 2,80 1,42 1,43 0,52 -0,01
Kisa Vadeli Borg / Aktifler 40,95 43,38 43,72 48,56 51,26
Toplam Bor¢ / Toplam Sermaye 211 197 241 322 246
MALI TABLO RAKAMLARI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12 2020/12
Net Satislar - Donemsel 404.666 559.615 322.556 71.101 49.451
FAVOK - Yillik 35.373 58.026 31.981 9.464 5.283
FAVOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) - Yillik 30.416 68.041 34.467 10.492 5.722
FAVOK - Dénemsel 29.327 58.026 31.981 9.464 5.283
FAVOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) - Dénemsel 30.416 68.041 34.467 10.492 5.722
Net Kar - Donemsel 25.666 66.647 27.730 8.801 4.195
YONETIM ETKINLIGI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12
Aktif Karlilik - Yillik 10,74 28,41 25,55 26,22 20,59
Oz Sermaye Karliligi - Yillik 36,18 88,67 90,49 102,38 71,65

AHLATCI

YATIRIM



Ahlatci Yatirnm Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu
ara§t| rma departmanl ta raflndan S6gUtéz0 Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya/
hazirlanmistir. ANKARA
o o ) Denizli Irtibat Biirosu
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim

Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/

u ISPARTA _
Hazirlayan; Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Tonguc ERBAS Genel Mudor Yardimeisi Feneryolu Mahaillelsi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
X D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul
Dinger KURT Arastirma Uzmani istanbul Gokturk irtibat Blirosu
Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzman! GOktlrk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi 2807 7 EeipsnEny ST

izmir irtibat Biirosu
Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

@ GENEL MUDURLUK Gaziantep irtibat Biirosu
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Batikent Mah. Kursat TUzm_en Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Maslak Mahallesi, Tasyoncas! Sokak T4a Blok Blok NO:31 %eh'tkaT]l/GAZIANTEP
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL Konya Irtibat Biirosu _ ,
Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K13 N:2/18
Q SUBELERIMIZ Selcuklu/KONYA

istanbul Sanyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

O @ ahlatci_yatirim @ @ ahlatciyatirim

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA ahlatciyatirim com tr 444 0 968 AHLATCI

bilgi@ahlatciyatirim.com.tr
YATIRIM
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