Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S.

Arastirma

Hisse Kodu Kapanis Fiyati-TL  Hedef Fiyat-TL  Getiri Potansiyeli Oneri Durumu
BRISA 82,80 120,29 45,28% AL
Sonuglar Modellememiz Dahilinde... Hisse Bilgileri

Sirketi 3. ceyrek finansallari sonrasinda model portféyiimizde yer vermeyi
stirddrtirken, “AL” onerisi ile 120,29 Tl'lik hedef fiyatimizi koruyoruz.
Sirketin agiklamis oldugu 2024 yili 3. Ceyrek hasilat, FAVOK ve net kdr
rakamlari beklentilere paralel gelse de gelecek dénem faaliyetlerindeki

Borsa Kodu - BIST
Rapor Adi:
Sirket Adi

Hisse Sektor

BRISA

Finansal Degerlendirme

Brisa

Otomotiv Yan Sanayi

gidisatin seyri modellememizi tekrar sekillendirebilir. Oneri AL
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. enflasyon Hedef Fiyat - TL 120:22
muhasebesi dahilinde hasilati %11 oraninda gerileme gostererek 24 milyar gatiri Potansiyeli - % "
TL seviyesinde gerceklesti. Brit kar marji, ceyrek bazinda 476 baz puan
gerileyerek %17,82 olarak kaydedildi; gecen yilin ayni dénemine kiyasla ise P oen
605 baz puanlik bir degisim gozlemlendi. Haslilat tarafindaki baski ve piyasa  Piyasa Degeri - Milyon TL 25.264
kosullari dogrultusunda brit kar marjinda meydana gelen bu degisim, Firma Degeri - Milyon TL 29.726
karlilik Gzerinde belirli bir etki yarattl. Bu cercevede 2024 yili UGc¢lncl  Hacim - Milyon TL 70
ceyrekte brut kar 5,5 milyar TL olarak agiklanirken, gegen yilin ayni  Halka Aciklik - % 10,00
donemine gére %15'lik bir degisim yasandi.
Hisse ve Endeks Karsilastirmasi

Sirketin esas faaliyet kari, operasyonel giderlerdeki artisin etkisiyle 6nceki
yiin ayni geyregine gore %39 azalarak 5,6 milyar TL seviyesinde . L LUORgs==BRISA
gerceklesti. Bu gelismeler dogrultusunda, FAVOK rakami %19 gerileyerek %% 10
3,6 milyar Tlye ulasti. FAVOK mariji ceyrek bazinda 431 baz puan azalarak ]:ZZZ :zz
%9,94 seviyesine gerilerken, gecen yilin ayni dénemine gore 590 baz e 000 80
puanlk bir degisim yasandi. 4000 jz
Finansal giderlerdeki devam eden etkiler ve gérece sinirli finansal gelirler, ~ *%%° 20
ceyreklik bazda vergi 6ncesi kar Gzerinde belirli bir baski yaratmis olsa da, 00 o > e ’
net parasal pozisyon kazanclarinin sinirli pozitif etkisi ile bu etkiler PR P O
dengeleme yoluna girdi. Vergi 6ncesi kar, gecen yilin ayni dénemine kiyasla
%75 azalarak 508,1 milyon TL olarak gerceklesirken, dénemsel ve Finansal Bilgiler - Yillik % 2023 20248
ertelenmis vergi giderlerinin etkisiyle net kir %77 dislsle 518 milyon TL Hasilat - Milyon TL 26.863 36.001 -
oldu. Briut Kar - Milyon TL 5.954 8.830 -

) . ) FAVOK - Milyon TL 4.103  5.805 -
Sirket, kiresel ve vyerel piyasa kosullarindaki talep dalgalanmalari ve
maliyet artislarinin etkisiyle hasilat ve FAVOK rakamlarindaki disisi ve Net Kar - Milyon TL 2509 5413 N
finansman giderlerinin nakit ak|§|ar|nUzerindeki baskisi modellememizde Finansal Bilgiler - Ceyrek  2024/06  2024/09  2024/12¢
bir risk unsuru olarak yer almaktadir. Ozellikle 2024 yili 4. geyrek ve sonraki
dénemlerde nakit akislarinin giicld bir seyir izlemesini ve finansman Hasilat - Milyon TL 6.939  7.609 -
giderleri Gzerindeki baskinin kademeli olarak azalmasini 6ngdriyoruz. BrutKar - Miyon TL 1.567  1.356 -
Yurtici talebin zorlu kosullara ragmen sinirli bir negatif etkiye maruz kalarak FAVOK - Milyon TL 1.079 756 "
gliclii seyrini korumasini beklerken, ihracat tarafinda da disik ivmeli bir ~NetKar - Milyon TL 114 -307 -
canlanma beklentimizi strdiriyoruz. Aksaray fabrikasinda devam eden

kapasite artirici yatirimlar nedeniyle nakit akislari gecici olarak etkilense =~ &2rPaniar 2022 2023 20248
de, bu vatirnmlarin 2024 vyl sonu itibariyle kademeli olarak F/K®x) 7,24 4,35 -
tamamlanmasinin orta ve uzun vadede finansal performansa olumlu katki  FD/FAVOK (x) 5,21 4,33 -

sunmasini bekliyoruz.
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Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. Arastirma

Sirketin Bilanco ve Gelir Tablosu

Ozet Bilango Tablosu - TL

2024/09 2023/09

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar
Tlrev Araglar

Stoklar

DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler

TOPLAM VARLIKLAR

TOPLAM KISA VADELI YOUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar

Diger Borglar

TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borglanmalar

Ticari Borglar

Uzun Vadeli Karsiliklar

TOPLAM YUKUMLULUKLER

TOPLAM OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari

Net Donem Kariveya Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Ozet Gelir Tablosu - TL

HASILAT

SATISLARIN MALIYETI

BRUT KAR (ZARAR)

FAALIYET GIDERLERI (-)

Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama Giderleri

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)

FAVOK

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI)
DONEM KARI (ZARARI)

Ana Ortaklik Paylari

21.325.972.894
7.741.605.867
6.121.338.303
31.407.271
5.051.471.881
19.845.192.943

17.304.142.429
1.229.751.243
199.586.188
41.171.165.837
17.856.897.245
2.014.780.327
6.524.917.575
6.957.476.593
231.106.942
5.722.918.788
5.183.619.516

[ o o o - - o o o o Y

539.299.272
23.579.816.033
17.591.349.804
17.498.211.104
305.116.875
7.241.031.152
518.493.971
41.171.165.837

[ o o o L N o R o o o o

2024/09

23.985.529.080
18.444.011.487
5.541.517.593
3.624.633.006
960.370.267
2.584.215.145
1.916.884.587
1.543.135.323
3.576.058.992
1.838.197.188
989.428.491
508.139.135
518.493.971
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17.063.448.857
8.425.000.631
3.550.402.372
130.995.467
3.085.631.930
6.217.191.727
1.197.409
3.313.774.758
320.223.837
165.202.641
23.280.640.584
13.857.612.916
390.361.007
7.319.108.628
4.570.921.930
57.618.718
5.103.242.096
4.602.125.717

|

501.116.379
18.960.855.012
4.319.785.572
4.253.573.202
305.116.875
1.527.031.900
2.136.560.291
23.280.640.584

|

2023/09

26.815.638.378
20.305.337.468
6.510.300.910
3.568.221.800
952.889.853
2.516.286.558
2.942.079.110
2.545.286.531
4.432.282.168
3.202.507.737
3.970.550.695
2.221.505.141
2.238.264.562
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Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. Arastirma

Sirketin Faaliyet ve Etkinlik Oranlari

DEGERLEME ORANLARI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12
F/K 6,84 4,35 7,24 8,84 11,27
PD/DD 1,60 1,30 1,57 3,85 4,23
PD/Satislar 0,85 0,65 0,68 1,34 1,44
FD/Satiglar 0,98 0,70 0,80 1,54 1,82
FD/FVAOK 6,57 4,33 5,21 6,87 8,16
FD/FVAOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) 8,21 5,20 7,34 11,58 9,15
FAALIYET ETKINLIGI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12
Aktif Devir Hizi - Yillik 1,03 0,87 1,25 0,81 0,75
0Oz Sermaye Devir Hizi - Yillik 3,05 2,42 3,88 3,54 3,63
FAALIYET KARLILIGI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12 2020/12
Brut Kar Marji - Donemsel 23,10 24,53 22,16 30,39 30,13
Brut Kar Mariji - Yillik 23,70 24,53 22,16 30,39 30,13
FAVOK Marji - Donemsel 14,91 16,12 15,27 22,36 22,30
FAVOK Mariji - Yillik 14,92 16,12 15,27 22,36 22,30
Net Kar Marji - Donemsel 2,16 15,04 9,34 15,14 12,74
Net Kar Marji - Yillik 11,14 15,04 9,34 15,14 12,74
LIKIDITE ORANLARI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12 2020/12
Likidite Oranlari 0,91 1,08 0,75 0,93 1,00
CariOran 1,19 1,27 1,00 1,16 1,28
Nakit Oran 51,86 83,60 48,80 68,37 66,72
Kaldirag Orani 57,27 63,72 64,54 77,56 76,27
isletme Sermayesi - min TL 3.216,41 1.306 877 -401 237
Alacak Devir Hizi - Yillik 5,94 9,27 10,27 6,26 5,64
Stok Devir Hizi - Yillik 5,34 8,63 8,45 5,11 4,74
Ticari Borg Devir Hizi - Yillk 4,39 3,41 417 2,30 2,68
Net Bor¢ - min TL 4.462 1.572 3.206 1.311 1.629
MALI RiISK ORANLARI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12
Net Borg / FAVOK 0,90 0,27 0,78 0,88 1,72
Kisa Vadeli Borg / Aktifler 43,37 46,66 50,34 49,45 38,01
Toplam Borg / Toplam Sermaye 134,76 176,62 183,39 345,60 321,34
MALI TABLO RAKAMLARI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12 2020/12
Net Satislar - Donemsel 23.986 36.001 26.863 6.634 4.237
FAVOK - Yillik 4.949 5.805 4.103 1.483 945
FAVOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) - Yillik 3.196 4.831 2.911 880 843
FAVOK - Dénemsel 3.576 5.805 4.103 1.483 945
FAVOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) - Dénemsel 3.196 4.831 2.911 880 843
Net Kar - Dénemsel 518 5.415 2.509 1.005 540
YONETIM ETKiNLIGi 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12 2020/12
Aktif Karhlik - Yillik 1,61 13,03 11,66 12,29 9,52
0z Sermaye Karliligi - Yillik 4,77 36,47 36,27 53,61 46,24
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Ahlatci Yatirnm Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu
ara§t| rma departmanl ta raflndan S6gUtéz0 Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya/
hazirlanmistir. ANKARA
o o ) Denizli Irtibat Biirosu
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim

Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/

u ISPARTA _
Hazirlayan; Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Tonguc ERBAS Genel Mudor Yardimeisi Feneryolu Mahaillelsi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
X D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul
Dinger KURT Arastirma Uzmani istanbul Gokturk irtibat Blirosu
Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzman! GOktlrk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi 2807 7 EeipsnEny ST

izmir irtibat Biirosu
Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

@ GENEL MUDURLUK Gaziantep irtibat Biirosu
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Batikent Mah. Kursat TUzm_en Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Maslak Mahallesi, Tasyoncas! Sokak T4a Blok Blok NO:31 %eh'tkaT]l/GAZIANTEP
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL Konya Irtibat Biirosu _ ,
Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K13 N:2/18
Q SUBELERIMIZ Selcuklu/KONYA

istanbul Sanyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

O @ ahlatci_yatirim @ @ ahlatciyatirim

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA ahlatciyatirim com tr 444 0 968 AHLATCI

bilgi@ahlatciyatirim.com.tr
YATIRIM
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