Astor Enerji A.S.

Arastirma

Hisse Kodu Kapanis Fiyati-TL  Hedef Fiyat-TL  Getiri Potansiyeli Oneri Durumu
ASTOR 79,20 115,64 46,01% AL
Yatirimlarin Geri D6nlisti 2025 Yilinda Kademeli Olarak Alinacak ~ Hisse Bilgileri

Astor Enerji A.S’yvi 3. ceyrek finansallari sonrasinda “AL” énerisi ve
115,64 Tl'lik hedef fiyatla arastirma kapsamimiza dahil ediyoruz.

Sirket,
oraninda artirarak 18,5 milyar TL seviyesine tasidi. Briit kdr marji,
ceyreklik bazda 173 baz puan artisla yiizde 41,67 olarak kaydedilirken,
gecen yilin ayni ceyredine gére 1372 baz puaniik bir gerileme sergiledi.
Briit kdr marjinda yasanan gerileme, kérhlik lzerinde baski yaratti. Yine
de 2024 yili Gglincli geyrek déneminde briit kdr 7,1 milyar TL olarak
acgiklanirken, bu rakam yillik bazda yiizde 9’luk bir biiylimeye isaret etti.

enflasyon muhasebesi dogrultusunda hasilatini yiizde 17

Sirketin esas faaliyet kari, onceki yilin ayni ddnemine gore %6 oraninda
dususle 5,6 milyar TL olarak kaydedildi. Bu gerilemenin temel sebebi,
artan operasyonel maliyetler oldu. Paralelinde, sirketin FAVOK rakami
yizde 2 artarak 6,1 milyar TL'ye ulasirken, FAVOK marji ceyreklik bazda
268 baz puanlik artisla ylzde 36,68 seviyesine yUkseldi; ancak gecen
yilin ayni ceyregine gére 1056 baz puanlik bir daralma gézlemlendi.

Finansal gelirlerdeki artis ve giderlerdeki azalma ile net parasal
pozisyondaki ceyreklik pozitif etki, kar Gzerindeki etkisini glclendirdi.
Vergi dncesi kar, bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla ylzde 28 artarak
4,2 milyar Tl'ye ulasti. Donemsel ve ertelenmis vergi giderlerinin etkisi
ile net kar ylzde 47 oraninda artisla 3,5 milyar TL olarak kaydedildi.

Sirketin yakin zamanda gerceklestirdigi pay satisl, piyasa nezdinde
olumsuz bir izlenim yaratmis olsa da, glcli net nakit pozisyonu ve
ylksek finansman maliyetlerinin oldugu bu dénemde finansal gelir elde
etme kabiliyeti, stratejik yatirrm harcamalarinin bilangoya yansimasini
minimize etme stratejisini olumlu buluyoruz.

Sirketin ihracat hacmini genisletmek ve yurt ici satis pazarinda daha
fazla pay elde etmek amaciyla orta gerilim anahtarlama drinleri
kapasitesini artirmak icin yeni arazide gerceklestirdigi yatirimlarin,
2025 vyihnin
alinmasiyla nakit akislarina pozitif katki saglamasi beklenmektedir.

ilk c¢eyreginden itibaren kademeli olarak devreye
Ayrica, sirketin kapasite artisi, modernizasyon ve iyilestirme hedefleri
dogrultusunda dis kaynaklardan saglanan bazi makine, ekipman ve
sistemleri kendi blnyesinde Uretme kapasitesini artirma stratejisi,
tedarik zincirinde yasanabilecek riskleri yonetme ve maliyet avantaji
saglama potansiyeli tasiyarak, orta ve uzun vadede finansallar tzerinde

sinirli da olsa olumlu bir etki yaratabilir.

Borsa Kodu - BIST
Rapor Adi:
Sirket Adi

Hisse Sektor

ASTOR
Finansal Degerlendirme
Astor Enerji

Elektrik Malzemeleri

Oneri AL
Hedef Fiyat - TL 115,64
Getiri Potansiyeli - % 46,01%
Piyasa Bilgileri
Piyasa Degeri - Milyon TL 79.042
Firma Degeri - Milyon TL 73.869
Hacim - Milyon TL 1.619
Halka Aciklik - % 28,00
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Finansal Bilgiler - Yillik 2022 2023 2024E
Hasilat - Milyon TL 13.784 22.980 -=
Briit Kar - Milyon TL 4.185 8.800 -=
FAVOK - Milyon TL 3.616 7.876 -
Net Kar - Milyon TL 2.040 6.247 -
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2024/06  2024/09  2024/12E
Hasilat - Milyon TL 5.162 6.063 --
Brit Kar - Milyon TL 2.062 2.526 -=
FAVOK - Milyon TL 1.785 2.224 -
Net Kar - Milyon TL 662 2.071 -
Carpanlar 2022 2023 2024E
F/K () 0,00 15,06 -
FD/FAVOK (x) 0,00 11,62 -
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Astor Enerji A.S. Arastirma

Sirketin Bilanco ve Gelir Tablosu

Ozet Bilango Tablosu - TL 2024/09 2023/09

DONEN VARLIKLAR £ 19.384.400.220 9.977.538.488
Nakit ve Nakit Benzerleri £ 3.929.684.347 1.234.343.696
Ticari Alacaklar £ 5.728.623.111 4.104.999.545
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar £ - -

Tlrev Araglar £ - 76.823.350
Stoklar £ 2.489.877.231 1.282.326.788
DURAN VARLIKLAR t 8.436.597.599 2.274.555.100
Finansal Yatirimlar £ 384.009.203 36.908.397
Ticari Alacaklar £ - -

Maddi Duran Varliklar £ 4.000.832.196 1.214.564.752
Maddi Olmayan Duran Varliklar £ 3.012.420.698 324.845.490
Pesin Odenmis Giderler £ 1.012.408.749 399.503.577

TOPLAM VARLIKLAR 27.820.997.819 12.252.093.588

|

TOPLAM KISA VADELI YOUKUMLULUKLER 9.365.716.706 4.456.690.100
Kisa Vadeli Borglanmalar 1.331.689.172 329.861.765
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 127.525.193 165.187.094
Ticari Borglar 2.379.990.216 1.215.501.933
Diger Borglar 892 600.882
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 125.677.187 145.961.655
Uzun Vadeli Borglanmalar 78.965.218 123.161.571
Ticari Borglar - -

Uzun Vadeli Karsiliklar 46.711.969 22.800.084

9.491.393.893
18.329.603.926
18.329.603.926
998.000.000
8.378.497.194
Net Donem Kariveya Zarari 3.466.519.789

TOPLAM KAYNAKLAR 27.820.997.819

TOPLAM YUKUMLULUKLER
TOPLAM OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

4.602.651.755
7.649.441.833
7.649.441.833
998.000.000
1.356.088.143
3.043.206.717
12.252.093.588

Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari
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Ozet Gelir Tablosu - TL 2024/09 2023/09

HASILAT £ 18.537.502.723 % 15.887.733.946
SATISLARIN MALIYETI £ 11.404.795.976 % 9.329.514.097
BRUT KAR (ZARAR) 3 7.132.706.747 £ 6.558.219.849
FAALIYET GIDERLERI (-) £ 1.658.174.651 #£ 963.950.959
Genel Yonetim Giderleri £ 347.204.524 % 250.506.779
Pazarlama Giderleri £ 972.590.365 % 638.818.070
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 3 5.474.532.096 £ 5.594.268.890
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 3 5.577.389.975 ¢ 5.922.221.004
FAVOK 3 6.051.341.918 ¢ 5.922.479.233
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 3 6.080.146.277 £ 6.636.177.305
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 3 4.206.609.477 £ 3.297.517.379
DONEM KARI (ZARARI) £ 3.466.519.789 £ 2.361.674.768
Ana Ortaklik Paylari £ 3.466.519.789 % 2.361.674.768
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Astor Enerji A.S. Arastirma

Sirketin Faaliyet ve Etkinlik Oranlari

DEGERLEME ORANLARI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12
F/K 10,75 15,06 0,00 0,00 0,00
PD/DD 4,24 5,66 0,00 0,00 0,00
PD/Satislar 3,04 4,10 0,00 0,00 0,00
FD/Satiglar 2,83 3,98 0,00 0,00 0,00
FD/FVAOK 9,07 11,62 0,00 0,00 0,00
FD/FVAOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) 9,27 11,54 0,00 0,00 0,00
FAALIYET ETKINLIGI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12
Aktif Devir Hizi - Yillik 1,28 1,23 1,84 1,29 0,97
0Oz Sermaye Devir Hizi - Yillik 1,97 1,97 3,54 3,81 3,26
FAALIYET KARLILIGI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12 2020/12
Brut Kar Marji - Donemsel 38,48 38,29 30,36 28,03 29,37
Brut Kar Mariji - Yillik 36,58 38,29 30,36 28,03 29,37
FAVOK Marji - Dénemsel 32,64 34,27 26,23 26,73 27,89
FAVOK Mariji - Yillik 31,23 34,27 26,23 26,73 27,89
Net Kar Marji - Donemsel 18,70 27,19 14,80 16,41 15,57
Net Kar Marji - Yillik 28,69 27,19 14,80 16,41 15,57
LIKIDITE ORANLARI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12 2020/12
Likidite Oranlari 1,80 1,80 1,32 1,06 1,01
Cari Oran 2,07 2,04 1,77 1,37 1,45
Nakit Oran 71,65 48,15 17,57 16,10 28,46
Kaldirag Orani 34,12 34,74 43,40 65,51 66,89
isletme Sermayesi - min TL 5.760,93 8.659 5.146 1.636 599
Alacak Devir Hizi - Yillik 4,21 5,19 4,33 2,28 3,37
Stok Devir Hizi - Yillik 7,73 9,56 5,79 4,12 2,97
Ticari Borg Devir Hizi - Yillk 9,04 7,37 9,47 6,07 2,83
Net Bor¢ - min TL -5.172 -2.629 1.269 976 506
MALI RiISK ORANLARI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12
Net Borg / FAVOK -0,65 -0,33 0,35 1,16 1,25
Kisa Vadeli Borg / Aktifler 33,66 34,13 40,89 57,38 46,79
Toplam Borg / Toplam Sermaye 51,78 53,23 76,67 189,92 202,07
MALI TABLO RAKAMLARI 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12 2020/12
Net Satislar - Donemsel 18.538 22.980 13.784 3.154 1.449
FAVOK - Yillik 8.004 7.876 3.616 843 404
FAVOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) - Yillik 6.154 7.930 3.806 1.074 431
FAVOK - Dénemsel 6.051 7.876 3.616 843 404
FAVOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) - Dénemsel 6.154 7.930 3.806 1.074 431
Net Kar - Dénemsel 3.467 6.247 2.040 518 226
YONETIM ETKiNLIGi 2024/09 2023/12 2022/12 2021/12 2020/12
Aktif Karlilik - Yillik 17,30 33,51 27,21 21,25 15,15
0z Sermaye Karliligi - Yillik 26,69 53,60 52,43 62,48 50,74
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Ahlatci Yatirnm Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Blrosu
ara§t| rma departmanl ta raflndan S6gUtéz0 Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya/
hazirlanmistir. ANKARA
o o ) Denizli Irtibat Biirosu
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim

Pamukkale/DENIZL
Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/

u ISPARTA _
Hazirlayan; Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Burosu
Tonguc ERBAS Genel Mudor Yardimeisi Feneryolu Mahaillelsi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
X D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul
Dinger KURT Arastirma Uzmani istanbul Gokturk irtibat Blirosu
Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzman! GOktlrk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimcisi 2807 7 EeipsnEny ST

izmir irtibat Biirosu
Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

@ GENEL MUDURLUK Gaziantep irtibat Biirosu
istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis Batikent Mah. Kursat TUzm_en Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat: 1B
Maslak Mahallesi, Tasyoncas! Sokak T4a Blok Blok NO:31 %eh'tkaT]l/GAZIANTEP
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL Konya Irtibat Biirosu _ ,
Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K13 N:2/18
Q SUBELERIMIZ Selcuklu/KONYA

istanbul Sanyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

O @ ahlatci_yatirim @ @ ahlatciyatirim

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA ahlatciyatirim com tr 444 0 968 AHLATCI

bilgi@ahlatciyatirim.com.tr
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