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Haftalik Altin Raporu 18 Ekim 2024

ABD istihdam piyasasinda yasanan zayiflama ve olumsuz makroekonomik veriler, kiiresel risk
istahinda keskin bir distise yol agti. Fed yetkilileri resesyon olasiligini kabul etmese de dnden
yuklemeli faiz indirimi yapma yoniinde destek verdiler ve 50 baz puanlik bir indirim gerceklesti.

Eylul ayi verilerinin olumlu gelmesiyle birlikte resesyon endiseleri ortadan kalkarken altin
piyasasi da bu siirecte, 50 baz puanlik beklenti tistii indirimi fiyatladi. iran ve israil arasindaki
gerilimin yeniden tirmanmasi, ons altinin yeni rekorlar kirmasina en buylk etkenlerden biri
oldu.

Fed'in 50 baz puanlik faiz indirimi sonrasi ons altin, en hareketli haftalarindan birini yasadi ve
haftanin kapanisi en ylksek seviyeden gerceklesti. Ancak bu vylkselis, Fed’e yonelik
beklentilerden ziyade, ABD Baskani Biden’in israil ile iran arasindaki gerilimle ilgili yaptig
actklamadan kaynaklandi. Biden’in, "israil’in iran’a ne zaman ve nasil saldiracagini biliyorum"
seklindeki aciklamasi, altin fiyatlarinin tiim zamanlarin en yliksek seviyesine ulasmasina yol acti.

2024 yilinda yalnizca ekonomik kosullar degil, pek cok farkl etken de altin fiyatlarini etkiledi.
2024’in sonunda veya 2025 yilinda altina dair beklentilerimiz hala gicll; yeni rekor seviyeler
gorebiliriz. Ancak getiriler, diger yatirnm araclarinin altinda kalabilir. Bunun nedenine gelince;
ABD secimleri yalnizca ABD’nin degil, diinyanin da kaderini belirleyecek nitelikte.

Son haftalarda ABD'de yasanan kasirga felaketi, secmen tercihini bir miktar etkiledi; zira
anketlerde Trump, Harris’in onlinde goriiniyor. Bu durum altin igin iki farkli senaryo
dogurabilir. ilk senaryoda, Trump Ukrayna ve israil’e verilen destegi geri ceker ve bu, jeopolitik
gerilimlerin azalmasina, altin fiyatlarinin da olumsuz etkilenmesine yol acabilir. ikinci senaryoda
ise Trump, Fed’in para politikasina yonelik erken ve agresif faiz indirimlerine yonelir ki bu, ons
altin yatirnrmcisi i¢in olumlu bir tabloyu isaret eder.

Diinya Altin Konseyi'nin yayimladigl raporda da altinin son 50 yilda enflasyonun (izerinde,
kiiresel GSYH ile uyumlu bir getiri sagladigi belirtilirken, kisa vadede finansal piyasa
yatirimcilarinin fiyat olusumunu etkiledigi, ancak uzun vadede bu etkinin daha sinirli oldugu
vurgulaniyor.
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Gectigimiz haftanin tamaminda ons altinda yukselis gerceklestigini soyleyebiliriz. Genel
olarak 2600 dolar duizeltmesi gerceklestikten sonra ABD dolari deger kazanmasina ve ABD
tahvil faizlerinin yukselisine ragmen hafta kapanisi yeni zirve seviye olan 2722 dolar
seviyesinden gerceklesti. ABD borsalarinda da yeni zirvelerin gerceklesmeye devam ettigini
dusunursek ons altini kuresel bazli iki gelisme yukselisi destekledigini soyleyebiliriz. Birincisi
ABD’de yaklasan 5 Kasim baskanlik secimi ve olasi baskan adaylari profil beklentilerinin ons
altini destekleyecek risk yaratmasi veya belirsizligi. ikinci baslik ise Ortadogu’da yasanan
jeopolitik riskler kaynakli fiyatlamalar gerceklesmeye devam ediyor. Riskte artan gerilimin
tirmanarak devam etmesi ve portfdylerin givenli liman etkisi ile borsalar yukselirken bile
altina olan talebi. Bu senaryolar isiginda 2700 dolar Uzerinde kalici ytkselislerin dnumuzdeki
haftada da yeni zirvelere dogru yiikselisi desteklemesi muhtemel géziikilyor. Oniimizdeki
hafta ABD se¢imine bir hafta daha yaklasirken hafta genelinde agiklanacak Satin Alma
mudurleri endeksleri (PMI) takip edilecek. Bunun disinda zayif veri akisi olacak haftada Fed
uyelerinden gelecek agiklamalar 6n plana ¢ikabilir. Teknik olarak degerlendirdigimizde geri
cekilmelerde iki ana destek seviyesi oldugunu soyleyebiliriz. Haftalik olarak 2700 ve 2685
dolar seviyeleri yakin destek bolgeleri olarak izlenebilir. 2685 dolar seviyesi asagi yonlu
kirtmasi durumunda 2670 ve 2650 dolar seviyeleri diger destek bolgeleri olacaktir.
Yukseliglerde 6zellikle 2720 dolar uzeri fiyatlamalarda kisa vadeli 2735 ve 2750 dolar direng
seviyeleri 6n plana ¢ikiyor. 2750 dolar seviyesi yukari gegilmesi durumunda 2770 ve 2785
dolar direng bdlgeleri orta vadeli takip edilebilir.
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Gram altinda uzun zamandir beklenen ve psikolojik diren¢ seviyesi olarak uzun vadeli direng
seviyesi olan 3000TL seviyesine gok yakin haftalik kapanis gerceklesti. Ons altinda oldugu
gibi haftanin en yUksek seviyesi olan 2996TL seviyesinden kapanig yapan gram altinda kur
tarafinda yasanan yatay fiyatlama nedeniyle ons altin fiyatlarina paralel fiyat
gerceklesmeleri goruyoruz. Gegen hafta Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) bir kez
daha politika faizinde degisiklige gitmedi ve aciklanan metin icinde gordugumuz temkinli
durus devami ile birlikte bu yil sonuna kadar bir faiz indirimi gerceklesmesi intimalinin dustk
oldugu anlasildi. Bu nedenle kur tarafinda hafta icinde karar sonrasinda sinirli asagi yonlu
fiyatlamalar gerceklestigini gorduk. Diger taraftan uzun suredir kurda gerceklesen yatay
fiyatlamanin devam ettigini ve haftalik kapanigin 34,20TL Gzerinde oldugunu soyleyelim.
Oniimuzdeki hafta yurt iginde kapasite kullanim orani, imalat giiven endeksi ve tiiketici
guven endeksi verileri agiklanacak. Bu verilerin kur Gzerinde etkisinin sinirli kalacagini ve
TCMB faiz karari sonrasinda kurda sinirli yukselis denemelerinin devam etmesini bekliyoruz.
Gegtigimiz hafta oldugu gibi 6numuzdeki haftada da ons altin fiyatlarina paralel degisimler
gorebiliriz. Teknik olarak degerlendirdigimizde geri gekilmelerde ilk destek seviyesi 2960TL
seviyesi olarak takip edilebilir, bu seviye asagi yonlu kirilmasi durumunda 2650 ve 2635TL
seviyeleri kisa vadeli destek bolgeleri olarak takip edilebilir. Yukseliglerin devamiigin yeni
haftada 3000TL seviyesi Uzerine gegis ve kalicilik sonrasi 3020 ve 3035TL direng seviyeleri
izlenebilir. 3035TL yukari yonlu gecilmesi durumunda 3050 ve 3075TL orta vadeli direng
bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanlig kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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