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Sabah Bulten 15 Ekim 2024

ALMANYA EKONOMISINDE BIRLESME SONRASI iLK DEFA UST USTE 2.KEZ DARALMA BEKLENiYOR

Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, faiz indirim patikasinin ekonomik veriler, enflasyon ve isglicli piyasasinin seyrine bagli
olarak sekillenecegini vurguladi. Mevcut politika durusunu “kisitlayici” olarak tanimlayan Kashkari, isglicl piyasasinin gicini ve
son verilerin cesaret verici oldugunu belirtti. Enflasyonun zirve seviyelerinden ciddi sekilde distliglini ancak hala hedefin tizerinde
seyrettigini kaydetti.

Eylil ayinda ABD’de enflasyon beklentilerin {izerinde gergeklesirken, issizlik orani dismusti. Bu durum, Kasim ayinda 50 baz
puanlik faiz indirimi beklentisini zayiflatti. Kashkari, daha 6nce yaptig1 agiklamalarda Eylul ayindaki 50 baz puanlik faiz indiriminden
memnun oldugunu, yilin kalanindaki toplantilarda 25’er baz puanlik indirimlerin “makul bir baslangi¢c noktasi” olacagini ifade
etmisti.

OPEC’in aylik raporunda 2024 yilinda giinlik petrol tiketiminin yaklasik %2 artisla 1,9 milyon varil olacagi tahmin ediliyor. Ancak
bu, énceki tahminlerin biraz altinda kaldi. Ozellikle bazi bélgelerde beklenenden diisiik gelen veriler, OPEC’in st Uste liglincii ay
talep tahminlerini diislirmesine neden oldu. OECD (ilkelerinde petrol talebinin bu yil glinliik 130 bin varil, OECD dis lilkelerde ise
1 milyon 800 bin varil artacagi 6ngoriliyor.

Kiresel petrol talebinin ise 2025’te glinliik 1 milyon 640 bin varil artarak 105 milyon 780 bin varile ulasmasi bekleniyor. OPEC+‘nin
bir sonraki tretim karari icin 1 Aralik’ta toplanmasi planlaniyor.

Avrupa tarafinda ise Almanya ekonomisindeki daralma beklentileri dikkat ¢ekiyor. 2023’te %0, 3 kigulen (ilke, 2024’te de ikinci kez
Ust Giste daralma yasayabilir. Almanya’nin karsilastig zorluklar arasinda eneriji krizi, Cin’den gelen disik ihracat talebi ve is giicl
acig1 yer aliyor. Beklentiler, 2025’te %0,8 oraninda mitevazi bir blylime olacagi yoniinde.
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09:00 ingiltere S igsizlik Orani 41% 41% Agustos
11:00 Turkiye i Butce Dengesi - -129,60M Eylal
12:00 : Almanya N ZEW Mevcut Kosullar Endeksi -845 -84 5 Ekim
12:00 Avrupa x Sanayi Uretimi (Aylik) 1,8% -0,3% Adustos
15:30 ABD 2 New York Empire State imalat Endeksi 3,40 11,50 Ekim
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Kurda 34,30TL diren¢ seviyesinden gorilen tepkiyle birlikte fiyatin konsolide olma c¢abalarini gérmekteyiz.
Yukselislerin yavas ama istikrarli sekilde adim adim bugiin de devam edecegini disinmekteyiz. Dun veri akisi
zayifti, bugtin hem yurticinde hem ABD’de biitge dengesi aciklanacak. Bu hafta yurticinde persembe agiklanacak
TCMB faiz toplantisini dikkat ediyor olacagiz. Teknik olarak sinirli oynakligin devam etmesi beklenebilir. Geri
cekilmelerde 34,20TL kisa vadeli destek boélgesi olmaya devam ediyor. 34,15TL ve 34,10TL bu seviye altinda
fiyatlamalarda diger destek bdlgeleri. Yukselislerde ise 34,35TL ilk direng, bu seviye lizerine gegislerde 34,40TL
ve Uzerinde 34,50TL direng bdlgeleri olarak dederlendirilebilir.
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Caprazda dun fiyatlar etkileyecek bir veri agiklanmamakla birlikte bugiin sanayi Uretimi verileri ve ZEW hissiyati
aciklanacak. Dolar endeksinin yukselisini surdirmesi ve Euro’nun deger kaybetmesiyle burada da yikselis
gormekteyiz. Bugln fiyatlama pariteye yakin seyredecegi beklentisi ile hareket ediimesi dogru olur. Capraz
6zelinde 37,40 seviyesi gigli bir direng olarak on plana cikiyor. Teknik olarak 37,30TL seviyesi ilk destek bolgesi
olacaktir. Bu seviye altina geri gekilmelerde 37,25TL ve 37,20TL diger destek bolgeleri olarak izlenebilir. Olasi
yukselis denemelerinde 37,40TL ilk direng seviyesi olarak takip edilebilir. Bu seviye tzerinde 37,45TL diger direng
seviyesi ve 38,50TL ana diger direng bdlgeleri olarak kisa vadeli takip edilebilir.
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Paritede zayif veri akigi kaynakli volatilitesi disik, uzunlugu kisa mumlarla gund disusle tamamladigini
gOrmekteyiz. Din 1,0890 desteginden tepki alan paritede, Bugiin ABD’de butce dengesi ve Avrupa’da sanayi
uretimi verileriyle ZEW ekonomik hissiyati agiklanacak. Zayiflayan ekonomisinin Avrupa’ya dogrudan etki eden
Almanya’da da ZEW ekonomik hissiyati aciklamasi olacak. Teknik olarak ilk destek seviyesi 1,0870 olarak
karsimiza ¢ikiyor, bu seviye altinda 1,0850 ve sonrasinda 1,0820 destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
Yikselis denemelerinde 1,0900 ana direng seviyesi, bu seviye yukari gecilmesi durumunda 1,0930 ve 1,0950
kisa vadeli diger direng bolgeleri olmaya devam edecek.
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Ons altinda tarim disi istihdam verisinden sonra resesyon endiselerinin neredeyse tiikkenmesi, Fed tarafindan
beklenen faiz indirimlerinin yavaslayacagi beklentisiyle birlikte yatay hareketlerin devamini géormekteyiz. Amerika
10 yillik tahviller %4,092 olarak fiyatlaniyor. Dolar endeksi 103 seviyesinden iglem goriniyor. 2600 ile 2700
arasinda konsolide olma gabasi gérmekteyiz. Teknik olarak 2620 dolar ilk destek bolgesi olarak takip edilebilir.
Destek seviyeleri 2600 dolar ve daha asagdida 2590 dolar olarak takip edilebilir. Ylkselis denemelerinde 2680
dolar direng seviyesi. Bu seviye yukari yonli gegilmesi durumunda 2695 ve 2700 dolar seviyeleri diger direng
bolgeleri olarak izlenebilir.
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Paritede giglenen dolar endeksi etkisi ile sterlinde yasanan sinirli geri ¢cekilme devam ederken 50 gunlik
hareketli ortalama olan 1,3100 seviyesi altinda son dért giindiir kapanis gergeklesiyor. Bugiin ingiltere’de igsizlik
oranlari ve istihdam verileri aciklanacak. ABD’de ise bltce dengesi takip edilecek. Teknik olarak geri
cekilmelerde 1,3040 seviyesi destek bdlgesi olarak takip edilebilir. Asagi yonli geri gekilme devaminda 1,3030
ana destek bolgesi ve 1,3020 diger destek bdlgesi olacaktir. Yikselislerde ilk direng seviyesi 1,3070 bu seviye
Uzerine gegcislerde 1,3080 ve 1,3090 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak kisa vadeli takip edilebilir.
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Gram altinda kur fiyatlamasi etkisi sinirli kalmaya devam ediyor. Son iki gindur ons altinda yasanan ylkseliglerin
de sinirl kalmasi sonrasi diin 2910TL seviyesi test edildi ve yatay fiyatlama bugiin de devam ediyor. Yurt icinde
buglin bitce dengesi aciklanacak. Persembe giinii TCMB faiz kararini takip ediyor olacagiz. Hem kur tarafinda
hem de ons altinda yiksek oynaklik olacagini disiinmemekteyiz. Teknik olarak geri gekilmelerde 2900TL ilk
destek olarak takip edilebilir. Bu seviye altinda 2890TL ve 2875TL dider destek bdlgeleri olarak takip edilebilir.
Yikselis denemelerinde 2940TL seviyesi ilk direng, yikselisin devaminda 2950TL ve 2960TL psikolojik olmak
Uzere diger direng bolgeleri olarak izlenebilir.
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Deniz YAGBASAN  Arastirma Uzmari
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardmaisi

@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis

Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sarnyer / IVVSTANBUL

( SUBELERIMIZ

Istanbul Sanyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Mersis No: 0010056453000026

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Birosu

S6QUtdzu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6qutozu Cankaya/
ANKARA

Denizli irtibat Biirosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale/DENIZLI

Isparta Irtibat Burosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
ISPARTA .

Istanbul Bagdat Caddesi Irtibat Biirosu

Feneryolu Mahallesi Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
D:204 K:2 Kadikoy/istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Gokturk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Birosu

Batikent Mah. Klrsat Tizmen Bulvari 9075 Sak. Trio Terrace Kat : 18
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Blirosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

2024 3. Ceyrek K/Z Dagilimi:
%37 Karda / %63 Zararda

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye dzel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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