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GOZLER PARA POLITIKASI KURULU’NDAN GELECEK FAIZ KARARINDA

Merkez Bankas| Baskani Fatih Karahan, Jackson Hole toplantilarinda olacagindan dolayi agustos karari her zamankinin aksine bu
ay persembe guniu dedil sali gind agiklanacak. Faiz indirimi kararindan ziyade indirim sonrasinda PPK metninde agiklanacak
kararlar ve sonrasinda alinacak ivmeleri merakla bekliyor olacagiz.

Merkez Bankasi gegen yilki segimlerin ardindan Haziran 2023’ten bu yana, en sonuncusu Mart 2024’te olmak Uzere, politika faizini
4150 baz puan artirdi. Karahan, ‘Faiz indirimi déngusune girildigi zaman da siki durus korunabilir ama enflasyon orta vadeli
hedefimize yaklasana kadar siki durusu korumamiz gerekecek’ agiklamasinda bulunmustu.

Hem baskan hem de Para Politikasi Kurulu metinleri, yizde 50 seviyesindeki politika faizi ile siki para politikasi durusunun
enflasyonda kalici dusis saglanana kadar devam edecegini gdsteriyor. Ayrica anketler de politika faizinin ylizde 50’de sabit
birakilmasini destekliyor.

Ons altin gectigimiz gunlerde tarihinin en ylksek seviyelerini gérmustl fakat diin, piyasadaki kar satiglari ile disus sergiledi. Yine
de 2500 dolar fiyatlanmasi ile birlikte zirvesine yakin islem gortyor. Fed'in Eylul ayinda gerceklesecegi beklenen faiz indirimine
karsi ons altin, yilbasindan bu yana yizde 21,33; son bir yilda ise yluzde 32,50 yukseldi.

Aralarinda JPMorgan Asset Management, M&G Investments ve Aviva Investors’in da bulundudu yatirimcilar, gelismekte olan
piyasa tahvillerinde alima ge¢gmis durumda. Bloomberg Emerging Markets Hard Currency Aggregate Index’e gore, gelismekte olan
piyasalarin dolar cinsi devlet ve sirket tahvillerinin mevcut getiri hizi tim yil boyunca korunursa, ylizde 8in tGzerinde bir getiri
saglanmis olacak.

Kur tarafinda yiikselis istegi devam etmesine ragmen gun i¢i marjlar ve fiyat araliklarinin genisligi sinirli kalmaya devam ediyor.
Dolar 33,60TL Uzerinde kalicilik saglarsa yukari yonli beklentinin devam etmesine neden olabilir.
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09:00 Almanya x Uretici Fiyat Endeksi (Yillik) -0,8% -1,6% Temmuz
09:00 Almanya - Uretici Fiyat Endeksi (Aylik) 0,2% 0,2% Temmuz
12:00 Avrupa X Tiketici Fiyat Endeksi (Ayhk) 0,0% 0,2% Temmuz
12:00 Avrupa b Tuketici Fiyat Endeksi (Yillik) 26% 25% Temmuz
14:00 Turkiye i TCMB Faiz Kararn 50,00% 50,00% Adustos
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Kur tarafinda sinirh yikselisin din 33,75TL seviyesine kadar devam ettigini goriiyoruz. Buglin gerceklesecek
TCMB PPK toplantisinda piyasa beklentisi herhangi bir faiz degisikligi olmamasi yoniinde. Bununla beraber
merkez bankasinin agiklayacagi metin icinde enflasyon beklentileri detaylari 6n plana ¢ikacaktir. ABD’de ise veri
akigi zayif kalmaya devam ederken dolar endeksi bu sabak 102 seviyesi altinda. Teknik olarak geri ¢ekilmelerde
33,70TL ana destek bdlgesi, 33,60TL ve 33,50TL bu seviye altinda destek olarak kisa vadeli takip edilebilir.
Yikselis denemelerinde ise 33,80TL ana diren¢ seviyesi olmaya devam ederken bu seviyenin gegcilmesi
durumunda 33,90 psikolojik direng ve lzerinde 34,00 direng bolgeleri olarak degerlendirilebilir.
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Caprazda diin ABD dolari deger kaybederken Euro tarafinda yasanan deger kazanci paritede yiikselisin devam
etmesine neden oldu ve bu sabah 37,50TL seviyesi test edildi. Bugtin yurt icinde TCMB PPK toplantisinda faiz
degisikligi beklenmiyor. Avrupa’da ise enflasyon verisi takip edilirken, Almanya’'da Uretici fiyat endeksi
aciklanacak. Teknik olarak 37,30TL seviyesi ilk destek bdlgesi olarak distnilebilir. Bu seviye altina geri
cekilmelerde 37,20TL ve 37,10TL diger destek bolgeleri olacaktir. Olasi yikselis denemelerinin devam etmesi
durumunda ise kisa vadeli 37,50TL ilk direng seviyesi olarak takip edilebilir. Bu seviye lzerinde 37,60TL ve
37,70TL ana direng bdlgesi olarak diger direng seviyeleri olacaktir.
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Paritede Fed faiz indirimine yonelik agiklamalarin Jackson Hole toplantisinda gelebilecegi beklentisi ve Fed'in
ECB’den daha agrasif faiz indirim serisine girebilme ihtimali dolar endeksinde 102 seviyesinin altina dogru
fiyatlamay1 beraberinde getirirken 1,1090 seviyesine kadar yukselis gergeklesti. Bugiin ABD’de veri akigi zayif,
Avrupa'da enflasyon verisi, Aimanya’da UFE takip edilecek. Teknik olarak ilk destek seviyesi 1,1050 olarak
karsimiza ¢ikiyor, bu seviye altinda 1,1030 ve sonrasinda 1,1000 destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
Yikselis denemelerinde 1,1075 ana direng seviyesi, sonrasinda 1,1100 diger diren¢ bolgesi olmaya devam
edecektir. 1,1100 uzerine gegislerde ilk direng boélgesi 1,1120 olmaya devam edecek.
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Ons altinda gecgen hafta cuma giinii gerceklesen yiikselis sonrasinda 2500 dolar yukari yonli gegildikten sonra
din dolar endeksi 102 seviyesi altina geldi ve ABD 10 yillik Tahvil faiziz %3,88 seviyesinde fiyatlandi. Bu gelisme
ile birlikte 2485 dolar seviyesine sinirli geri ¢cekilme sonrasinda bu sabah 2500 lzerinde kalicihgin devam ettigini
gOruyoruz. Bugliin ABD’de veri akigi zayif, Jackson Hole toplantisi beklenmeye devam ediliyor. Teknik olarak
2500 dolar seviyesi ana destek bdlgesi olarak takip edilmeye devam edilebilir. Bu seviye altina gegislerde destek
seviyeleri 2485 dolar ve 2470 dolar olarak takip edilebilir. Yikselis denemelerinde 2500 dolar ve lizerinde 2510
dolar direng seviyesi olarak takip edilecek. 2510 dolar tzerinde 2525 dolar diger direng bolgesi olacaktir.
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Paritede ylkselisin zayiflayan ABD dolari ile birlikte devam ettigini gériyoruz. Bugun her iki bélgeden veri akisi
zayIf kalmaya devam ederken ABD’de Fed'in faiz indirim beklentisi ve devamhhgi gérisu ABD dolari Gizerinde
baski yaratmaya devam ediyor. Jackson Hole toplantisi tamamlanana kadar ABD dolari Uzerinde bu baski
devami kalici olabilir. Teknik olarak geri ¢ekilmelerde 1,2950 seviyesi ana destek bolgesi olarak takip edilebilir.
Bu seviye asagi yonlu kirllmasi durumunda geri ¢ekilme devam edebilir. Asagi yonli geri ¢ekilmelerde 1,2930
ve 1,2900 diger destek bdlgeleri olacaktir. Yikseliglerde ilk direng seviyesi 1,2980 bu seviye yukari yonlu
gegilirse 1,3000 ve 1,3030 seviyeleri orta vadeli takip edilebilir.

[5¢] SAUTRY +, Daily: 24 Carat Gram Gold ws TRY

GRAM ALTIN

20 Agustos

F2613.770
534,445
-2575.860

2537950

F2500.040

Fade2. 120

53l z0z4 15 Jul 2024 19 Jul 2024 25 Jul 2024 31 0ul 2024 B Aug 2024 12 Aug 2024 16 Aug 2024

Gram altinda kur tarafinda yulkselis gegen haftadan sonra bu haftanin ilk islem giiniinde de devam etti. Ons
altinda ise dolar endeksinde yasanan geri ¢ekilme ve tahvil faizlerinde ABD’de yatay seyrin devami ile Cuma
glini yasanan yukselis seviyesi 2500 dolar korunmaya devam ediyor. Bu nedenle 2700TL Uzerinde kalicilik
devam ediyor. Bugiin TCMB”den faiz degisikligi beklenmiyor. Teknik olarak geri gcekilmelerde 2710TL ilk destek
olarak takip edilebilir. Bu seviye asagi yonli kiriimasi durumunda 2700TL ve 2685TL destek bdlgeleri olarak
takip edilebilir. Yikseliglerde 2700TL lzerinde kalicilik durumunda 2720TL seviyesi ilk direng bolgesi, yikselisin
devam etmesi durumunda 2730TL ve 2750TL dider direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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2024 2. Ceyrek Miisteri K/Z
Dagilimi:

%33 Karda / %67 Zararda

Mersis No: 0010056453000026

¢ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirlilk Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

¢ SUBELERIMiZ

Istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:l6 S6gutozu Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolom
Pamukkale / DENIZU

Isparta Irtibat Burosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA "

Istanbul Goktirk Irtibat Biirosu

Gokturk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kap! No: 36
34077 Eylpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok, Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Konya Irtibat Birosu

Musella Baglarl Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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