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Sabah Bulteni 25 Temmuz 2024

KORKU ENDEKSINDEKi DEGiSiM PiYASALARDA TEDIRGINLIGE NEDEN OLDU

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ile birlikte Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan Brezilya’nin Rio De
Janeiro kentinde G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari Toplantisi’na katilacak.

Cin surpriz bir sekilde kisa bir aranin ardindan ikinci kez faiz indirimi yapti. PBOC ytizde 1,7 faiz oraniyla 235,1 milyar yuanlik yedi gunlik
ters repo gerceklestirdi. Phillip Nova Pte'nin kidemli analisti Sachdeva, "Cin'deki toparlanmanin zayif oldugu g6z dntine alindiginda,
guclu talep beklentileri hayal irinu" dedi. Kanada Merkez Bankasi pes pese ikinci kez politika faizini 25 baz puan dusurerek yizde 4,5'e
indirdi. Genel fiyat baskilarinin azalmaya devam etmesi ve enflasyonun yluzde 2'ye yaklagsmasinin beklenmesi nedeniyle politika faiz
oraninin 25 baz puan daha dusurulmesine karar verildigi agiklandi. S&P endeksindeki oynakligi gésteren (VIX) Korku endeksi son bir ayda
12 seviyesinden 18’e kadar yukseldi.

Avrupa Bolgesi’nde bilesik PMI temmuz ayinda beklentilerin altinda kalarak dususe gecti. Avrupa Bolgesi bilesik PMI teknik olarak
buylimeyi gosteren 50 seviyesinin Uzerinde kalsa bile yilin basindan beri en dusik seviyeyi gerceklestirdi. Avrupa Bélgesinde imalat PMI
45,6 aciklandi, beklenti 45,1°‘ken gectigimiz ay agiklanan deger ise 45,8’di. Fransa’da ise Bilesik PMI beklentilerin tizerinde kalarak 49,5
olarak aciklandi. Bir diger beklenti altinda kalan PMI ise Euro Bolgesinin en gligli ekonomisi olan Almanya’dan ile 48,7 geldi. Almanya’da
Hizmet PMI temmuzda 52,0 olarak agiklanirken beklenen deger 53,3, gectigimiz ayki agiklama ise 53,1°di. imalat PMI ise 42,6 olarak
aciklanirken beklenti 44,0, gecen ay agiklanan deger ise 43,5’ti. Hamburg Ticaret Bankasi Bas ekonomisti Cyrus de la Rubia, "Euro
Bolgesi ekonomisi temmuz ayinda neredeyse hic artmadi. imalat sektériinde durum énemli 6lgiide kétiilesti ve hizmetler sektdriindeki
iiml bilylimeyi engelledi." dedi. ingiltere Bilesik Satin Alma Mudiirleri Endeksi gectigimiz ay 52,3 gelirken analistlerin bu ayki PMI
beklentisi 52,6 olarak belirlenmisti, 52,7 ise resmi olarak aciklandi. Korku endeksindeki degisim piyasalarda tedirginlige neden oldu.

S&P Global'in Bilesik Satin Alma Yoneticileri Endeksi temmuz ayinda hem beklenti hem de 6nceki 50,9 seviyesinden 50,1'e geriledi.
ABD'de hizmet sektori PMI Haziran'da 56.0 agiklandi, beklenti 55.0, 6nceki 55.3’t. imalat sektorii PMI Haziran'da 49.5, bilesik PMI
Haziran'da 55,0 olarak aciklandi. ABD’de yeni konut satiglari haziranda aylik bazda ylizde 0,6 azalarak kasim 2023’ten bu yana en dusiik
seviyeye geldi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKi PERIYOT
10:00 Tirkiye S Kapasite Kullanim Orani - 76,30% Temmuz
10:00 Turkiye » Reel Kesim Glven Endeksi - 102,8 Temmuz
15:30 ABD i Gayri Safi Yurt I'(;i Hasila (Ceyreklik) 2% 1,40% 2.Ceyrek
15:30 ABD bty igsizsiz Haklanndan Yararlanma Bagvurularn 237B 243B Haftalik
15:30 ABD i Dayanikh Mal Siparigleri (Aylik) 0,30% 0,10% Haziran
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Kurda diin 32,75TL seviyesine kadar geri ¢ekilme gergeklesmesine ragmen bu sabah yurt disinda yasanan risk
algisinda bozulma ile birlikte 33,00TL seviyesine kadar yikselis gerceklestigini gériyoruz. Son dénemde swap
piyasasinda normallesme adimlari da sinirli etkili olabilir. Bugln yurt icinde kapasite kullanimi ve reel kesim guiven
endeksi agiklanacak. ABD’de buylUme verisi 6n plana c¢ikacaktir. Teknik olarak geri ¢ekilmelerde 32,90TL ana
destek bolgesi, 32,80TL ve 32,70TL bu seviye altinda destek olarak kisa vadeli takip edilebilir. Yukselis
denemelerinde ise 33,95TL ana direng seviyesi olmaya devam ederken bu seviyenin gegilmesi durumunda 33,00
psikolojik direng ve lzerinde 33,10 direng bolgeleri olarak degerlendirilebilir.
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Caprazda Dun 35,55TL seviyesine kadar gergeklesen geri ¢cekilme sonrasinda bu sabah Tirk Lirasi’'nda yasanan
deger kaybi ile birlikte 36,00TL seviyesi tekrar test edildi. Paritede oynaklik sinirli ve yatay fiyatlama devam ediyor.
Bu nedenle yikselisin sinirli kalmasini bekliyoruz. Avrupa’da veri akisi zayif, yurt icinde kapasite kullanimi ve reel
kesim gliven endeksi agiklanacak. Teknik olarak 35,70TL seviyesi ilk destek bolgesi olarak distnulebilir. Gin igi
bu seviye altina geri cekilmelerde 35,60TL ve 35,50TL diger destek bolgeleri olacaktir. Olasi yikselis
denemelerinin parite yikselisi ile devam etmesi durumunda ise kisa vadeli 35,80TL ilk direng seviyesi olarak takip
edilebilir. Bu seviye Uzerinde 35,90TL ve 36,00TL ana direng bolgesi olarak diger direng seviyeleri olacaktir.
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Kiresel piyasalarda yasanan risk algisinda bozulma ABD dolarina olan talebi artiriyor. 1,0820 destek seviyesi
din itibari ile test edildi ve galistigini gériyoruz. Diger taraftan yukselisler sinirli kalmaya devam ediyor. Bugln
Avrupa’da veri akisi zayif, ABD'de ise Buyume verisi O6n plana c¢ikarken, issizlik haklarindan yararlanma
basvurulari yakindan takip edilecek. Teknik olarak degerlendirdigimizde ilk destek seviyesi 1,0840 olarak
karsimiza ¢ikiyor, bu seviye altinda 1,0820 ve sonrasinda 1,0800 destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
Yikselis denemelerinde 1,0865 ve 1,0880 ana diren¢ bdlgesi olmaya devam edecektir. 1,0880 Uzerine
gecislerde ilk direng bdlgesi 1,0900 olmaya devam edecek.
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Ons altinda diinki yUkselis sonrasinda dolar endeksi ve ABD tahvil faizleri seviyelerini korurken varlik fiyatlarina
gelen satiglardan ons altininda etkilendigini goriiyoruz. Teknoloji hisseleri borsalarda satis goriirken degerli
metallerin neredeyse tamaminda geri gekilmeler yasandi. Bugiin ABD’de agiklanacak biliyime verisi ons altin
icin 6nemli. Teknik olarak 2360 dolar seviyesi ana destek bdlgesi olarak takip edilmeye devam edilebilir. Bu
seviye altina gegisler trend degisimi gosterebileceginden diger destek seviyeleri 2350 dolar ve 2335 dolar olarak
takip edilebilir. Yikselis denemelerinde ise 2385 dolar ve lzerinde 2400 dolar ana direng seviyesi takip edilecek.
2400 dolar yukari geciimesi durumunda 2420 dolar diger diren¢ boélgesi olacaktir.
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Genel anlamda kiresel piyasalarda yasanan dalgalanma uzakdodu ve ABD piyasalarinda hissedilirken
ingiltere’de piyasalar para birimi {izerinden gelismeleri daha soguk kanl izliyorlar. Bu nedenle paritede yatay
fiyatlamanin devamini gériiyoruz. Bugiin ABD biiyiime verisi takip edilirken Ingiltere’de veri akisi sinirli kalmaya
devam edecek. Teknik olarak geri ¢ekilmelerde 1,2880 seviyesi ana destek bdlgesi olarak takip edilebilir. Bu
seviye son iki gindur asagi yonlu kirllmadi. Asagi devam eden geri cekilmelerde 1,2860 ve 1,2840 diger destek
bolgeleri olacaktir. Yukselislerde ise 1,2920 seviyesi dncesinde 1,2900 ilk direng seviyesi. 1,2920 seviyesi yukari
yonlu gegilmesi durumunda 1,2950 orta vadeli direng bodlgesi olarak dustnulebilir.
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Gram altinda bu sabah kurda ylkselis yasanmasina ragmen ons altinda diin giin sonuna dogru yasanan geri
cekilmenin bu sabah da devam etmesi ile birlikte 2520TL ana destek seviyesi altinda fiyatlamalar gerceklesiyor.
Bugiin piyasalardaki risk algisinda yasanabilecek degisimler ViX ve dolar endeksi (izerinden takip edilmeli. Ons
altinda toparlanma gram altin fiyatini dogrudan etkileyebilir. Teknik olarak geri gekilmelerde 2510TL ilk destek
olarak takip edilebilir. Bu seviye asagi yonlu kirllmasi durumunda 2500TL ve 2485TL ana destek bdlgesi takip
edilebilir. Yikselislerde 2520TL seviyesi ilk direng bolgesi olarak takip edilebilir. Yikselisin devam etmesi

durumunda 2535TL ve 2550TL diger direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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2024 2. Ceyrek Miisteri K/Z
Dagilimi:

%33 Karda / %67 Zararda

Mersis No: 0010056453000026

¢ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirlilk Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

¢ SUBELERIMiZ

Istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:l6 S6gutozu Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolom
Pamukkale / DENIZU

Isparta Irtibat Burosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA "

Istanbul Goktirk Irtibat Biirosu

Gokturk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kap! No: 36
34077 Eylpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok, Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Konya Irtibat Birosu

Musella Baglarl Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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