AHLATCI

YATIRIM

Sabah BUlten 28 e g

2024

ahlatciyatirim com tr

®
® o &

bl
o o9 o ¢ 0

@
)
o

- ®
N NN

O ® ahlatci_yatirim @ ® ahlatciyatirim




Sabah Blilteni 28 Haziran 2024

TCMB Politika Faizini Beklentilere Paralel Sekilde Yiizde 50 Seviyesinde Tuttu

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) bir énceki toplantida oldugu gibi daha dnce atilan sikilastirma adimlarinin gecikmeli etkilerine isaret
ederek politika faizini beklentilere paralel sekilde yiizde 50 seviyesinde tuttu. Karar metninde likidite fazlasiyla ilgili olarak da sterilizasyonun
gerektiginde cesitlendirilerek gergeklestirilecegi mesajini verdi. Yakin déneme iliskin gostergelerin yurt ici talebin, halen enflasyonist diizeyde
olmakla birlikte, yavasladigini teyit ettigini sdyleyen TCMB hizmet enflasyonundaki yliksek seyir ve katiigin, enflasyon beklentilerinin, jeopolitik
risklerin ve gida fiyatlarinin enflasyonist baskilari canli tuttugunu ifade etti.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) swap hari¢ net rezervlerinde toparlanma egilimi 21 Haziran haftasinda da devam etti. Swap harig
net rezervlerde ise artig ivmesi surdu. 21 Haziran haftasi itibariyle swap hari¢ net rezervler 12,7 milyar dolara yukseldi. Bir dnceki hafta swap hari¢
net rezervler 11,4 milyar dolar olarak kaydedilmisti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Singapur'da iki giin boyunca yatirnmcilarla gérisecek ve resmi temaslarda bulunacak. Temaslari
kapsaminda Asya'daki reel sektor temsilcileriyle bir araya gelecek olan Simsek, Asya'da ilk kez gergeklestirecegi "road show" kapsaminda kuresel
yatirim fonlarinin yoéneticileriyle de goériusecek. Simsek'in, Turkiye'nin FATF'In gri listesindeki durumunun da ele alinacagi toplantida konusma
yapmasi planlaniyor.

ABD Ticaret Bakanhgi, ocak-mart donemine ait gayrisafi yurt ici hasila (GSYH) verisine iliskin nihai tahminlerini agikladi. Buna gére, ABD'de GSYH
yilin birinci ceyreginde yilliklandiriimis olarak yiizde 1,4 artarken, 2022'nin ikinci geyreginden bu yana en diisiik bilyiime orani kaydedildi. Ilk
ceyrekte ABD ekonomisindeki biyimede; tiketici harcamalari, konut ve konut digi sabit yatinmlarla eyalet ve yerel yonetim harcamalarindaki
artislar etkili oldu. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi ise ilk geyrekte ylizde 3,7 artti. Bu dénemde verinin ylizde 3,6 yikselmesi tahmin ediliyordu.

isveg Merkez Bankasi faiz oranini yiizde 3,75'te tuttu ve tiiketici fiyatlarindaki artisin biiyiik élctide beklendigi gibi gerceklestigini belirtti. Banka bu
yil U¢ faiz indirimine gidebileceginin sinyalini verdi.

Uluslararasi Para Fonu Baskani Kristalina Georgieva, ABD Merkez Bankasi'nin politika faiz oranlarini en azindan 2024 sonuna kadar mevcut
seviyede tutmasi gerektigini sdyledi. ABD ekonomisinin dikkate deger bir sekilde gugli olduguna isaret eden Georgieva, faaliyet ve istihdamin
beklentileri astigini, enflasyonu distirme surecinin ¢gogu kisinin korktugundan daha az maliyetli oldugunu dile getirdi. Bu yil son ceyrekte gecen
yila gore yuizde 2 blyiume beklediklerini dile getiren Georgieva, orta vadede benzer bir bliylime hizinin surdirilmesini éngérduklerini aktardi.

EKONOMIK
TAKVIM

ZAMAN ULKe ONEM VERI BEKLENTI ONCEKi PERIYOT
09:00 ingiltere - GSYH Ceyreklik 0,60% -0,30% 1. Ceyrek
09:00 | ingiltere b GSYH Yillik 0,20% -0,20% 1.Ceyrek
10:00 Tiirkiye * Dig Ticaret Dengesi -6,50M -9,86M Mayis
10:55 Avrupa - Almanya igsizlik Orani 5,90% 5,90% Haziran
15:30 ABD i Cekirdek Kigisel Tiketim Harcamalan(Aylik) 0,10% 0,20% Mayis
15:30 ABD e Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalan(Yillik) 2,60% 2.80% Mayis
17:00 ABD > Michigan Tiketici Given Endeksi 65,6 69.1 Haziran
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Din aksam Trump-Biden televizyon kargilasmasi sonrasinda dolar endeksi tekrar 106 seviyesi Uizerine ¢ikti. Gin
icerisinde TCMB PPK toplantisinda herhangi bir degisiklik olmamasi ise kurda sinirli gevsemeye neden olmustu.
Bugln yurt icinde dis ticaret agidi aciklanacak. ABD’de ise Michigan tuketici guven endeksi ile enflasyon
gOstergesi kisisel tiketim harcalamari takip edilecek. Geri ¢ekilmelerde 32,90TL ilk destek seviyesi, bu seviye
altinda geri ¢ekilmelerde 32,80TL ve 32,70TL kisa vadeli destek bdlgeleri olarak takip edilebilir. Yikselislerin
devaminda 32,95TL Uzerine gegislerde 33,00TL psikolojik direng bdlgesi olarak takip edilebilir. Bu seviye uzerinde
ise 33,05TL ve 33,15TL diger direng bdlgeleri olarak izlenebilir.
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Caprazda Turk Liras'nda yasanan sinirl deger kaybi etkisi devam ederken, paritede yatay fiyatlama ile oynakligin
sinirl kaldigini gériiyoruz. Din TCMB faiz degisikligine gitmezken acikladigi metin icinde ¢ok fazla piyasa
beklentisi degistirici detay yer almadi. Buguln yurt icinde dis ticaret dengesi takip edilecek. Avrupa’da ise Alimanya
issizlik orani aciklanacak. Teknik olarak geri gekilmelerde 35,30TL ilk destek seviyesi, bu seviyenin asagi yonli
kirlmasi durumunda kisa vadeli 35,20TL ve 35,00TL diger ana destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

Yikselislerde 35,45TL bugiin icin 6nemli direng bolgesi olarak takip edilecek, bu seviye (lzerinde 35,55TL ve
35,65TL diger direng bolgeleri olarak degerlendirilebilir.
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Paritede ABD dolarinda yasanan deger kazanimi sonrasinda asagi yonlu baski devam ediyor. Din ABD’de
Trump-Biden kargi karsiya geldikten sonra dolar endeksinde yukselis gerceklesti. Bugliin Avrupa’da Almanya
issizlik verisi aciklanirken, ABD’de ise Michigan tlketici gliven endeksi ile enflasyon gdstergesi kisisel tiketim
harcalamari takip edilecek. Kisa vadeli 1,0700 ilk destek seviyesi, bu seviye altinda 1,0685 ve 1,0670 psikolojik
destek seviyeleri gun icinde takip edilebilir. Yikselis denemelerinde ise 1,0720 seviyesi ilk direng bolgesi
olacaktir. Bu seviyenin yukari yonlu gegilmesi durumunda 1,0750 ve 1,0770 seviyeleri diger direng bdlgeleri
olarak takip edilebilir.
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Ons altinda ABD tahvillerde yasanan yiikselisin sinirlanmasi sonrasinda dolar endeksinde yasanan yukselis ile
birlikte yatay fiyatlama 2320 dolar seviyesinde devam ediyor. Bugin ABD’de agiklanacak kisisel tiketim
harcamalari enflasyon gostergesi olarak degerlendirildidi icin ons altin fiyatlarinda agiklama sirasinda oynaklga
neden olabilir. Genel olarak yatay fiyatlamanin devam etmesini beklerken. Teknik olarak dar bant iginde
fiyatlanmaya devam eden ons altinda 2310 dolar ilk destek seviyesi, bu seviye altinda 2300 dolar ana destek
seviyesi olarak takip edilebilir. 2285 dolar ise 2300 dolar asagi kirilmasi durumunda destek olacaktir.

Yikselislerde ise 2320 dolar direng seviyesi yukari gegilmesi durumunda 2330 ve 2345 dolar seviyeleri direng
"~ bdlaeleri olarak takin edilehilir.
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Paritede 1,20 seviyesinin hemen Uzerinde yatay fiyatlama devam ediyor. Guglii ABD dolar etkisi ile yukselisler
sinirli kalirken 1,2600 destek seviyesi 6nemini koruyor. Din Trump-Biden bir araya geldikten sonra dolarda
yasanan gu¢ kazanimi etkisinin sinirli kaldigini goériyoruz. Bugin ABD’de aciklanacak kisisel tiketim
harcamalari enflasyon géstergesi olarak degerlendirildigi igin 6nemli. ingiltere’de biiyiime ve cari denge verileri
aciklanacak. ik direng noktasi 1,2700 ve Ustiinde fiyatlama igin 1,2720 ve 1,2750 sirasiyla direng bélgeleri olarak
izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2670 ilk destek seviyesi olurken, bu seviyenin asagdi yonlu kirilmasi durumunda

1,2650 ve 1,2630 diger destek bdlgeleri olarak kisa vadeli takip edilebilir.
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Gram altinda kurda yasanan giin ici yukselisler etkili olmaya devam ediyor. Dider taraftan bir dengede kalmay:i
surdiren ons altin fiyatlamasi ise gram altinda etkisini son dénemde kaybetti. Bu gelismeler ile beraber her iki
uriinde geri gekilmelerin sinirli kalmasi gram altinda geri gekilmelerin de sinirli kalmasini sagliyor. Teknik olarak
ilk destek noktasi 2455TL takip edilirken bu seviye altinda geri gekilmelerde 2450 ve 2440TL diger destek
bolgeleri olarak izlenebilir. Yikselislerde ise 2460TL seviyesi lizerinde kalicilik gergeklesmesi durumunda ilk
direng seviyesi 2470TL daha yukarida ise 2485TL seviyeleri orta vadeli direng bolgeleri olarak takibimizde
olacak.

ahlatciyatirim.com.tr ©® @ ahlatci_yatirim 444 0 968 //\H LATCI

00 ahlamyatlrlm bilgi@ahlatciyatirim.com.tr YATF iR M



Sabah Bulteni

Ahlatc Yatirnm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

O
Hazrlayan; Tongug ERBAS Genel MUdUr Yardimasi
Metin BEYCAN Arastirma Muduru
Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimaisi

2024 1. Ceyrek Miisteri K/Z
Dagilimi:

%31 Karda / %69 Zararda

Mersis No: 0010056453000026

@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

Q SUBELERIMIZ

istanbul Sariyer Sube

Sarlyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ IRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gUutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozu Cankaya /
ANKARA |

Denizli Irtibat Biirosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL

Isparta Irtibat Burosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA .

Istanbul Gokturk Irtibat Blirosu

Gokturk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Konya Irtibat Burosu

Musella Baglar Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

O @ ahlatci_yatirim @ @ ahlatciyatirim

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA

ahlatciyatirim.com.tr

444 0 968 AHLATCI

bilgi@ahlatciyatirim.com.tr YATIRIM



