AHLATCI

YATIRIM

07 Haziran é)
2024

ahlatciyatirim com tr

Haftalik Altin Raporu

« 900 0000 00
@000 09000

o o 0o 0 0 0@ e

.
B
B
B
s
°

°

2

e ® 0 0o o & 8 »

000000000 o -
@0 o0 = s 0000
&7 o 6 e 4 Yai o « o9

- ® o 0 o 0 0 09 o0 0o 0 0 DO v 0 o

©0 @ ahlatci_yatiim @ ® ahlatciyatirim




Haftalik Altin Raporu 07 Haziran 2024

ABD'de aciklanan istihdam verileri, Fed'in 2024 yilinda faiz indiriminin bu yil yapilacagina ydnelik tahmilleri gtgclendirdi
ABD'de JOLTS aclik is sayisi verilerine gore son dénemlerin en dusUk seviyeye geriledidi takip edildi. ABD'de 6zel sektdr
istihdami Mayis'ta beklentilerin altinda kaldi. Bu veriler, ABD istihdam piyasasinin soguduguna isaret ettigi géruldi. Fed'in
2024 yilinda faiz indirimine gitme ihtimalini guclendirirken, bu veriler sonrasinda ABD 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizlerinde
yukselis kaydedildi. Dolar Endeksinde bir miktar geri ¢cekilme gerceklesti.

Altinda, veri kaynakli hareketlilik devam etmekte. Cin Merkez Bankasi altin alimlarinda énemli bir yavaslama yasanmakta.
Bankanin altin rezervlerinin Nisan ayinda 2 tonun biraz altinda artarak 2 bin 264 tona yukseldigini bildirdi. Merkez bankalari
stratejik altin alim planlarina devam ettiklerini piyasada izleniyor. Piyasalar eylil ve sonraki ay faiz indirimi yapip
yapmayacagi konusu fiyatlamaya basladi. ABD ekonomisi yillik %1,3 blytrken, bu oran dnceki tahmin olan %1,6'nin altinda
kaldi. ABD'de resesyon endiselerini artiran ISM imalat verileri sonrasinda emtiada dususler gdézlemlendi. Zayif istihdam
verileri FED'den tarafindan duzenli yapilan acgiklamalarda faiz indirim beklentilerini kuvvetlendirdigi gdzlemlenmekte.
ABD'nin ilk ¢ceyrek biyimesinin asadi yonlu revize edilmesi, yatirimcilari faiz indirimleri beklemeye yonlendirirken dolar
diger para birimlerine kargi zayifladi. ABD'de tarim digi istihdam, Mayis ayinda 272 bin kisi artarak beklentilerin Gzerinde
gerceklesirken, igsizlik orani yizde 3,9'dan ylzde 4.0’a yukseldi Fed'e iligkin beklentiler yeniden sekillenebilir. Son dénemde
yukari yonli fiyat hareketlerinin gértldigi gimuiste de olumsuz fiyatlamalar gérildi. ABD Baskani Joe Biden'in agikladigi
girisimin Gazze Seridi'nde kalici ateskes igin bir yol haritasi sagladigini belirtti. Bu haberler global taraftaki risk algisini
azaltmak ile degerli metaller Gzerindeki jeopolitik risklerden kaynakli yukari yonli hareketleri baskilayacaktir.

ECB yaklasik 5 yil sonra ilk faiz indirimini yapti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentileri dogrultusunda yaklasik
5 yil sonra ilk faiz indirimine giderek Ug¢ temel politika faizini 25 baz puan dusurdl. 25 baz puanlik indirim sonrasi giderek
mevduat faizini yuzde 3,75 seviyesine geldi. Karar metninde “Faizleri gerektigi slirece yeterince kisitlayici tutacagiz.
Yénetim Konseyi belirli bir oran icin dnceden taahhiitte bulunmuyor.” ifadesi yer aldi. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat),
Avrupa Birligi (AB) ve Avro Bolgesi'nin nisan ayina iliskin perakende satis verilerini yayimladi. Verilere gére, AB'de
perakende satislar, nisanda bir dnceki aya kiyasla yizde 0,6, yillik bazda da yizde 0,1 azald!.

TCMB Bagskani Karahan yaptigi aciklamalarda Siki para politikasi durusu kararlilikla surdirtleceklerini belirtti. Yilin ikinci
yarisinda i¢ talepte zayiflama olacagini ve cari dengede iyilesmenin devam edecegini 6ngoériyoruz. Turkiye Sinai ve
Kalkinma Bankasinin ilkini diizenledigi TSKB Kalkinma Giinii'nde konusan Diinya Bankasi Tiirkiye Ulke Direktdrii Humberto
Lopez, 6nemli agiklamalarda bulundu. Turkiye'nin bu dénemde ylizde 5,4 ortalama bir bliyiime saglandigina dikkati ceken
Lopez, halihazirda sunulan tiim fonlara ek olarak Tirkiye'ye 18 milyar dolarlik bir finansman gelecegini kaydetti. TUIK’in
acikladigi verilere mayis ayinda Tuketici Fiyat Endeksi yilik %75,45 oraninda artis gosterdi. Piyasanin beklentisinin bir
miktar Uzerinde gelen veriler ile 2024 yilinda enflasyonda zirve noktasinin mayis ayinda gorildigu tahmin ediliyor. Aylik
enflasyon ise mayis ayinda %3,37 acikland.

Bu hafta igerisinde giindemi mesgul eden kripto ve borsa varliklarina uygulanacak vergi uygulamasiyla ilgili agiklamalarda
bulunan Mehmet Simsek, “Hedefimiz vergide adalet ve etkinligi saglamak vergilendiriimemis hi¢bir alan birakmamaktir. Bu
cercevede Uzerinde galistigimiz vergi paketiyle ilgili bu agsamada sdyleyecegdimiz tek sey; kripto varliklar ve hisse senedinde
kazanca dayali bir vergi éngérmuyoruz” ifadelerini kullandi.

Turkiye gosterge tahvil faizi %41,85 seviyelerine gerilerken uzun vadeli tahvil getirileri %27,70 seviyelerinde yatay seyretti.
TL bazl ticari kredilerin faiz orani 31 Mayis’ta bir 6nceki haftaya goére 39 baz puan artisla %64,22 oldu. TL bazli konut kredi
faizleri 5 baz puan artigla %44,98; tasit kredi faizleri 690 baz puan artisla %40,80 ve ihtiya¢ kredi faizleri 101 baz puan
azaligla %75,93 olarak gerceklesti.
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ABD tarafindan agiklanan Fabrika Siparisleri verisinde onceki veri asagi yonlii revize
edilirken beklenti iizerinde gerceklesti. Dayanikli Mallar Siparislerinde ise gerceklesme
beklentinin altinda kalirken bugiin Mortgage Basvurular1 ADP Istihdam Degisikligi ve PMI
verileri izlendi. Istihdam verileri sonrasi is kazanimlari ve iicret artisinin y1lin ikinci yarisina
dogru yavasladigina isaret ederek, is giicii piyasasinin saglam oldugunu ancak hem
iireticilere hem de tiiketicilere bagli dnemli zayifliklar izlendigini kaydetti. ABD'de tarim
dis1 istthdam, Mayis aymnda 272 bin kisi artarak beklentilerin {lizerinde gergeklesirken,
igsizlik orani yiizde 3,9'dan yiizde 4.0’a yiikseldi. ABD faiz indirimlerinin Eyliil ay1 gibi
erken bir tarihte baglayabilecegine dair artan beklentiler konusunda karisik sinyaller alindi.

ABD tarafindan agiklanan veriler ekonomideki sogumaya isaret ederken Ons altin haftalik
issizlik verilerinin beklentiler iizerinde agiklanmasi sonrasinda primlenme goriildi. 2370
dolar iizerinde fiyatlanan degerli metalde tarim dis1 istihdam verisinin beklentiler iizerinde
aciklanmasi ile Ons Altin geri 2310 dolar seviyesine diistii. Teknik olarak ilk destek noktasi
2300 dolar takip edilirken bu seviye altinda ve 2280 dolar diger destek bolgeleri olarak
karsimiza ¢ikiyor. Yiikselislerde ise 2340 dolar seviyesi iizerinde kalicilik gergeklesmesi
durumunda ilk direng seviyesi 2360 dolar, daha yukarda ise 2400 dolar seviyesi direng
olarak takibimizde olacaktir.
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Avrupa Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak faiz oraninda 25 baz puanlik indirim
gergeklestirdi. FED’in de ilk adimini sonbaharda gergeklestirmesi bekleniyor. ABD’den
gelecek olan ekonomik veriler ve agiklamalar ile bu konuda ipuglar1 araniyor. Tiirkiye
gosterge tahvil faizi %41,85 seviyelerine gerilerken uzun vadeli tahvil getirileri %27,70
seviyelerinde yatay seyretti. Jeopolitik tarafta ABD-Cin gerginligi ve Ukrayna ile Orta
Dogu'daki catigsmalar devam etmekte.

TCMB altin rezervleri, 31 Mayzis itibariyla haftalik %+0.44 ile 59 milyar 740 milyon dolar
olarak aciklandi. Ons altinda ABD’de tarafindan agiklanan veriler sonrasinda yukari yonlii
hareketlilik yasanmasi gram altinda paralel yiikselisleri beraberinde getirdi. Dolar kuru
yeniden 32,20TL seviyelerinde fiyatlaniyor. Teknik olarak ilk destek noktasi 2400TL takip
edilirken bu seviye altinda ve 2380TL diger destek bolgesi olarak izlenebilir. Yiikselislerde
ise 2430TL seviyesi tlizerinde kalicilik gerceklesmesi durumunda ilk direng seviyesi
2450TL daha yukarda ise 2490TL seviyesi direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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Ahlatci Yatinm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.
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Hazrlayan; Tongug ERBAS Genel Mudur Yardimais!
Metin BEYCAN Arastirma Mudury
Nedife KESEN Arastirma Uzman Yardimasi

Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimaisi

Mersis No: 0010056453000026

( GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / iIVVSTANBUL

( SUBELERIMiz

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyGpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/IZMIR

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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