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Haftalik Altin Raporu 31 Mayis 2024

ABD Merkez Bankasinin faiz indirimlerinin zamanlamasina dair belirsizlik devam ederken, aciklanacak veriler ile Fed yetkililerinin
yapacagi acgiklamalarda para politikasinin seyrine dair ipuglari hafta boyunca arandi. ABD’de de gergeklesen 69 milyar dolarlik 2
yillik tahvil ve 70 milyar dolarlik 5 yillik tahvil ihalelerinin ardindan tahvil faizleri, mayis ayi bagsindan bu yana en yiksek seviyelere
cikti. 10 yillik tahvil faizi %4,6 seviyesine yukseldi. Fed yayimlandigi Bej Kitap raporunda ekonomik aktivitenin nisan basindan
mayis ortasina kadar geniglemeye devam ettigini, ancak genel gérinimin biraz daha kétimserlestidini bildirdi. Perakende
harcamalarin azalmasi ve tiketiciler arasinda artan fiyat duyarlili§i nedeniyle hafif bir artis gésterdigi, otomobil satislarinin yatay
seyrettigi ve seyahat/turizm sektorinin gig¢lendigi vurgulandi. Fiyatlarin ise ihmli bir hizda arttigi belirtilen raporda, fiyat artisinin
yakin vadede iliml hizda devam etmesinin beklendigdi kaydedildi. Bu gelismeler faiz indirimi beklentilerini ételerken, faiz artirmi
ihtimalinin masadan oldugunu isaret eden so6zli yoénlendirmelerin gelmesi risk algisinda zayiflamaya neden oldu. ABD’de
gerceklesen tahvil ihaleleri de bunu destekledi.

Altinda, Fed yetkilileri tarafindan yapilan sahin tondaki agiklamalar sonrasi saticili bir seyir izlenen degerli metallerde, ABD'de
enflasyona iliskin endiselerin Fed'in faiz indirim zamanlamasina iligkin belirsizligi beslemesiyle varlik fiyatlarinda karigik seyre
birakti. ABD tarafindan gelen makro ekonomik verilerin olumsuz bir gériiniim gizse de Cin ve Hindistan talep konusunda olumlu
yonde beklentiler yaratmaya devam etti. Fed yeftkililerinin s6zli yonlendirmeleri takip edildigi haftada, Fed baskani Jerome Powell,
faiz indirimlerine baslamadan énce enflasyonun sirdurilebilir olarak %2 seviyelerine geldigini gérmenin gerekliligini vurgulayarak
temkinli yaklagimin devam edecegini belirtti. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic de lilkedeki enflasyonun %2'lik hedefe hizli ve
glvenli bir sekilde inmesi kesin bir yol olmadigini belirtti. Bostic enflasyonist risklerin hala gok yiiksek ve mevcut oldugunu, bu
nedenle Fed'in faiz oranlarini diislirmek igin acele etmedigini belirtti. Veriler sonrasi FED tarafindan gelen sahin agiklamalar, ABD
Hazine ihalelerine talebin de az olmasi ve ABD ekonomisinde guglu seyrin devam etmesi ile dolar endeksinin 50 gunlik hareketli
ortalamasindan glclenmesi degerli metallerde baski yaratmay strdurdu.

Euro Bélgesi, Almanya TUFE verilerini takip edildi. Avrupa'nin en biiyiik ekonomisi Almanya'da Nisan ayinda %2,2 olan yillik
enflasyon, mayis ayinda %?2,4'e yukselirken aylik bazda artis gdsterdi. Ayrica Aimanya'da tiketici gliven endeksi, halkin gelir
beklentilerinin iyilesmesiyle yikselisini art arda dérdiincii aya tasiyarak 20,9 puana yukseldi. Avrupa Merkez Bankasinin (ECB)
gelecek hafta beklenen faiz kararindan énce, Avrupa'nin en blylk ekonomisinde enflasyon orani artmasi faiz indirim beklentileri
ile ilgili beklentileri zayiflatti. Avrupa Merkez Bankasi Gyelerinin karigik demegleri sonrasinda beklentiler 2024 yili sonuna kadar 2
faiz indirimine kesin gozulyle bakarken 3. faiz indirimi ise %40 oraninda fiyatlanmakta.

Tirkiye’de Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH) 2024 yil birinci ceyrek ilk tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak, bir énceki yilin
ayni geyregine gore ylzde 5,7 artti. GSYH'yi olusturan faaliyetler incelendiginde; 2024 yili birinci geyreginde bir dnceki yila gore
zincirlenmis hacim endeksi olarak; insaat sektorl toplam katma degeri ylzde 11,1, bilgi ve iletisim faaliyetleri ylizde 5,5, mesleki,
idari ve destek hizmet faaliyetleri ylizde 5,0, sanayi ylizde 4,9, tarim ylzde 4,6, hizmetler yiizde 4,3, kamu ydnetimi, egitim, insan
sagligi ve sosyal hizmet faaliyetleri yizde 3,3, diger hizmet faaliyetleri ylizde 2,8, gayrimenkul faaliyetleri ylizde 2,5 ve finans ve
sigorta faaliyetleri yizde 2,0 artt.

Bakan Mehmet Simsek piyasadaki fazla TL likiditenin sterilizasyonuna iligkin "Merkez Bankamiz ihtiya¢ duyarsa, gerektiginde
likiditeyi cekmek icin borglanacagiz" ifadesini kullandi. Déviz rezervindeki iyilesme ve enflasyon gérinimundeki toparlanma ileriye
donuk beklentileri olumlu etkiledi. Enflasyonla micadelede kararlilik ve siki politika vurgusu borsa igin kisa sureli sinirlayici etkiler
yaratabilir.

TCMB tarafindan haftalik olarak yayinlanan verilere gére 24 Mayis ile biten haftada yurt icinde yerlesik gergek kisilerin doviz
mevduati 2.152 milyon dolar azaldi. Yurt ii yerlesik gercgek kisilerin 6nceki haftaya gore dolar cinsinden mevduatlari 1.036 milyon
dolar, Euro cinsinden mevduatlari 166 milyon Euro azaldi. 17-24 Mayis haftasinda yurt disi yerlesik yatinmcilar 27,9 milyon dolar
hisse senedi satisi, 1.570,3 milyon dolar Devlet i¢c Borglanma Senedi alimi gergeklestirdi. Merkez Bankasi'nin swap hari¢ net
rezervler gegen hafta 9 milyar artis gosterdi. TCMB'nin toplam brit rezervi gegen hafta 3 milyar dolarin Gzerinde artisla 142,3
milyar dolara ytkseldi. Rezervlerdeki toparlanma sonucu Turkiye’nin Dolar cinsi CDS risk primi 260 seviyelerine kadar geriledi.
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Altinda son haftalarda yasanan diizeltme hareketleri sonrasi tekrardan saticili seyirler
izlendi. Fed’in Bej Kitap raporunda fiyat artisinin yakin gelecekte ilimh bir hizda devam
etmesinin beklendigi, genel goérinimin biraz daha koétimserlestigi aciklandi. ABD
ekonomisine iligkin veriler faiz indirimlerinin 6telenmesi neden oldu. Fed'in faiz indirimine
ne zaman baslayacagina dair belirsizlik ve tahvil faizlerindeki yikselis ABD'de T+1 ve T+2
takaslarinin yeniden ayarlama sonrasi ¢gakismasi endeksler tGzerinde baski yaratti ve VIX
korku endeksinde de ylkselise neden oldu. Veriler sonrasi Fed tarafindan gelen sahin
aciklamalar, ABD Hazine ihalelerine talebin de az olmasi ve ABD ekonomisinde gucli
seyrin devam etmesi ile dolar endeksinin 50 gunlik hareketli ortalamasindan gugclenmesi
degerli metallerde baski yaratmay surdtrdd.

ABD kanadinda faiz indirimleri icin doérdinci ceyrek isaret edilirken, ABD tarafindan
yakindan takip edilen buyume igindeki ¢ekirdek PCE fiyat endeksi yizde 3,6 ile beklenti
yuzde 3,7 altinda agiklandi. Haftalik issizlik maasi bagvurularinin artis gostermesi
sonrasinda Ons altinda yukselis gézlemlendi. Teknik olarak ilk destek noktasi 2335 dolar
takip edilirken bu seviye altinda ve 2320 ve 2300 dolar seviyeleri diger destek bdlgeleri
olarak karsimiza cikiyor. Yukselislerde ise 2350 dolar seviyesi Uzerinde Kkalicilik
gerceklesmesi durumunda ilk direng seviyesi 2370 dolar olacaktir. 22370 dolar direng
seviyesi ustunde ise 2400 dolar seviyesi ana direng bolgesi olarak takibimizde olacak.
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Jeopolitik gelismeler ile yukselisini surdiren altin ekonomik gelismeleri fiyatlama
hareketlerini terse gevirerek Fed Uyelerinden gelen sahin aciklamalarin etkisi ile ylkselis
ivmesine baski uyguladi. Dolar endeksinde yasanan yikselis ve ABD 10 yillik tahvil
faizlerindeki artis altin tarafinda haftalik bazda negatif fiyatlama boélgesine gecilmesine
olanak sagladi. Jeopolitik tarafta israil'in Refah’a diizenledigi saldirinin ortaya ¢ikmasiyla
degerli metal de yiikselise gecti. israil-Filistin arasindaki gerilim yiikselmesiyle altin fiyatlari
yonunu yukari gevirdi.

Gram altin fiyat hareketleri yatay seyreden dolar kurundan destek bulamamakta. Ons altin
fiyat hareketlerine gram altindaki fiyat hareketleri belirleyici olmaktadir. Yurt igcinde
ekonomik glven endeksi 99 puandan 98.2 puana geriledi. Dis ticaret acigi Nisan ayinda
%12,9 artisla -9.86 milyar dolar olarak kayitlara gecti. ABD'de ilk kez issizlik maasi
basvurusunda bulunanlarin sayisi, 25 Mayis ile biten haftada 219 bine ¢ikarak beklentilerin
Uzerinde gercgeklesti. ABD’de buyume verisi beklenti paralelinde 1.3 olarak agiklandi.
Teknik olarak ilk destek noktasi 2425TL takip edilirken bu seviye altinda ve 2400TL diger
destek bolgeleri olarak kargsimiza cikiyor. Yukselislerde ise 2425TL seviyesi Uzerinde
kalicihk gerceklesmesi durumunda ilk direng seviyesi 2435TL daha yukarda ise 2450TL
seviyesi direng bolgeleri olarak takibimizde olacak.
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Ahlatci Yatinm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

|
Hazrlayan; Tongug ERBAS Genel Mudur Yardimais!
Metin BEYCAN Arastirma Mudury
Nedife KESEN Arastirma Uzman Yardimasi

Mehmet OZDEMIR Arastirma Uzman Yardimaisi

Mersis No: 0010056453000026

( GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / iIVVSTANBUL

( SUBELERIMiz

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Q iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Burosu

S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Birosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 i¢ Kapi No: 36
34077 EyGpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/IZMIR

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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