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DOGANLAR MOBILYA GRUBU iMALAT SANAYI VE TICARET A.S

DOGANLAR MOBILYA ANALIST SUNUMU NOTLARI

One Cikan Basliklar (Yonetici Mesajlar & Yatirnm Planlari)

e  88yildir sektorde faaliyet gosteren sirket toplamda 6 farkli marka ile musterilerine hizmet sagliyor.

e  Toplam 595 donim kapali ve agik alanda tesisleri ile Uretime devam ediyor.

e 2023’te toplamda 80 magaza acilmis olup, 2024 Nisan sonu itibariyle magaza sayisi 742 olmustur.

e  Ustyénetim dzellikle en geng ve gdzde olan markasi Lova Yatak’ta istikrarli bilylime hedefliyor.

e Enflasyonist sire¢ ile markalasmadan uzak kiguk isletmelere olan talep artti. Yoneticiler, faiz indirim doéngustine giris ve
enflasyonun zayiflamasiyla markaya olan talebin artacagini dustinuyor.

e Yilin baginda agiklanan 115 sube agma hedefi yliksek olabilir. Sirket orta kiiguk 6lgekli mobilya isletmelerini renove edip kendi
markasiyla hizmete agmayi planliyor.

e Daralan finansman kosullarina ve taksit sinirlamasina ragmen, sirket bankalarla yapmis oldugu anlasmalar ile musterilerine 9
taksite kadar imkan sunuyor.

Finansal Tablolar

e Sirketsatiglar 2022 yilina gore enflasyon muhasebesi dahil 2023’te %17 buyuyerek 8,773 Milyar TL seviyesinde gergeklesti.

e FAVOK %16 bilyliyerek 1,385 milyar TL seviyesine ulasirken, Net Kar 2023 yilinda %75 artarak 718 milyon TL olmustur.

e  Borgyapisinda kisa vadeli borglanma artarken, uzun vadeli borglanmada artis yasanmistir. Borg/FAVOK rasyosu 1,29°dan 1,36’ya
ylukselmistir.

Sektorel Analiz / Sektor igindeki Rekabet Durumlar

e  Mobilya sektort diinyada 2018 yilinda 609 milyar dolar biyukluge sahipken 2023 yilinda bu rakam 738 milyar dolar olmustur.

e  Burakamin 2029 yilinda 922 milyar dolarlik bir hacime sahip olmasi bekleniyor. Oransal olarak en buylk katkinin oturma odasi
urun gruplarindan gelmesi bekleniyor.

e Yurticinde ise 2018 yilinda 6,36 milyar dolar olan sektdér hacmi 2023 yilinda %2,51 gibi itiml bir artigla 7,20 milyar dolara yukseldi.
2029 yilinda ise ulasilabilecek sektor buyukligi 8,52 milyar TL olarak tahmin ediliyor.

e Kentsel donltsum projelerinin ivmelenerek hiz kazanmasi, depremden sonraki yapilasma sureci ve yerel isletmelerin markali
blyuk isletmelere gegisi, organik bliyiimenin en buytk katalizori olarak degerlendiriliyor.

Gelecek Donem Beklentileri

e 2024 yiinin sonunda 11,2 milyar TL Konsolide satis geliri bekleniyor. FAVOK marji ise %14-15 ile gecen yila paralel sekilde
tutulmustur.

e  Sirket Net borg/FAVOK garpanini 1,00 ile 1,25 arasinda bekliyor.

e Yurt iginde 90 yeni satig noktasi hedeflenirken, yurt disinda 25 yeni magazada faaliyet gosterilmesi bekleniyor. Ayrica satis
gelirlerinde ihracatin payi %2 yukselerek %10 civarinda olmasi bekleniyor.

e  Ozellikle Tiirki Cumhuriyetlerde Pazar payini bilyiitmeye ydnelik calismalarin yapilmasi hedeflenirken, Amazon, Wayfair, Etsy gibi
e-ticaret markalarinda is birliginin gelistirilmesi amaglaniyor.

e  Satis yelpazesine yeni katilan kurumsal satiglarda sadece 1 adet ihale alinmasina ragmen, Ozellikle yurtdigi otellerde ihaleler
acgilmasi halinde teklif verilmeye devam edilecek.
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Ahlatc Yatinm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.
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 GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

( SUBELERIMiZ

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Birosu

S6gUtezu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutézu Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Burosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZLI

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA .

Istanbul Gokturk Irtibat Burosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Konya Irtibat Birosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirnim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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