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Kuresel piyasalarda gbzler ABD Merkez Bankasi’nin para politikasi kararina odaklandi. ABD Merkez Bankasi, politika faizini
beklentilere paralel degistirmeyerek yizde 5,25-5,50 araliginda sabit tuttu Faiz artisinin masada olmadigi vurgusu basin
aciklamasinda dikkat ¢ekti. Yil baginda FED’in ilk faiz indiriminin yaz aylarinin basinda baglayabilecegine ydnelik beklentiler
hakimdi. Bu agiklamalarda sonra ilk indirim tarihinin sonbaharin ortalarinda olabilecegine ydnelik beklentiler agirlik kazandi.
Ons Altin Jeopolitik gerilimlerin hafifledidi bir ortamda yon bulmakta zorlaniyor. Fakat enflasyon risklerinin devam etmesi
Fed’in faiz indirim patikasinin beklenenden daha uzun sire indirebilecegi beklentisi ile haftalik kayip yagadi. Altin ons fiyati
jeopolitik haber akisinin etkisinin azalmasina bagl olarak dizeltme ile karsilasti. Hafta icin gelen haber akiglarina paralel
altin ons fiyati 2280 dolar seviyesine kadar geri gekildi. Agiklanan FED faiz karari sonrasi hafif yukari yonli hareket gésterdi.

Bu seviye son 20 yilin en ylksek seviyesi konumunda. Kararin arkasindaki en énemli dayanak gdstergeler mart ayina iligkin
aciklanan ABD mart ay tiketici fiyat endeksi verileri manget ve ¢ekirdek enflasyonun aylik bazda beklenenin Gzerinde
arttigina isaret etmesinin ardindan gelen ABD Mart ayi glgla tiketici harcamalari enflasyonun dismedigine isaret etmesi
oldu. FED’in yilin devaminda nasil ilerlenecegdine dair paylagsimlar FED Baskanin a¢iklamalarinda takip edildi. FED Bagkani
Jerome Powell da dizenledigi basin toplantisinda, enflasyon verileri beklentilerden daha yiksek kalmaya devam ettigi
bunun da faiz oranlarinin beklenenden daha uzun sure yuksek kalabileceginin sinyallerini verdi. Enflasyonun bu yil agsagi
dogru ydnlenecegdi beklentisinin sona erdigini belirtse de faiz oranlarini yeniden yukseltmeyi dugstneceklerinin sinyalini
vermekten de kacgindi. Ayrica merkez bankasinin varlik portféyini ktgultme hizini yavaslatma planlarina yonelik de karar
metninde mesajlar verildi. FED Baskani Powell'in faiz artisinin muhtemel olmadigina dair sézleri Gzerine ABD'nin 10 yillik
tahvil faizlerinde geri ¢ekilme gézlemlendi.

Merkez bankasinin faiz indirimi beklentileri de altinin ¢ekiciligini artiryor. Cin tarafindan bireysel yatirrmcilarin altina olan
ilgisi artmakta. Uluslararasi Ticaret Birligi Diinya Altin Konseyi’'nin raporuna goére, Cin Halk Bankasi alimlari devam etmekte.
2250 dolar bolgesi ana destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin lzerinde kalmasi ile kisa vadeli dip olusumundan
bahsedebiliriz. 2335 dolar direnci kisa vadeli gérinimin giglenmesi icin 6ne c¢ikiyor. Bu seviyenin lzerine yonelim
sonrasinda sonraki hedef direng seviyesi 2350 dolarda bulunuyor.

ABD Calisma Istatistikleri Biirosu tarafindan aciklanan verilere gore, Nisan ayinda tarim disi istihdam 175 bin artis gdsterdi.
Beklenti istihdamin 240 bin artis olacagi yoniindeydi. Ulkede issizlik orani yiizde 3,9 seviyesine cikti. Genis tanimli issizlik
orani ylizde 7,3'ten yiizde 7,4'e cikti. Karar sonrasi FED faiz vadelerinde Eyliil faiz indirim ihtimali %78’e cikti (istihdam
raporu oncesi: %63). Haftanin ilk islem gininde geri ¢ekilen ons altinda FED sonrasi yatay seyir hakim. Yaziyi kaleme
aldigimiz an itibariyla 2.290 dolar seviyelerinden islem goren ons altin hafta boyunca 2.280-2350 dolar seviyesinde yatay
seyrini korudu.

Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK)'in agikladi§i rakamlara gére Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) yillik bazda %69,80 olarak
gergeklesti. TUFE Mart'taki %68.50 seviyesinden Nisan’da beklentilerin altinda %69.80’e yikseldi. Gida ve alkolsiiz
icecekler, ulastirma ile lokanta ve oteller bu yikseliste temel kalemler olarak gerceklesti. Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE),
nisan ayinda, aylik bazda %3,18, Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) %3,60 artis gdsterdi. Tiiketici Fiyat Endeksi
TUIK ocak ayi enflasyon oranini %6,5, Subat ay1 % 4,53, Mart ayi %3,16 olarak gergeklesmisti. Mart ayinda 50 olan manget
PMI, nisan ayinda 49,3’e gerileyerek, esik deder olan 50'nin altina indi. Son 3 ayda ilk kez endeks faaliyet kosullarinin
yavasladigina isaret etti. Nisan'da faaliyet kosullarinin yeniden bozulmasinda Uretimin daralma bdlgesine dénmesi etkili
oldu.

TCMB verilerine gore gegen hafta itibariyle brit rezervler 124,1 milyar dolara geriledi. Bir 6nceki hafta brit rezervler 126,3
milyar dolar seviyesindeydi. TCMB'nin brut rezervleri Aralik 2023'te 142 milyar dolarin Gzerine ¢ikmisti. Gegen hafta
TCMB'nin net rezervi 14,01 milyar dolar olarak kaydedildi. Bir 6nceki hafta net rezervler 15,05 milyar dolar diizeyindeydi.
Swap hari¢ net rezervlerde ise toparlanma dikkat ¢cekti. Gegen hafta TCMB'nin swap hari¢ net rezervleri eksi 52,6 milyar
dolardan eksi 48,6 milyar dolara geldi.
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Ons Altinda son guinlerde geri ¢cekilmeler gorilse de genel gérinimde ylkselisin devam
edecegine dair beklentiler yliksek. Jeopolitik gerilimlerin hafifledigi bir ortamda yon
bulmakta zorlaniyor. Fakat enflasyon risklerinin devam etmesi Fed'in faiz indirim patikasinin
beklenenden daha uzun slre indirebilecegi beklentisi ile haftalik kayip yasadi. Altin ons
fiyati jeopolitik haber aksinin etkisinin azalmasina bagl olarak diizeltme ile karsilasti. Bu
baglamda 2.350 dolar seviyesinin glgclu bir diren¢ halini aldi§i dustnulebilir. Fed'in faiz
indirim patikasinin beklenenden daha uzun sure indirebilecedi beklentisi ile haftalik kayip
yasadi. Aciklanan ABD makro veriler sonrasinda altin ons fiyati 2280 dolar seviyesine kadar
geri ¢ekildi. Agiklanan FED faiz karari sonrasi yeniden yukari yonli hareket gosterdi.

Grafik indikatorleri alimi desteklemeye devam ederken, kar realizasyonlari sinirli
kalabilir. Ons Altin'in ayrica 50 ginlik Ussel hareketli ortalama 2250 dolar Uzerinde
fiyatlanmaya devam ettigini gériyoruz. Teknik olarak 2280 dolar, Gzerinde kalicilik devam
ettigi surece ana destek seviyesi olmaya devam edecektir. Bu seviye altinda 2250 dolar
seviyeleri orta vadeli destek bolgeleri olarak izlenebilir. Yikseliglerin devaminda ise 2300
ve 2335 dolar seviyeleri haftalik direng bdlgeleri olarak takip edilebilir.
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Gram altinda son haftalarda dar bir bant araliinda hareket etmesi ve sinirl yikseligi
ile Ons Altinda gerceklesen geri ¢cekilmelerin etkisini gérmekteyiz. Dolar kurunda tium hafta
boyunca devam eden 32,00TL ile 32,50 TL arasindaki yatay fiyatlama, gram altin fiyatina
etkisinin sinirl kaldi. Haftalik ylkselis trendi Gzerinde kalmaya devam eden Gram altinda
gunin son islem glndnde an itibariyla sinirl geri ¢cekilme yasaniyor. ABD merkez bankasi
FED'in faiz indirimine sonbaharda baslama ihtimali ve Cin merkezli talebin canli olmasi
altin fiyatlarinin desteklerde tutunmasini kolaylastirmakta.

Ons altinda 2.250 dolar altinda fiyatlamalar gérmedikce ¢ok fazla gram altinda kirilganhk
yasanmayacagini disunuyoruz. Haftalik RSl indikatérinin 52 seviyesinde olmasi fiyatin
dizeltmeyi tamamladiginin gostergesi olabilir. Teknik olarak 2380TL seviyesi altina geri
cekilmelerde 2365 ve 2350TL seviyeleri kisa vadeli destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
2375TL seviyesi ana destek bdlgesi olmaya devam edecektir. Yukselislerde ise ilk direng
seviyesi 2385TL ve Uzeri fiyatlamalarda 2400TL seviyeleri haftalik direng bolgeleri olarak
takip edilebilir.
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Ahlatci Yatinm istanbul Genel Midirlik Merkez Ofis
arastirma departmani tarafindan Kot I N 256 Masiak 34455 Sarer / NVSTANBLL
hazirlanmistir.

Q SUBELERIMIzZ

istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Corum Sube
| | GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM
Hazrrlayan; Tongug¢ ERBAS Genel Mudur Yardimcis Q . .
Tugba EKIN Arastirma Uzmani IRTIBAT BUROLARIMIZ
Nedife KESEN  Arastrma Uzman Yardimcisi Ankara irtibat Blirosu
S6qutézu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzu Cankaya /
ANKARA

Denizli irtibat Biirosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL

Isparta Irtibat Burosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 Eyipsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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