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Sabah Bulteni 02 Mayis 2024

BUGUN GOZLER TURKIYE’DE VE AVRUPA’DA PMI VERILERINDE OLACAK

ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini beklentiler dahilinde degistirmeyerek 23 yilin en ylksek seviyesi olan yuzde 5,25-5,50 araliginda
sabit birakti. Fed bilango ku¢lltme hizini azaltacagini agikladi. Enflasyonun son bir yilda biraz diistiguini ancak hala ylksek seviyelerde
seyrettigini belirtti. Ekonomik aktivite gugli bir sekilde devam ediyor, istihdam artisi saglam seyrediyor ve issizlik orani disuk oldugunu
soyledi. Ayrica enflasyonun %2 hedefle uyumlu bir sekilde diislis gosterdigine dair daha fazla giiven kazanana kadar faiz indirimlerinin
uygun olmayacagini 6ngordigunu belirtti. Bu baglamda bilangonun kiigtlme hizini, hazine tahvili itfa limitini 1 Haziran'dan itibaren aylik
60 milyar dolardan 25 milyar dolara dugslrerek yavaslatacak. Piyasalarda islem yapanlar FED faiz indiriminin en olasi Kasim ayinda
gerceklesecegini disltnulyor. Karar sonrasinda basin agiklamasi yapan Fed Baskani Powell:" Enflasyona iligkin veriler beklentilerin
Uzerinde geldi, enflasyonun diisecegdine dair glivenin kazaniimasi beklenenden daha uzun surebilir’, dedi.

Kuresel hisse senetleri endeksi carsamba giinu diserken, Fed'in faiz oranlarini degistirmemesi ve hala nihai faiz indirimlerine yoneldigini
gOstermesi ve ABD'de bir dizi faiz indiriminin ardindan dolar diger para birimleri karsisinda geriledi.

ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) faizleri ylikselmeye devam ederek yiizde 7,29'a ¢ikti. Mortgage Bankalar Birligi (MBA), 26
Nisan ile sona eren haftaya iliskin mortgage verilerini agikladi. Sonuglara gore, mortgage basvurulari gegen hafta bir 6nceki haftaya kiyasla
yuzde 2,3 geriledi.

TL mevduat stopaj oranlari giincellendi. Buna gore TL mevduata uygulanan stopaj oranlari 6 aya kadar vadeli hesaplarda ylzde 5'ten
yluzde 7.5'e, 1 yila kadar olan vadeli hesaplarda ytizde 3'ten yuizde 5'e yukseldi. Kur Korumali vadeli mevduat hesaplari ve Doéviz tevdiat
hesaplarindan déntgim kuru tzerinden TL'ye gevrilen mevduat hesaplarinda ise ytizde 0'lik stopaj uygulanmaya devam edildi. Bu oranlar
31 Temmuz 2024 tarihine kadar gecerli olacak.

Avrupa tarafinda ise ECB’nin 6 Haziran'da bir faiz indirimi yapmasi neredeyse kesin gozu ile bakiliyor. Bugun yurt igcinde ve Avrupa’da PMI
imalat verileri agiklanacak. ADB’de dis ticaret dengesi ve haftalik issizlik haklarindan yararlanma bagsvurulari takip edilecek.

EKONOMIK
TAKVIM

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKi PERIYOT
10:00 Tiirkiye - PMI imalat - 50 Nisan
11:00 Avrupa i PMI imalat 46,6 46,1 Nisan
15:30 ABD *k Dis Ticaret Dengesi -69,30B -68,90B Mart
15:30 ABD xRk issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 212K 207K -
17:00 ABD *k Fabirka Siparigleri (Aylik) 1,6% 1,4% Mart
17:00 ABD i Dayanikli Mal Siparigleri - 0,3% Mart

- - - Cin'de 'lsgi Bayram1' nedeniyle borsalar kapali olacak - -
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Dun yurt icinde piyasalar tatil nedeniyle kapaliyken, ABD’de Fed FOMC toplantisinda herhangi bir faiz
degisikligi olmadi ve Powell agiklamalari sonrasinda faiz indirim beklentisinin yil iginde devam ettigini
goruyoruz. Bugin yurt igcinde imalat PMI verisini takip ederken, ABD’de dis ticaret dengesi, fabrika
siparigleri ve haftalik issizlik maasi basvurular agiklanacak. Teknik olarak 32,50TL seviyesi yukari yonli
gecilmedikge alig 6nermiyoruz. Gun ici sert geri gekilmeler alis firsati olabilir. Yikseligler kisa vadeli
32,50TL gecilmedikge kar al icin uygun. Gun i¢i beklentimiz: 32,25-32,45 Yon: Yatay.
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Caprazda Turk Liras’'nda yatay fiyatlama devam ederken paritede yasanan oynaklik fiyatlamay: belirliyor.
Dun her iki boélgede piyasalar kapaliydi. Fed toplantisi sonrasinda paritede asiri oynaklik gézlemlenmiyor.
Bugin yurt iginde imalat PMI, Avrupa’da ise Avrupa ve Almanya’da yine imalat satin alma muddurleri
endeksleri takip edilecek. Teknik olarak Ussel 50 GAO. 34,45TL seviyesinde, bu seviyeye dogru geri
cekilmeler kisa vadeli alis firsati olabilir.YUkselislerde 35TL seviyesi yukari yonli gecilmedikge kar al
denemeleri yapilabilir. Gin i¢i beklentimiz: 34,55-34,85 Yon: Yatay.
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Fed faiz kararinda degisiklige gitmezken Powell agiklamalari sonrasinda kisa sureli yukari asagi oynaklik
gerceklesmesine ragmen parite 1,0700 Uzerinde ABD dolarinda yasanan sinirli deger kaybi ile tutunmaya
devam ediyor. Bugliin Avrupa ve Almanya’da imalat satin alma mudurleri endeksleri takip edilecek. ABD’de
ise dis ticaret dengesi, fabrika siparigleri ve haftalik issizlik maasi basvurulari agiklanacak. Teknik olarak
1,0700 ve altina geri gekilmeler kisa vadeli alis igin, ylkselislerde 1,0750 seviyesine dogru fiyatlamalarda
ise kar al disunulebilir. GUn ici beklentimiz: 1,0700-1,0770 Yon: Yukari.
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Ons altinda diin Fed toplantisi 6ncesinde 2280 dolar seviyesine kadar geri gekilme yasanmisti. Toplanti
saati yaklastikga yukari yonli toparlanma egilimi gorilen ons altinda Powell agiklamalari sonrasinda ABD
dolarinda yasanan deg@er kaybi ile 2300 dolar lzerinde kalicilik yasandigini goértiyoruz. Bugliin ABD’de
ekonomide 6ncu gostergeler agiklanacak. Teknik olarak tussel 21 GAO. 2312 dolar seviyesinde, bu seviye
veya altinda 2300 dolar psikolojik destek bdlgesi asagdi yonlu kiriimadikga geri cekilmelerde aliglara devam
edilebilir. Gin ici beklentimiz: 2310-2330 Yo6n: Yukari.
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ingiltere piyasasi da diin tatil nedeniyle kapaliydi. Bu nedenle Fed toplantisi paritede sonuglari ile etkili
oldugunu soyleyebiliriz. Beklenenden daha Guvercin Powell soéylemleri ABD dolarinda sinirli deger
kaybina neden olurken, 1,2500 {izerinde bu sabah kalicili§in devam ettigini gériiyoruz. Bugiin ingiltere’de
veri akisi zayif, ABD'de dis ticaret dengesi, fabrika siparisleri ve haftalik igsizlik maasi bagvurulari
aciklanacak. Teknik olarak geri ¢cekilmelerde 1,2500 ve alti alis i¢in, yukselis denemelerinde 1,2570
seviyesi Uzeri kar al igin distnulebilir. Gun igi beklentimiz: 1,2500-1,2580 Yon: Yatay.
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Gram altinda ons altinla birlikte din 2380TL altina kadar geri cekildikien sonra din aksam Fed
toplantisinda herhangi bir faiz degisikligi olmamasina ragmen acgiklamalar sonrasi yiikselen ons altin ile
birlikte tekrar 2400TL seviyesi lzerinde bu sabah fiyatlanmaya devam ediyor. Bugtin kiiresel piyaslarda
genel olarak PMI verilerini takip edecegiz, kurda yatay fiyatlama devamini bekliyoruz. Teknik olarak
yukseligler bir stire sinirli kalabilir. 2400TL ve alti alig icin, ylUkselislerde 2420TL seviyesine yaklastigi yerler
ve Uzeri fiyatlamalar kar al i¢in disinulebilir. Gin ici beklentimiz: 2400-2422 Yén: Yatay.
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Ahlatc Yatirm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkdurler.

Hazrrlayan;, Tongug ERBAS Genel Mudur Yardimcisi
Tugba EKIN Arastirma Uzmani
Nedife KESEN  Arastirma Uzman Yardimcisi

2024 1. Ceyrek Musteri K/Z Dagihmi:

%31 Karda / %69 Zararda

Mersis No: 0010056453000026

@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

{ SUBELERIMIZ

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozu Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Biirosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Gokturk Irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 Eyupsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatiim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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