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Sabah Bulteni 29 Nisan 2024

BU HAFTAYA FED TOPLANTISI DAMGASINI VURACAK

Gectigimiz hafta aciklanan toplam rezervler 19 Nisan itibariyla haftalik %1,68 disus ile 126 milyar 284 milyon dolara diisti. Kur korumali mevduat
ve katilma hesaplarinda sinirli digls suriyor. Hazine ve Maliye Bakani Simsek konu ile ilgili: Rezervlerde arzuladigimiz yerde degiliz, biriktirmeye
devam edecegiz. Enflasyon yaz aylalinda baz ve program etkisi ile cok hizl bir sekilde digecek.Programin gli¢lu bir sekilde uygulamaya devamiyla
Onumdizdeki aylarda kredi notu artiglarinin gelecegine inaniyoruz. Gegici olarak buyime yavaslayabilir, ama hem blylUme potansiyeli gliclenecek
hem de ortauzun vadeli perspektifte glcli sekilde seyretmeye devam edecek.

Bankacilik sistemindeki kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplari 19 Nisan itibariyla 2 trilyon 266,12 milyar TL aciklandi. Onceki hafta 2 trilyon
270.12 milyar olan hesap yilbasinda ise 2 trilyon 626.35 milyar TL olarak kayitlara gecmisti.Yurt disinda yerleslikler gecen hafta hisse satti, DIBS
aldi. Yurt disi yerlesiklerin hisse stoku haftalik degisimi 19 Nisan itibariyla 143,4 milyon dolar olurken, yurt digi yerlesiklerin DIBS stoku haftalk
degisimi 19 Nisan itibariyla +115,1 milyon dolar olarak gerceklesti.

Bankacilik sistemi mevduati 19 Nisan itibariyla 15 trilyon 764,96 milyar TL ile artis gdsterdi. Fitch, Tirkiye'de yil sonunda enflasyonun %40'a
gerilemesini bekliyor. Tirkiye'de secim sonrasi beklenen mali sikilastirma, zayiflayan aktarim kanallari baglaminda Turkiye'nin para politikasinin
etkinligini gliclendirecek surdirilebilirligini korumasi halinde politika tutarlihgindaki bu iyilesmenin daha dustik enflasyonu, daha dar bir cari agigi
ve uluslararasi rezervlerdeki toparlanmay destekleyecegini belirtti.

New York borsasinda Nasdaq ve S&P 500 endeksi, bilango sezonu ile agiklanan teknoloji sirketlerinin karlarinin ve gelirlerinin beklentileri agsmasi
ile Kasim 2023'ten bu yana en guigli haftalik yiikselislerini gésterdi. Bu hafta ABD Merkez bankasi faiz karari ve FOMC toplantisi olacak.

Avrupa'da bu hafta agiklanacak enflasyon verileri basta olmak tGizere yogun veri glindemi yatinmcilarin odagina yerlesti. ECB'nin haziranda faiz
indirimlerine baglayacagina kesin goziyle bakilirken, bankanin agiklanacak verileri de yakindan takip ettidini de belirtelim.

isvigre Merkez Bankasi (SNB) enflasyonla miicadelede basarili oldu.

Bugiin Tirkiye’de ekonomik giiven endeksi ve Avrupa’da Almanya TUFE verisi ve Eurogroup toplantisi takip edilecek.

EKONOMIK
TAKVIM

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENT] ONCEKi PERIYOT

10:00 Tiirkiye - Turkiye Ekonomik Glven Endeksi - 100 Misan

11:00 Avrupa i Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE){Aylk) - 0.5% Misan

12:00 Avrupa * Tiiketici Gaveni 14,7 -14.9 Misan

13:00 Avrupa * Eurogroup Toplantisi - -

17:30 ABD ** Dallas Fed imalat Isletme Endeksi - 144 Misan
Japonya - Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapall olacak - -
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Kurda ABD’de bugiin Dallas Fed imalat aktivite endeksi agiklanacak. Bu hafta Fed faiz kararini 6nemle
takip edilecek. Makro veriler aciklandikga piyasada beklentiler de faizin sabit birakiimasi yéninde. Yurt
icinde ise ekonomik gliven endeksi nisan ay! verisi agiklanacak. Onceki hafta agiklanan TCMB faiz karari
sonrasinda dolar kuru yatay bant araliginda hareketine devam ediyor. Teknik olarak 32,50TL seviyesinde
10 glnlik yatay fiyatlama sonrasi orta vadeli alig 6nermiyoruz. Kisa vadeli glin igi dar bant iginde iglemler
devam edecektir. Gun igi beklentimiz: 32,45-32,60 Yon: Yatay.
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Enlasyonun yapigkan kalacak olmasi endise yaratmaya devam ederken faiz karari ile fiyat istikrari saglamayi
amaclayan kiresel merkez bankalari, verileri yakindan takip etmeye devam ediyor. Buglin Avrupa’da
Eurogroup toplantisini izliyor olacagiz. Ayrica gliven endeksleri agiklanacak. Almanya’da ise enflasyon
verilerini takip edecegiz. Yurt icinde ise ekonomik giiven endeksini takip edecegdiz. Teknik olarak parite
fiyatlamasi ile 35TL seviyesi gecilemedigini goériyoruz. 34,85TL seviyesi ve altina geri ¢ekilmeler kisa vadeli
alis firsati olmaya devam edecektir. Gin igi beklentimiz: 34,80-34,95 Yon: Yatay.
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ABD tarafindan agiklanan kisisel tiketim harcamalari verisi sonrasinda Fed faiz indirimi 6telenirken bu
hafta gerceklesecek Fed FOMC toplantisi énem arz ediyor. Bugiin Eurogroup toplantisinda ise ECB
haziran ayinda olasi faiz indirim beklentisine dair mesajlar verebilir. Avrupa’nin lokomotifi olan Almanya
enflasyon verileri bugiin takip edilecek. ABD tarafinda ise Dallas Fed imalat aktivite endeksi agiklanacak.
Teknik olarak 1,0700 ve altina geri gekilmeler alis icin, 1,0750 seviyesine lzerine gegislerkisa vadeli kar
al igin degerlendirilebilir. Giin i¢i beklentimiz: 1,0700-1,0760 Yon: Yatay.
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Gegtigimiz hafta geri gekilerek kar realizasyonlari gérdiigimiz Ons altinda bu hafta gdzler ABD Fed faiz
kararinda olacak. Dusuk buyume verisi sonrasinda ABD’de yetkililer enflasyonla micadelenin ilk amag
oldugunu, fiyat istikrari icin sabirli davranacaklarina yonelik mesajlar vermislerdi. Orta Dogu’da tansiyon
diserken degerli metalin soluklanma iginde yatay bant araliginda seyir ettigini gériyoruz. Teknik olarak
2325 dolar altinda aliglar 2305 dolar zarar durdur ile uygun. 2340 dolar ve Uzerine yukselisler giin igi kisa
vadeli kar al i¢in dustnulebilir. Gun ici beklentimiz: 2323-2343 Yo6n: Yatay.
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Dusen kanal icinde hareketine devam eden gaprazda son zamanlarda ABD verilerine bagli dolarda
yasanan deger kaybi ile yukselisler gerceklestigini gdrmekteyiz. 1.2500 seviyesi Uzerinde tutunma gabasi
veren paritede cuma giniu ABD’de agiklanan kigisel tuketim harcamalari sonrasinda 1,2537 seviyesi test
edildi. Bu hafta ABD'de Fed faiz karar beklenirken, ingiltere’de veri akisi sakin. Teknik olarak geri
cekilmelerde 1,2520 ve alti alig igin degerlendirilebilir. Olasi ylkselis denemelerinde ise 1,2570 seviyesi
Uzeri kisa vadeli kar al igin digtnulebilir. Gun ici beklentimiz: 1,2500-1,2580 Yon: Yatay.
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TCMB nisan ayi faiz karari sonrasinda tepki hareketinde bulunmayan Dolar kuru gram altinda sinirli etki
yaratiyor diyebiliriz. Ons altinda yasanan geri ¢gekilme ise gram altinda geri gekilmeyi beraberinde getirdi.
Bu hafta Carsamba giinii TSI 21:00’de Fed faiz kararini acgiklayacak. Sonrasinda kiiresel piyasada gézler
Bagkan Powell'in yapacagi agiklamalarda olacak. Bu agiklamalar kiymetli metalin yon bulmasinda da etkili
olabilir. Teknik olarak 2425TL ve alti alis i¢in, yikselislerde 2440TL seviyesine yaklastigi yerler ve Uzeri
fiyatlamalar kar al i¢in dasunulebilir. GUn ici beklentimiz: 2425-2440 Yén: Yatay.
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Ahlatc Yatirm
arastirma departmani tarafindan
hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkdurler.

Hazrrlayan;, Tongug ERBAS Genel Mudur Yardimcisi
Tugba EKIN Arastirma Uzmani
Nedife KESEN  Arastirma Uzman Yardimcisi

2024 1. Ceyrek Musteri K/Z Dagihmi:

%31 Karda / %69 Zararda

Mersis No: 0010056453000026

@ GENEL MUDURLUK

istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasl Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL

{ SUBELERIMIZ

istanbul Sariyer Sube

Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube

GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

@ iRTIBAT BUROLARIMIZ

Ankara irtibat Biirosu

S6gutozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutozu Cankaya /
ANKARA

Denizli Irtibat Biirosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL

Isparta Irtibat Blrosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Gokturk Irtibat Biirosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 Eyupsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Birosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi

Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatiim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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