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Haftalik Altin Raporu 26 Nisan 2024

Bu yil icinde ons basina 2,400 dolar seviyesini kirarak tarihi rekorunu tazeleyen altin son bir haftadir geri ¢ekilse de kiresel merkez
bankalarinin talebi ile canliligini korumaya devam ediyor. Ozellikle Cin altin rezervlerini 70 milyon onsun {zerine gikartarak bu yiikseliste
biiyuk role sahip olmaya devam ediyor. Rusya- Ukrayna arasinda bitmeyen savas, Orta-Dogu’daki gerilim ve bolgesel tansiyonun artma
endisesi, ekonomik belirsizlikler ve kontrol altina alinamayan enflasyonun yapigkan olarak kalma endisesi ile kiresel merkez bankalarinin
faiz indirim konusunda yeterince cesur davranmaktan ¢ekinmeleri Altin igin cazibeyi arttiran ana nedenler oldu diyebiliriz.

Asya merkez bankalarinin fiziki altina olan talebinin bu yil boyunca da devam etmesi beklenirken, ons altin fiyatin da yulkselisin siirmesi
bekleniyor. Ozellikle Asya bélgesi yatirimcilarinin altina olan talebinin altinda yatan temel neden yillardir giivenli liman algisini koruyan
degerli metalin enflasyona ve artan ekonomik risklere karsi iyi bir koruma amaci olmasi diyebiliriz. Cin merkez bankasinin da son 17 aydir
dizenli bir sekilde altin aliminda bulunmasi da bir diger dikkat gekici detay. Cin Altin Birligi’'nin (CGA) agikladigi verilere gore Cin, ilk
ceyrekte bir 6nceki yila gore ylizde 1,16 artigla 85.959 ton altin Uretti. Altin tiiketimine baktigimizda ise ayni dénem igin yillik yiizde 5,94
artigla tiketim miktari 308.905 ton oldu.

ABD tarafinda makro veriler agiklanmaya devam ediyor. Makroekonomik verilerin son aylarda yapigkanlik gdésteren enflasyonun
diismesinde gok da etkili olmadigini gésteriyor. Ozellikle persembe gund agiklanan gayri safi yurt ici hasila (GSYIH) geyreklik biyiime
verisi beklentileri karsilayamadi ve yiizde 1,6 olarak gerceklesti. Onceki dénemde bu oranin yiizde 3,4 oldugunu hatirlatahm. FED
tarafindan o6telenen faiz indirim adimlarinin etkilerinin saghkli olmadigini gérmekteyiz. Fakat FED’in ilk 6nceliginin de enflasyonla
mucadele oldugunu ve bunu defalarca yineledigine de taniklik ettik.

ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) 30 Nisan-1 Mayis 2024 tarihlerinde toplanacak. Piyasada beklentiler FED’in faiz oranini
%5,25 - 5,50 seviyesinde sabit birakmasi yéniinde olustu. Enflasyonun biraz daha gevsemesini bekleyen FED yetkilileri TSI 21:30’da
yapacaklari basin toplantisinda verecekleri mesajlar ve faiz indirimine dair sinyaller kiresel piyasalarda odak noktasi olacak. 19-20 Mart
2024 tarihinde gerceklesen son FOMC toplantisinda beklentiler dahilinde faiz oranlari sabit birakilmig ve FED bagkani Jerome Powell
sahin tonda agiklamada bulunarak, ‘Komite, enflasyonun sirdurilebilir bir sekilde ylizde 2'ye dogru ilerledigine dair daha fazla given
kazanana kadar hedef araligini disiirmenin uygun olacagini beklemiyor. " ifadesine yer vermisti. En son yayinlanan yillik tiketici fiyat
endeksinin %3,5 olarak gergeklesti. Cekirdek PCE %3,7 ile beklentiler (%3,4) Gzerinde artis gosterdi. Haftalik issizlik verisi de 207 bin
kisi olarak beklentilerden daha iyi bir isglicti piyasasi oldugunu bir kez daha ortaya koydu. Haftanin kapanis giintine baktigimizda 10 yillik
ABD tahvilleri %4,6 ve dolar Endeksi 105,6 seviyesinde géruniyor.

Emtia getirilerine baktigimizda ise yil basindan bu yana kakaonun zirvede yer aldigini ve yiizde 160’in lizerinde fiyatlandigini gériiyoruz.
Buglinku verilere gore de yil basindan bu yana giimus yizde 16'inin Uzerinde kar saglarken ons altin ise yuzde 13-14 arasinda getiri ile
islem gérmeye devam ediyor. Kiymetli madenler igin bu yilin pozitif olmaya devam edecegini disinmeye devam ediyoruz.

Haftanin ilk islem giiniinde geri ¢ekilen ons altinda jeopolitik tansiyonun diismesi devaminda kar realizasyonlari hizlandi. Yaziyi kaleme
aldigimiz an itibariyla 2.340 dolar seviyelerinden islem gdéren ons altinda hedef fiyat olarak gdsterilen 2.500 dolar seviyesinde pozitif
yaklagimimizi koruyoruz.

Yurt igi cephesinde ise TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisi takip edildi. Politika faizi beklentiler dahilinde yizde 50 seviyesinde
sabit birakildi. Gerekli olmasi halinde faiz arttirirmi yapilacagina dair sahin tonda ifadeler karar metninde yer alirken akabinde yeni bir
zorunlu karsiliklar tebliginde faizlere dair yeni bir dizenleme metni de yayimlandi. Duyuruda, Tlrk lirasi mevduat payinin artmasi ve Kur
Korumali Mevduattan (KKM) Turk Lirasina gecisi desteklemek adina zorunlu karsiliklara faiz 6denmesi konusunda diizenleme getirildi.
Karar sonrasinda dolar kurunun 32,50 seviyesinde yatay harekine devam ettigini izledik. Gram altin 2,400 TL seviyesinde islem gdrurken
5 yil vadeli CDS risk primi ise 310 seviyesinde hafif ylikselis kaydetti. Kisacasi karar sonrasinda gézlemlenen bir volatilite gérilmedi.

29 Nisan- 3 Haziran haftasinda Turkiye'de ekonomik gliven endeksi, ticaret acigi, imalat PMI, tiketici fiyat endeks (TUFE) ve uretici fiyat
endeksi (UFE); ABD’de federal fon hedef orani ve FOMC basin toplantisi, issizlik haklarindan yararlanma basvurulari ve tarim digi
istihdam verisi takip edilecek.
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Ons Altinda son glnlerde geri gekilmeler goérilse de genel goérinimde yikselisin devam edecegine
dair beklentiler yiksek. Orda Dogu’daki gerilimin bir nebze de olsa diismesi zaten asiri alim boélgesinde
yer alan Ons Altin igin kar satiglarina zemin hazirladi diyebiliriz. Haftalik bazda inceledigimizde dusuk
egiliminde olan Ons altin sinirli negatif yatay egilimini korudugunu gérmekteyiz. Bu baglamda 2.350 dolar
seviyesinin gugla bir direng halini aldigi disunulebilir. Her ne kadar ABD tarafindan faiz indirim beklentileri
haziran ayi icin disse de yatirimcilar guvenli limanlara demir atmaktan vazge¢cmiyor. Agiklanan ABD
makro veriler sonrasinda ¢ok az tepki veren Ons Altin art arda yikselisinin ardindan dengelenmekte
gOrunlyor. Mart ayinda yatinmcisina yaklasik olarak ylizde 9 kazandiran Ons Altin Nisan ay1 i¢in bu oran
simdilik ylzde 5,0 kalmis durumda.

Grafik indikatorleri alimi desteklemeye devam ederken, kar realizasyonlari sinirli kalabilir. Ons Altin’in
ayrica 50 gunluk Ussel hareketli ortalamasinin Uzerinde fiyatlandigini gériyoruz. Teknik olarak 2350 dolar,
Uzerinde kalicilik devam ettigi slirece ana destek seviyesi olmaya devam edecektir. Bu seviye altinda
2300 ve 2280 dolar seviyeleri orta vadeli destek bdlgeleri olarak izlenebilir. Yikselislerin devaminda ise
2400, 2450 ve 2480 dolar seviyeleri haftalik direng boélgeleri olarak takip edilebilir.
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Gram altinda dolar kurunun son giinlerde dar bir bant araliginda hareket etmesi ve sinirh yikselisi ile
Ons Altinda gergeklesen geri ¢cekilmelerin etkisini gérmekteyiz. Dolar kurunda tim hafta boyunca devam
eden 32TL ile 32,5 TL arasindaki yatay fiyatlamanin, gram altin fiyatina etkisinin sinirli kaldigini
sOyleyebiliriz. Haftalik ylkselis trendi Gzerinde kalmaya devam eden Gram altinda, haftalik grafikte bes
haftalik yesil mumla kapanisi gerceklestirdikten sonra bu haftanin son islem giiniinde an itibariyla %1,5
disUs gostermekte. ABD merkez bankasi FED'in faiz indirimine baslama ihtimali haziranda yiizde 20,
temmuzda yuzde 45, eylulde yizde 70 ile fiyatlanirken, bu hafta agiklanan veriler sonrasinda bu ihtimaller
ilgili aylar igin sirasiyla yizde 12, ylizde 33 ve ylizde 59'a geriledi.

Borsa istanbul Kiymetli Madenler ve kiymetli Taslar Piyasasi’'nda standart altinin kilogram fiyati 2
milyon 508 bin 500 liraya yikseldi. Geri gekilmelerde ons altinda 2.330 dolar altinda fiyatlamalar
gormedikge ¢ok fazla gram altinda kirilganlik yasanmayacagini distintyoruz. Haftalik RSI indikatérindn
84 seviyesinde olmasi fiyatin dizeltme riski tasidigini ve haftalik olarak getirinin an itibariyla %1,66 deger
kaybi ile hareket ettigini goriyoruz. Teknik olarak 2440TL seviyesi altina geri ¢ekilmelerde 2420 ve
2400TL seviyeleri kisa vadeli destek bolgeleri olarak takip edilebilir. 2400TL seviyesi ana destek bolgesi
olmaya devam edecektir. Yikselislerde ise ilk diren¢ seviyesi 2500TL ve Uzeri fiyatlamalarda 2530 ve
2550TL seviyeleri haftalik direng bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Ahlatci Yatinm istanbul Genel Midirlik Merkez Ofis
arastirma departmani tarafindan Kot I N 256 Masiak 34455 Sarer / NVSTANBLL
hazirlanmistir.
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istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

Corum Sube
| | GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM
Hazrrlayan; Tongug¢ ERBAS Genel Mudur Yardimcis Q . .
Tugba EKIN Arastirma Uzmani IRTIBAT BUROLARIMIZ
Nedife KESEN  Arastrma Uzman Yardimcisi Ankara irtibat Blirosu
S6qutézu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gutdzu Cankaya /
ANKARA

Denizli irtibat Biirosu

Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL

Isparta Irtibat Burosu

Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
ISPARTA )

Istanbul Gokturk Irtibat Birosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 Eyipsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi K:13 N:2/18
Selcuklu / KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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