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Sabah Bulten £ Nisan 2024

PiYASALARDA GOZLER BUGUN ABD TDI VERISINDE OLACAK

Fed yetkililerinin dnceki giin enflasyon acik¢a yavaslayana kadar faiz indirimlerinin kontrol altinda tutulmasi gerektigine iliskin
uyarilari ABD hisselerinde satis yaratirken tahvil fiyatlarinda yikselise yol acti. Kiiresel hisse senedi piyasalari, buglinkl tarim disi
istihdam raporu 6ncesinde, ABD issizlik yardimlarina yonelik yeni taleplerdeki artisi gosteren verilerin Fed'in yakin zamanda faiz
indirimine gitmesi yoniindeki gérinimi degistirmemesinin ardindan yikselse de Fed yetkililerinin parasal genislemenin baslamasi
konusunda dikkatli bir yaklasimi benimseyerek faiz indirimlerinin ufukta goriinebilecegine dair beklentileri diislirmesiyle yone
tersine dondu. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, Fed’in faiz indirimine baslamadan 6nce enflasyona iliskin "bulutlarin
dagilmasiigin zamani" oldugunu sdyledi. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, enflasyon bu seviyelerde kalmaya devam ederse
yil sonuna kadar higbir indirime gerek kalmayabilecegini soyledi. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee ise konut hizmetlerinde
israrh, asin yiiksek fiyat artislarinin enflasyonun Fed'in %2 hedefine donmesinin dnilindeki en biyik engel oldugunu soéyledi. Faiz
orani beklentilerini yansitan iki yillik Hazine getirisi 3,4 baz puan duslisle %4,645'e gerilerken, gosterge 10 yillik tahvilin getirisi 4,8
baz puan dislisle %4,307 oldu. Dolar, Fed'in Haziran olmasa da Temmuz ayina kadar faiz indirimine gidecegi beklentisiyle iki
haftanin en diisik seviyesine geriledi. Altin ise yatirimcilarin bekledigi tarim disi istihdam raporu éncesinde yukarida detaylarini
verdigimiz politika yapicilarin agiklamalarina agirlik vermesiyle yeni bir rekora ulastiktan sonra geri ¢ekildi. Tarim disi istihdamda
bir dnceki ay 275bin olan artisin Mart ayinda 212bin kisiye gerilemesi, ortalama saatlik Ucretlerin ise aylik bazda %0,3 artis
gostermesi bekleniyor. Bu verilerin beklentilerin altinda gelmesi durumunda riskli varliklarda ve ons Altin’da yikselisler hiz
kazanabilir. Avrupa borsalari diin madenciler ve otomobil Ureticileri gibi konjonktiirel sektorlerin 6nciiliglinde yikselis kaydetti;
yatirimcilar euro bélgesi ekonomisindeki toparlanma isaretleri ve enflasyonun kontrol altina alinmasiyla cesaretlendi. Euro bolgesi
is faaliyeti gecen ay Mayis 2023'ten bu yana ilk kez genislerken euro bolgesi liretici fiyatlari Subat ayinda aylik bazda %1,0 oraninda
azaldi %0,7'lik dislis tahmininden daha fazla geri ¢ekilme gosterdi. Yurticinde ise TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin doviz
mevduatlari 29 Mart haftasinda 2,1 milyar distsle 183,6 milyar dolar oldu. Doéviz mevduati pariteden arindiriimis olarak gercek
kisilerde 305 milyon dolar artarken tiizel kisilerde ise 3 milyar dolar azald..
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ZAMAN ULKe ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
09:00 Avrupa i Almanya Fabrika Siparigleri (Aylik) 0.6% -11.3% Subat
12:00 Avrupa - Perakende Satiglar (Aylik) -0,3% 0.1% Subat
12:00 Avrupa R Perakende Satiglar (Yillik) -1.2% -1.0 Subat
15:30 ABD - Tanm Digi Istihdam 205Bin 275Bin Mart
15:30 ABD - igsizlik Orani 3.9% 3.9% Mart
17:30 Tiirkiye ” Hazine Nakit Dengesi - 198.3 mir TL Mart
Cin borsalan tatil nedeniyle kapali olacak
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Din ABD’de haftalik issizlik basvuru haklarindan faydalanan kisi sayisi 221 bin ile yukselis gosterdi. ABD dis
ticaret dengesi subat ayinda -68,9 milyar dolar oldu.(Onceki -67,4 milyar dolar). TCMB resmi rezerv varliklari 123
milyar dolar agiklandi. Bugiin ABD’de tarim digi istihdam ve issizlik verisi takip edilecek. Yurt icinde ise hazine
nakit dengesi verisi takip edilecek. Teknik olarak 31,90 TL Uzerinde kaliciigin devaminda, yukselis devami
beklenirken, 32,00 ve 32,10TL seviyeleri direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Gun i¢i bu seviye altina geri
cekilmelerde. 31,90TL ilk destek seviyesi olurken 31,80TL ve altinda 31,70TL seviyeleri destek bolgeleri olarak
takip edilebilir.
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Almanya bilesik PMI verisi beklenti izerinde yizde 47.7, hizmet sektori PMI ise mart ayinda yiizde 50.1 ile beklenti
lizerinde agiklandi. Euro bélgesi aylik UFE %-1, yillk UFE %-8,3 agiklandi. Bugiin Avrupa’da perakende satiglar
ve Almanya fabrika siparisleri agiklanacak. Yurt icinde ise hazine nakit dengesi verisi takip edilecek. Teknik olarak
degerlendirdigimizde ilk direng noktasi olarak 34,70TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye iistiinde fiyatlamalarda
ise 34,80TL ve 34,90TL bélgeleri diger direng seviyeleri olacaktir. Geri gekilmelerde ilk destek noktasi olarak
34,50TL destek seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda 34,40TL destek seviyesi ve 34,30TL dider destek
bélgeleri olarak karsimiza cikivor.
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Avrupa bolgesi PMI imalat disi 51,5 aciklanarak 6nceki degeri olan 50,2 tizerinde yikselis gésterdi. Veri sonrasi
paritede ylkselis goruldi. ABD'de dis ticaret dengesi subat ayinda -68.9 milyar dolar agiklandi. Bugiin ABD’de
tarim digi istihdam veri seti agiklanacak. Avrupa’da bugiin perakende satislar ve Almanya fabrika siparisleri takip
edilecek. Teknik olarak geri ¢cekilmelerde 1,0820 noktasini ve bu seviye altinda 1,0800 bélgesini ilk yakin destek
seviyeleri olarak izlenebilir. Bu destek noktalarinin altinda 1,0780 yakindan izleniyor olacak. Olasi yikselislerde
ise 1,0850 kisa vadeli guin ici ilk diren¢ seviyesi. Bu seviyenin yukari yonli gegilmesi durumunda 1,0870 ve
uzerinde 1,0900 seviyeleri diger direnc bolgeleri olarak izlenebilir.
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Ons Altin 2300 dolar seviyesini asarak bu hafta yeniden rekor tazeledi. Fed faiz indirimine yonelik beklentilerin
glic kazanmasi ve yilin ikinci yarisinda muhtemel indirimin karara baglanmasi altinda fiyat ylkselisi beklentisini
guglendiriyor. Mart ayinda %9,3 yukselerek yatirrmcisina kazandiran ons altinda bugiin gozler ABD'de
aciklanacak tarim disi istihdam verisi ve issizlik oraninda olacak. Teknik olarak ilk destek noktasi 2270 dolar bu
seviye altinda 2260 ve 2250 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza cikiyor. Yukselislerde ise ilk direng
seviyesi 2285 dolar. Bu seviye Uzerine gegisler yukselis trendinin devam ettigini gosterir. Yikselis devaminda
ise 2295 ve 2305 dolar seviyeleri direng bolgeleri olacak.
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Onceki giin ingiltere hizmet PMI mart ayinda 53,1 bilesik PMI ise 52,8 agiklandi. ABD'de haftalik igsizlik bagvuru
haklarindan faydalanan kisi sayisi 221bin agiklandi, dis ticaret dengesi -68,9 milyar dolar aciklandi. ABD’de
aciklanacak tarim disi istihdam verisi ve issizlik oraninda bugin veri sonrasi paritede hareketlilik goérulebilir.
ingiltere’de bugiin veri akisi sakin. Teknik olarak degerlendirdigimizde 1,2600 iizerinde yiikselisler igin kalici
fiyatlamanin devami gerekiyor. Ik direng noktasi 1,2630 ve iistiinde fiyatlama icin 1,2650 ve 1,2680 sirasiyla
direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri ¢ekilmelerde 1,2600 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda
1,2580 destek seviyesi ve sonrasinda 1,2550 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Ons altinda surekli kirilan rekorlar gram altin fiyatini yikselerek 2367TL ile yUlkselisini destekliyor. Kur son
zamanlarda geri gekilmeler yasasa da gram altin bu yil icinde yatirrmcisina %19,59 kazandirdi. Yillk bazda ise
yuzde 87 lzerinde kazang saglayan gram altinda yukselisin devam edecegini distiniyoruz. Bugin ABD’de
aciklanacak tarim digi istihdam ons altinda oynaklhiga neden olabilir. Diger taraftan kurda yatay fiyatlama devami
muhtemel gozikuyor. Teknik olarak ilk direng seviyesi 2350TL takip edilirken, bu seviye lzerinde 2360TL ve
2370TL seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri gekilmelerde ise 2340TL noktasi ilk destek olarak

| talep edilebilir. Bu fiyatlama altinda 2330TL ve 2320TL seviyeleri diger destek bolgeleri olacak.
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@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Ahlatc' Yatlrlm Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
arastlrma depa rtma ni ta rafl ndan Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL
hazirlanmistir. Q SUBELERIMiZ
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. istanbul Sariyer Sube
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube
GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM
O
Hazrlayan;, Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais Q IRTIBAT BURGLARIMIZ
Baris URKUN  Arastirma Maduird Ankara irtibat Burosu
Tugba EKIN Arastirma Uzmani S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtézu Cankaya /
ANKARA
Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL
2024 1. Ceyrek Miisteri K/Z Dagilimi: Isparta Irtibat Birosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
%31 Karda / %69 Zararda ISPARTA

istanbul Géktirk irtibat Birosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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