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Sabah Bulten 3 Nisan 2024

YURT ICINDE GOZLER ENFLASYON VERISINDE OLACAK

Tatil sonrasi yeniden agilan Avrupa piyasalarinda veri akisi saglanmaya baslandi. Euro Bélgesinde HCOB imalat sektérii PMI mart ayinda 46.1
puanla beklenti Gzerinde agiklandi. Euro bdlgesi tlketicileri subat ayinda yakin vadeli enflasyon beklentilerini diisirdiler, ancak uzun vadeli
tahminler degismedi. ECB'nin aylik tiketici beklenti anketine gore tiketiciler gelecek 12 ay icin manget enflasyonu %3,1 olarak goérirken, bu oran
bir ay énceki %3,3'luk beklentinin altinda kaldi. ECB, énimuzdeki 12 ay icin ekonomik buyime beklentilerinin de degismedigini, tiketicilerin hafif
bir daralma 6ngoérdiigini ve 12 ay sonraki issizlik oraninin da sabit kaldigini ekledi. ECB yetkilisi Stournaras, 2024'in ilk yarisinin sonu ilk faiz
indirimi icin en iyi zaman diyerek faiz indirimine yonelik belirginlestirisi mesaj verdi.

TCMB Bagkani Karahan TBB ydnetimi ile yaptigi gérismede, "Aylik enflasyonun ana egilimini belirgin ve kalici bir sekilde dugurecek siki parasal
kosullari surdirecegiz’ dedi. Bagskan Karahan 2024 yilinin ikinci yarisinda dezenflasyonun tesis edilecegini vurguladi. Baskan Karahan,
"Dezenflasyona yonelik adimlarimizin finansal kosullara, talebe ve fiyatlama davraniglarina yansiyacagini éngoriiyoruz. Aylik enflasyonun ana
egilimini belirgin ve kalici bir sekilde dustrecek siki parasal kosullari sirdirecegiz. Para politikasindaki kararli durusumuz, hedefledigimiz
dezenflasyon patikasina basariyla ulasmamizi saglayacaktir" degerlendirmelerinde bulundu.

Finans digi firma net déviz pozisyonu Ocak'ta 82,62 milyar dolar agik verdi. Ocak 2024 déneminde kisa vadeli varliklar 148.533 milyon ABD dolari
iken, kisa vadeli yukimlilikler 89.165 milyon ABD dolari olarak gergeklesmistir. Kisa Vadeli Net Doviz Pozisyonu Fazlasi ise 59.368 milyon ABD
dolar olarak gercekleserek Aralik 2023 dénemine gore 1.626 milyon ABD dolari azalmistir. Kisa vadeli yikumlaltklerin toplam yukumlaltkler
icindeki payi ytzde 35 diizeyinde agiklandi.

BoFA, Fed bu yil faiz oranlarini diisiirmezse yen dolar basina 160’a kadar dusebilir dedi. Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) eski Baskani ise Yen
degerinde gorilen disuslerinin asiri oldugunu ve yetkililerin déviz piyasasina midahale etme olasiligi oldugunu séyledi. Dolar/Japon yeni 151,6
seviyesinde.

Brent Petroliin varil fiyati vadeli islemlerde 89 dolarin tzerine gikararak son 5 ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Altinin ons fiyati, artan jeopolitik
gerilimler, merkez bankalari ve fonlardan gelen taleple 2 bin 266 dolara ulasarak rekor yeniledi.

Tarkiye 5 yillik CDS primi 300,7 baz puana diserek 5 Mart'tan bu yana en distk seviyeyi gordi. Turkiye 2 yillik tahvil 47,06 olurken 10 yillik tahvil
26,16 seviyesinde seyrediyor. Buglin Turkiye’de TUFE ve UFE aciklanacak. Avrupa’da TUFE ve issizlik orani ve ABD tarafinda ise ADP tarim disi
istihdam raporu ve PMI veri setlerini takip ediyor olacagiz.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKi PERIYOT
10:00 Tirkiye o Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) 3.50% 4,53% Mart
10:00 Turkiye — Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) 69.,10% 67.07% Mart
10:00 Tiirkiye - Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) - 3,74% Mart
10:00 Tiirkiye i Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) - 47.29% Mart
12:00 Avrupa - Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) 0.9% 0.6% Mart
12:00 Avrupa = issizlik Orani 6.4% 6.4% Subat
15:15 ABD - ADP Tanm Digi Istihdam Raporu 149 Bin 140 Bin Mart
16:45 ABD *" PMI (imalat Digi) 51,7 52.3 Mart
17:00 ABD ™ ISM imalat Digi PMI 52,7 52.6 Mart
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Kur 6nceki giin sinirli yikselis egilimi gosterirken en disik 32,06 TL seviyesini test etti. ABD'de fabrika siparisleri,
subat ayinda ylzde 1,4, savunma sanayi hari¢ yizde 1,8 ile piyasa beklentilerinin Uizerinde artis gdsterdi.
Turkiye’de bugiin enflasyon verileri takip edilecek. ABD’de 6zel sektdr istihdam, imalat disi PMI ve ISM imalat
disi PMI verileri takip edilecek. Teknik olarak 32,00 TL Uzerinde kalicihgin devaminda, yukselis devami
beklenirken, 32,10 ve 32,20TL seviyeleri diren¢ bdlgeleri olarak takip edilebilir. Gun i¢i bu seviye altina geri
cekilmelerde. 31,90TL ilk destek seviyesi olurken 31,80T ve altinda 31,70TL seviyeleri destek bdlgeleri olarak
takip edilebilir.
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Euro bélgesinde HCOB imalat sektéri PMI mart ayinda 46.1 puanla beklentiler tzerinde agiklandi. Almaya’da
gecici TUFE mart ayinda aylik %0.4 ile beklenti altinda agiklanirken yillik bazda %2,2 ile beklenti paralelinde
aciklandi. Bugun Avrupa’da ve Turkiye’de enflasyon verisini takip edecegiz. Teknik olarak degerlendirdigimizde
ilk direng noktasi olarak 34,50TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye (istiinde fiyatlamalarda ise 34,60TL ve 34,70TL
bolgeleri diger direng seviyeleri olacaktir. Geri gekilmelerde ilk destek noktasi olarak 34,30TL destek seviyesi takip
edilebilir. Bu seviye altinda 34,20TL destek seviyesi ve 34,10TL diger destek bdlgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor.
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Parite 1.0740 lzerinde kalma ¢abasi gosteriyor. Euro Bolgesi imalat PMI Mart ayinda 46.5 seviyesinden 46.1
duzeyine geriledi. ECB yetkilisi Stournaras 2024’ln ilk yarisinin sonu ilk faiz indirimi i¢in en iyi zaman oldugunu
belirtti. ABD’de diin fabrika siparigleri %1,4 ile beklenti Gzerinde agiklandi. Savunma sanayi hari¢ fabrika
siparigleri %1,8 artis gosterdi. Teknik olarak geri ¢ekilmelerde 1,0770 noktasini ve bu seviye altinda 1,0760
bdlgesini ilk yakin destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bu destek noktalarinin altinda 1,0750 yakindan izleniyor
olacak. Olasi ylikselislerde ise 1,0780 kisa vadeli guin ici ilk direng seviyesi. Bu seviyenin yukari yonli gegilmesi
durumunda 1,0790 ve Uzerinde 1,0800 seviyeleri diger direng bdlgeleri olarak izlenebilir.
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Ons Altin bu sabah 2290 dolara seviyesine yaklagarak rekor yeniledi. Artan jeopolitik gerilimler, merkez bankalari
ve fonlardan gelen taleplerin devam etmesi ile tarihi rekorlarini tazeledi. Mart ayinda ylizde 9,3 ile artigla temmuz
2020’den bu yana en buyuk aylk artisini gosterdi. Merkez banklarinin faiz indirim beklentilerinin artmasiyla Ons
Altinda yiikselis egilimi desteklendigini distiniiyoruz. Teknik olarak ilk destek noktasi 2270 dolar bu seviye
altinda 2260 ve 2250 dolar diger destek boélgeleri olarak karsimiza cikiyor. Yikseliglerde ise ilk direng seviyesi
2280 dolar. Bu seviye Uzerine gegisler ylkselis trendinin devam ettigini gosterir. Ylkselis devaminda ise 2290
ve 2300 dolar seviyeleri direng bolgeleri olacak.
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ingiltere imalat PMI Mart ayinda 47.5 puandan 50.3 diizeyine yiikseldi. Boylelikle 50 esik degerini asarak pozitif
bolgeye giris yapti. 10 yillik tahvil faizi %4.045 ile 19 marttan bu yana en yliksek seviyeye ¢ikti. ABD’de fabrika
spiarisleri ylizde 1,4 ile beklenti Gizerinde agiklandi. Bugliin ABD’de 6zel sektér istihdam ve imalat disi PMI verileri
takip edilecek. Teknik olarak degerlendirdigimizde 1,2575 Uzerinde yukseligler igin kalici fiyatlamanin devami
gerekiyor. ilk direng noktasi 1,2580 ve Ustiinde fiyatlama igin 1,2590 ve 1,2600 sirasiyla direng bolgeleri olarak
izlenebilir. Geri gekilmelerde 1,2560 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda 1,2550 destek seviyesi ve
sonrasinda 1,2540 bdlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Onceki giin en yiiksek 2346TL seviyesini test eden gram altinda, bu sabah 2360TL seviyesi (izerini de test etti.
Ons Altinin rekor tazelemesi ile yikselis edilimi iginde hareket ediyor. Kurda sinirli geri ¢ekilmeler gordiliirken
gram altinda baski satiglari ile karlar bayram tatili 6ncesi realize edilmekte. Teknik olarak ilk direng¢ seviyesi
2350TL takip edilirken, bu seviye Uzerinde 2360TL ve 2370TL seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir.
Geri ¢ekilmelerde ise 2340TL noktasi ilk destek olarak talep edilebilir. Bu fiyatlama altinda 2330TL ve 2320TL
seviyeleri diger destek bolgeleri olacak.
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@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Ahlatc' Yatlrlm Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
arastlrma depa rtma ni ta rafl ndan Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL
hazirlanmistir. Q SUBELERIMiZ
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. istanbul Sariyer Sube _
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube
GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM
O
Hazrlayan;, Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais Q IRTIBAT BURGLARIMIZ
Baris URKUN  Arastirma Maduird Ankara irtibat Burosu
Tugba EKIN Arastirma Uzmani S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtézu Cankaya /
ANKARA
Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL
2023 4. Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: Isparta Irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
%29,63 Karda / %70,37 Zararda ISPARTA

istanbul Géktirk irtibat Birosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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