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Sabah Bulten 22 Mart 2024

TCMB FAIZ ARTISINA DEVAM ETTi

Onceki giin kiiresel hisse senedi endeksleri rekor yilksek seviyelere yiikseldi ve tahviller lizerindeki getiriler bilyiik 6lgiide diistii. isvigre Ulusal
Bankasi para politikalarini gevseten ilk biiyiik merkez bankasi olurken bu karar, Fed'in 2024 faiz indirimleri beklentisini korudugu bir giiniin ardindan
geldi ve bahsettigimiz risk istahini destekledi. isvigre frangi deger kaybederken dolar yiikseldi ve Japon yeni dért ayin en diisiik seviyesinde kaldi.
isvigre Ulusal Bankasi ana faiz oranini 25 baz puan diisiirerek siirpriz bir sekilde 1.50%!'ye indirdi.

ABD’de (i¢ ana endeksin rekor yikseklik serisini genisleterek kapandi. Gegtigimiz Carsamba Powell'in basin toplantisinda bilango kigultme hizini
yavaglatabileceklerini ifade etmesi ve Isvigre’de faiz indirimine iliskin kararin ABD’de de risk istahini artirarak yiikselisleri destekledigi séylenebilir.

Diin ayrica ingiltere Merkez Bankasi, politika faizini degistirmedi. Agiklamalarda ise ingiltere ekonomisinin faiz indirimine baslamak icin "dogru
yonde ilerledigini" sOylendi. Bu karar, FTSE 100 endeksinin yiikselmesine yardimci oldu.

Piyasa fiyatlamasi su anda, Fed ve Avrupa Merkez Bankasi'nin haziran toplantilarinda faiz indirme yoluna gidecegi beklentilerini yansitiyor. ABD
tahvil getirileri baglangigta dustli, ardindan haftalik issizlik maasi taleplerinin azalmasi ve beklentileri asan imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi
raporunun yardimiyla yikseldi. ABD 10 yillik getiri, 4.269% ile 0.2 baz puan dusus yasadi. Faiz beklentileriyle genellikle ayni yénde hareket eden
2 yillik not getirisi, 4.6427% getiriye 3.9 baz puan artti.

Yurt icinde ise TCMB, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin %45ten %50 diizeyine yukseltildigini aciklarken ayrica, operasyonel
cercevede degisiklige giderek, gecelik vadede borglanma ve bor¢ verme oranlarinin bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina kiyasla-/+ 300 baz
puanlk bir marj ile belilenmesine karar verdi. Piyasada genel beklenti faizin sabit birakilacagi yoninde idi. Hem Ocak hem de Subat ayinda
beklentilerin lzerinde gelen enflasyon sonuglarint TCMB’nin goriinimde bozulma olarak degerlendirdigini gériyoruz. Faiz kararinin nedeninin
belirtildigi paragrafta ise bu degerlendirmeyi “Kurul, enflasyon gérinimuindeki bozulmay! dikkate alarak politika faizinin artirlmasina karar
vermistir.” ifadesiyle yaptigini gériiyoruz. Bu paragrafin devaminda ise “enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma éngériilmesi durumunda ise para
politikasi durusu sikilastirilacaktir.” diyerek gelecek dénem igin de gerekli olmasi durumunda faiz artinm hamlelerinin gelebilecegini de vurgulamis
oldu.

TCMB'nin faiz artirrmi ve diger hedef hamlelerle amaglananin TL mevduata yonelik talebin artmasi icin mevduat faizlerinin yikselmesine zemin
hazirlamak ve i¢ talebi baskilamak oldugunu da eklememiz gerekiyor. Aciklanan 500 baz puanlik artis (hatta gelecek dénemde de faiz artirimi icin
acik kapi birakilmasi) ve diger hedefler enflasyonla miicadelenin ve buna bagli siki para politikasindaki kararlihdin sirdigiini agikga gosteriyor.

EKONOMIK
TAKVIM

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKi PERIYOT
10:00 Turkiye i Reel Kesim Guven Endeksi - 101,5 Mart
10:00 Turkiye =t Kapasite Kullanimi - 76.,4% Mart
11:00 Turkiye - Yabanci Turist Girisi (Yillik) - 2,10% Subat
12:00 Avrupa Almanya IFO Is iklimi Endeksi 85.9 85.5 Mart
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Onceki giin TCMB PPK faiz kararini siirpriz bir kararla 500 baz puan arttirdi. TCMB haftalik politika faiz orani
yuzde 45'den yuzde 50 seviyesine yukseltti. Veri sonrasi dolar kuru 31,85TL seviyesine kadar geriledi. ABD’de
haftalik igsizlik bagvurulari 210 bin kisi olarak agiklandi. Kurda geri gekilme sonrasi toparlanma egilimi gorilebilir.
Bugun yurt icinde reel kesim glven endeksi , kapasite kullanimi ve yabanci ziyaretgi sayisi verileri takip edilecek.
Teknik olarak 32,15TL Gzerinde kalicihgin devaminda, yukselis devami beklenirken, 32,25 ve 32,35TL seviyeleri
direng bdlgeleri olarak takip edilebilir. Gin ici bu seviye altina geri gekilmelerde. 32,10TL ilk destek seviyesi
olurken 32,00T ve altinda 31,90TL seviyeleri destek bolgeleri olarak takip edilebilir.
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TCMB haftalik politika faiz orani %45’den %50 seviyesine yikseltti. Veri sonrasi ¢aprazda geri ¢ekilme paritede
yasanan geri ¢gekilme ile birlikte 34,60TL seviyesine kadar diisls gergeklesti. Bugiin Almanya IFO is iklimi endeksi,
yurt iginde reel kesim gliven endeksi, kapasite kullanimi ve yabanci ziyaretci sayisi verileri 6nemli. Teknik olarak
degerlendirdigimizde ilk direng noktasi olarak 34,90TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye {stiinde fiyatlamalarda
ise 35,00TL ve 35,10TL bélgeleri diger direng seviyeleri olacaktir. Geri gekilmelerde ilk destek noktasi olarak
34,70TL destek seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda 34,60TL destek seviyesi ve 34,5TL diger destek bolgeleri
olarak karsimiza gikiyor.
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ABD’de haftalik issizlik maasi haklarindan yararlanma bagvurulari 210 kisi aciklanarak revize edilen dnceki hafta
rakamlarina gore azahgs gosterdi. ABD kanadinda veri akisi sakin iken bugun Avrupa IFO ig iklimi endeksi verisi
takip edilecek. Orta vadeli 1,0950 direng seviyesini gegmekte zorlanan parite ABD dolari fiyatlamasi ile giin igi
kisa sureli oynaklik gosterebilir. Teknik olarak geri ¢ekilmelerde 1,0830 noktasini ve bu seviye altinda 1,0820
bdlgesini ilk yakin destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bu destek noktalarinin altinda 1,0810 yakindan izleniyor
olacak. Olasi ylikselislerde ise 1,0850 kisa vadeli guin ici ilk direng seviyesi. Bu seviyenin yukari yonli gegilmesi
durumunda 1,0860 ve Uzerinde 1,0870 seviyeleri diger direng bdlgeleri olarak izlenebilir.
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Fed faiz karari sonrasinda rekor fiyat tazeleyerek 2220 dolar Gizerinde fiyatlanan Ons Altin kar realizasyonlari ile
saticili bir seyirde. Kismi soluklanmalar sonrasi egilimin yukari oldugunu gérdiigimuiz Ons Altin igin yeni direng
seviyemiz 2195 olarak kalici yiikselisler yasanirsa yeni zirveler olabilir. Teknik olarak ilk destek noktasi 217 dolar
bu seviye altinda 2160 ve 2150 dolar diger destek bolgeleri olarak karsimiza gikiyor. Yikselislerde ise ilk direng
seviyesi 2190 dolar. Bu seviye Uzerine gegisler ylkselis trendinin devam ettigini gosterir. Yukselis devaminda
ise 2200 ve 2210 dolar seviyeleri diren¢ boélgeleri olacak.
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Diin ingiltere merkez bankasi (BOE) politika faiz oranini agikladi, boylece faizi ylizde 5.25 oraninda sabit
birakarak degistirmedi. Para politikasi banka faizleri diisse dahi kisitlayici seviyede kalmaya devam edecegini
aciklayan banka enflasyonu kontrol altina almada kararli oldugunu yineledi. Bugiin veri akisi her iki bolgede zayif
olacak. Teknik olarak degerlendirdigimizde 1,2650 lizerinde yUkseligler igin kalici fiyatlamanin devami gerekiyor.
ilk diren¢ noktasi 1,2650 ve Ustunde fiyatlama icin 1,2660 ve 1,2670 sirasiyla direng bolgeleri olarak izlenebilir.
Geri gekilmelerde 1,2630 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda 1,2620 destek seviyesi ve sonrasinda
1,2610 bodlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Onceki giin TCMB siirpriz bir kararla politika faizini 500 baz puan arttirdi. Béylece faiz orani ylizde 50 oldu. Faiz
artis karari sonrasi kurda satis yonli disls yasarken gram altinda saticili bir egilim gosterdi. Kurdaki disise
bagl olarak guin iginde satis baskisi artabilir. Diger taraftan ons altinda yasanan geri ¢ekilme gram altini asagi
yonli baskilamaya devam edebilir. Teknik olarak ilk direng seviyesi 2250TL takip edilirken, bu seviye lzerinde
2260TL ve 2270TL seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri gekilmelerde ise 2230TL noktasi ilk destek
olarak talep edilebilir. Bu fiyatlama altinda 2220TL ve 2210TL seviyeleri diger destek boélgeleri olacak.
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@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Ahlatc' Yatlrlm Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
arastlrma depa rtma ni ta rafl ndan Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL
hazirlanmistir. Q SUBELERIMiZ
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. istanbul Sariyer Sube _
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube
GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM
O
Hazrlayan;, Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais Q IRTIBAT BURGLARIMIZ
Baris URKUN  Arastirma Maduird Ankara irtibat Burosu
Tugba EKIN Arastirma Uzmani S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtézu Cankaya /
ANKARA
Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL
2023 4. Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: Isparta Irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
%29,63 Karda / %70,37 Zararda ISPARTA

istanbul Géktirk irtibat Birosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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