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Sabah Bulten 19 Mart 2024

PiYASALAR MERKEZ BANKASI KARARLARINU BEKLIYOR

Kiresel hisse senetleri haftanin ilk islem giinu yikselirken, hazine getirileri, ABD'nin bu yilki faiz indirimleri igin bir plan olusturabilecek bu haftaki
merkez bankasi toplantilar dncesinde yikseldi. MSCI'nin en genis hisse senedi endeksi ABD piyasalari kapanisinda %0,47 artis gosterdi; bu da
kismen Cin'den gelen iyimser endustriyel Uretim ve perakende satis verilerinin destegiyle gerceklesti.

ABD’de Fed'in carsamba gunku politika toplantisi sonunda faiz oranlarini %5,25-5,5 seviyesinde tutacagdi kesin olarak degerlendiriliyor ve
yatirmcilar ¢gogunlukla Fed'in Haziran veya Temmuz aylarinda faiz indirimine baslamasini bekliyor. Enflasyonun hem tiketici hem de Uretici
seviyesindeki yapigkanhgi g6z énune alindiinda, Fed'in politikaya iliskin daha uzun sure daha yuksek bir gérunim sinyali verebilecegi ihtimali g6z
ardi edilmiyor.

ABD'de Haziran gibi bir faiz indirimi ihtimali bir hafta 6ncesindeki %75'ten %56'ya disti ve piyasanin 2024 icin sadece 72 baz puanlik gevseme
fiyatlamasi bulunuyor. Bir ay 6énce bu rakam 140 baz puandi. Bu olasilik degisimi iki yillik ABD tahvillerinin getirilerinin gegen hafta 24 baz puan
ylkseldikten sonra 0,9 baz puan artigla %4,7319'a gikmasina, 10 yillik tahvil getirilerinin ise 2,8 baz puan artisla %4,332'ye ¢ikmasina neden oldu.
Fed'in ayrica bu hafta tahvil satiglarinin hizini nasil yavaslatabilecedi, belki de ayda 30 milyar dolara disurebilecedi hakkinda konusmaya
baslamasi bekleniyor.

Bir 6nemli haber ise Asya’dan geldi. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) bugiin sona eren toplantisinda negatif faiz politikasina son vererek, 17 yil
aradan sonra ilk kez faiz artirmina gitti ve gosterge faiz oranini-%0,1'den %0-0,1 araligina yukseltti. Banka ayni zamanda 10 yillik Japon devlet
tahvillerinin getirilerini sinirlayarak asir gevsek parasal énlemlerini gliglendirmek igin 2016 yilinda baslattigi politika olan getiri egrisi kontrollerini
de kaldirarak tarihi bir degisime isaret etti. BoJ, radikal bir politika 6nlemi olarak negatif faiz oranlarina yonelen birkag merkez bankasindan biriydi.
Harcama yaratmak ve kiiresel ekonomik yavasglama risklerini kontrol altina almak icin bankalari daha fazla bor¢ vermeye tesvik etmek amaciyla
2016 yilinda negatif faiz oranlari uygulamaya baslamisti. Bu karariyla BoJ lilkede negatif faiz oranlarina veda eden diinyanin son merkez bankasi
oldu. Yatirimcilarin BoJ ve ayrica Avustralya Merkez Bankasi'nin merkez bankasi para politikasi kararlarini degerlendirmesiyle; Asya-Pasifik
piyasalari bugin buyuk élcide dusta.

Avrupa’da ise Euro Bélgesi enflasyonu subat ayinda beklendigi gibi yillik %2,6, aylik bazda ise %0,6 oraninda artarken bu sonuglarla Avrupa
Merkez Bankasi'nin ilk faiz indiriminin zamanlamasina iligkin gortislerde degisiklik olmadi. ECB politika yapicisi Pablo Hernandez de Cos, Euro
bolgesi enflasyonundaki distsun ardindan merkez bankasinin haziran ayinda faiz oranlarini diisirmeye baslayabilecegini yeniden dogruladi dedi.
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Haftanin ilk islem gliniinde yurt ici piyasada ve ABD kanadinda veri akisi sakindi. Kurda 32,33 fiyati ylkselis
kanal iginde ilerlemeye devam ediyor. Bugln veri akigl ciliz iken piyasa yarin olacak olan Fed toplantisina
odaklandi.Buguin ABD ingaat izinleri ve konut baslangiclari verisi takip edilecek. I¢ piyasada olusan talep kurdaki

yukseklige destek verebilir. Teknik olarak 32,20TL Uzerinde kalicihgin devaminda, ylUkselis devami beklenirken,

32,40 ve 32,50TL seviyeleri direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Gln igi bu seviye altina geri ¢ekilmelerde.
32,10TL ilk destek seviyesi olurken 32,00T ve altinda 31,90TL seviyeleri destek boélgeleri olarak takip edilebilir.
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Diin Avrupa bélgesi TUFE subat ayinda yillik bazda beklenti paralelinde yiizde 2,6 agiklanarak énceki dénemle
sabit kaldi. Dig ticaret dengesi ocak ayinda +28,1 milyar euro ile 6nceki doneme gore artis gosterdi. ECB faiz
karanina veri toplamaya devam ederken bugiin veri akisi sakin. Teknik olarak degerlendirdigimizde ilk direng
noktasi olarak 35,25TL seviyesi takip edilebilir. Bu seviye Ustiinde fiyatlamalarda ise 35,55TL ve 35,45TL bolgeleri
diger direng seviyeleri olacaktir. Geri gekilmelerde Ik destek noktasi olarak 35,00TL destek seviyesi takip edilebilir.
Bu seviye altinda 35,00TL destek seviyesi ve 34,90TL diger destek bolgeleri olarak kargimiza ¢ikiyor.
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Onceki giin Avrupa enflasyon verisi subat ayinda aylik bazda yiizde 0,6 artis gésterirken yillik bazda yiizde 2,6
artis ile sabit kaldi. Gaprazda 1,0902 seviyesinde hafif alicili hareketlilik gorilirken yon egilimi agisindan yarin
Fed faiz karari bu haftanin izlenmesi gereken 6nemli verisi olarak izlenebilir. Teknik olarak geri gekilmelerde
1,0860 noktasini ve bu seviye altinda 1,0850 bdlgesini ilk yakin destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bu destek
noktalarinin altinda 1,0830 yakindan izleniyor olacak. Olasi yiikseliglerde ise 1,0870 kisa vadeli guin igi ilk direng
seviyesi. Bu seviyenin yukari yonli gecilmesi durumunda 1,0880 ve uzerinde 1,0890 seviyeleri diger direng
bdlgeleri olarak izlenebilir.
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Guglenen dolar karsisinda gii¢ kaybeden ons altin 2.160 dolar Uzerinde tutunma c¢abasi veriyor. Yarin altin
yatinmcisinin odagi Fed toplantisinda olacak. Yatay negatifte akimdule olan altin yatinmcisi risk istahini
sinirlandirmig durumda. Piyasa beklentisi Fed faiz politikasini sabit birakacagi yéninde. Dolar endeksi 103,4
yatay seviyede. Teknik olarak ilk destek noktasi 2150 dolar bu seviye altinda 2140 ve 2130 dolar diger destek
bélgeleri olarak karsimiza cikiyor. Yikselislerde ise ilk diren¢ seviyesi 2150 dolar. Bu seviye lizerine gegisler
yukselis trendinin devam ettigini gosterir. Ylkselis devaminda ise 2160 ve 2170 dolar seviyeleri direng bolgeleri
olacak.
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Yarin Fed'in para politikasi faiz kararini agiklamasini bekiyoruz. Persembe giinii ise BoE (ingiltere Merkez
Bankasi) faiz karari ajandalarimizda yer aliyor. Veri sonrasi veriye bagh hareketlilik goérilebilir. 1.2732
seviyesinde diuslk egilimli seyir izleyen paritede daraln tiggen formasyonunu teknik olarak izleyecegiz. Teknik
olarak degerlendirdigimizde 1,27100 Uzerinde yiikselisler icin kalici fiyatlamanin devami gerekiyor. ilk direng
noktasi 1,2720 ve Ustiunde fiyatlama igin 1,2740 ve 1,2750 sirasiyla direng bdlgeleri olarak izlenebilir. Geri
cekilmelerde 1,2730 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda 1,2700 destek seviyesi ve sonrasinda
1,2680 bodlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Gram altin 2242 seviyesinde yatay bant aralijinda hareketinde devam etmekte. Kurdaki ylkselis fiyat artisinda
destek olurken Ons Altindaki yatay hareket yeni yiikselisleri sinirlandiriyor. Fed toplantisi dncesinde ons altin
2.150 destek seviyesi izlenebilir. Teknik olarak ilk direng seviyesi 2235TL takip edilirken, bu seviye Uzerinde
2255TL ve 2265TL seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri gekilmelerde ise 2230TL noktasi ilk destek
olarak talep edilebilir. Bu fiyatlama altinda 2220TL ve 2210TL seviyeleri diger destek bolgeleri olacak.
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@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Ahlatc' Yatlrlm Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
arastlrma depa rtma ni ta rafl ndan Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL
hazirlanmistir. Q SUBELERIMiZ
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. istanbul Sariyer Sube _
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube
GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM
O
Hazrlayan;, Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais Q IRTIBAT BURGLARIMIZ
Baris URKUN  Arastirma Maduird Ankara irtibat Burosu
Tugba EKIN Arastirma Uzmani S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtézu Cankaya /
ANKARA
Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL
2023 4. Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: Isparta Irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
%29,63 Karda / %70,37 Zararda ISPARTA

istanbul Géktirk irtibat Birosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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