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Sabah Bulten 11 Mart 2024

ABD iSTIHDAM VERILERi SONRASI FAiZ iNDiRiMi BEKLENTILERi SURUYOR

ABD’de tarim digi istihdam Subat ayinda beklentilerin Gzerinde artti. Ancak issizlik oranindaki artis ve tcret artislarinin itlimli seyretmesi, Fed’in Haziran ayinda
beklenen faiz indirimini masada tuttu. ABD’de tarim disi istihdam gegen ay 275.000 artis gosterdi. Ocak ayi verileri, daha 6nce bildirilen 353.000 yerine 229.000
is yaratildigini géstermek lizere revize edildi. Tarim disi istihdamdaki beklenti {izeri artisa ragmen, bu raporun ayrintilari gok daha zayif gériiniiyor. isgiicii
piyasasinda yeniden dengelenme, Fed'in iletisimini yaptigi gibi devam ediyor ve bu, ekonomi igin yumusak bir inisin ve yil ortasinda ilk faiz indiriminin kapisini
aclyor gibi goruniyor.

Gegen Cuma guni, yatirimcilar rekor kiran hisse senedi rallilerini genisletirken, Wall Street’te yatirimcilar kar satislarina yoneldi. Ayni zamanda, ABD is glici
verilerinin ne fazla sicak ne fazla soguk oldugunu gostermesi ile ABD Hazine getirileri, Fed’in bu yil ortasinda faizlerde gevseme yoluna girecegi inancini
glclendirmesinden sonra distu.

Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faizleri sabit tutmasinin ardindan bir gliin sonra ECB politika yapicisi Frangois Villeroy de Galhau, ilkbaharda
faiz indirimi olabilecegini soyledi ve bunu Nisan'dan Haziran ayinin 21'ine kadar olan sire olarak tanimladi.

Faiz indirimleriyle ilgili umutlar, ABD hiikiimet tahvil getirileri lizerinde asagi yonlu baski olusturdu. Referans ABD 10 yillik tahvil getirisi, Subat ayindan bu yana
en distk seviyesine geriledi ve %4.089 seviyesine ulasti. Genellikle faiz beklentileriyle uyumlu hareket eden 2 yillik tahvil getirisi, Subat ayinin 7'sinden bu yana
en dislik seviyesine geriledi ve en son %4.4902 seviyesinde, Persembe gliniinden 2.4 baz puan daha distik seviyede hareket etti. Alman tahvil getirileri, ECB'nin
faiz indirimi olasiliklarinin artmasiyla Aralik ayinin ortasindan bu yana en biylk haftalik distsind kaydetti.

Bu hafta Sali glin agiklanacak ABD enflasyon raporu, piyasalarin izerinde dolagsan en 6nemli sorulardan biri olan Fed’in faiz indirimine ne zaman baslayabilecegi
sorusuna cevap vermeye yardimci olabilir. Ocak ayinda TUFE'nin beklenenden hizli %0,3 artmasinin ardindan Subat ayi tiiketici fiyat endeksinin %0,4 artmasi
bekleniyor. Yatinmcilar, ekonomideki gu¢li seyrin enflasyonu yeniden alevlendirecegine iliskin endiselerin devam etmesi nedeniyle 2024'teki faiz indirimi
sayisina iliskin beklentileri ileri aylara 6telemisti. Fed Baskani Jerome Powell gegtigimiz glinlerde Kongre'ye, yetkililerin enflasyonun istikrarli bir sekilde
diisecegine dair daha fazla gliven kazanmasi halinde faiz indirimlerinin bu yilin ilerleyen donemlerinde "muhtemelen uygun" olacagini sdylemisti.

Asya’da ise Japonya'nin gayri safi yurt ici hasilasi dordiinci geyrekte bir dnceki yila gére %0,4 artti; bu, %1,1 buylime yoniindeki konsensis beklentilerinin altinda
kaldi. Gegen ayki gegici veriler GSYiH'nin %0,4 daraldigini gdstermisti. Ekonomi Temmuz-Eyliil déneminde %3,3 daralmisti. Asya-Pasifik piyasalari Pazartesi giinii
Wall Street'teki rallinin ardindan karisik bir seyir izledi ve Japonya hisseleri bolgede kayiplara éncilik etti.
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Kurda Cuma aksami Fitch not ve goérinimde iyilesmeye gitmesinin ve bu gelismenin piyasalara etkisinin
karsiligini géremiyoruz. Bu sabah 32,TL seviyesine yakin fiyatlamay: yikselis devami ile birlikte goriyoruz.
Buglin ABD’de veri akisi Cuma giini agiklanan TDI veri seti sonrasinda zayif seyredecek. Yurt iginde ise issizlik
verisi aciklanacak. Teknik olarak 31,95TL Uzerinde kalicihigin devaminda, ylkselis devami beklenirken, gln igi
bu seviye altina geri gekilmeler alis i¢in uygun. Yikselisin devaminda ise 32,10TL ve (izeri kar al igin dustnlebilir.
Gin i¢i beklentimiz: 31,90-32,15 Y6n: Yukari.
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Caprazda yukselis paritede kalici yukari yonlu fiyatlama ve Turk Lirasi’'nda yaganan deger kaybi ile devam ediyor.
Bugiin yurt icinde ocak ayi issizlik verisini takip edecegiz. Avrupa tarafinda olasi faiz indirimlerinin gerceklesebilme
ihtimali ile beklentinin yukselmeine ragmen bugln veri akigi zayif. Genel olarak Turk Lirasi’na bagli ¢aprazda
yiikselisin devam etmesini bekliyoruz. Teknik olarak degerlendirdigimizde ilk direng noktasi olarak 35,10TL
seviyesi takip edilebilir. Bu seviye Ustiinde fiyatlamalarda ise 35,30TL ve 35,20TL bdlgeleri diger direng seviyeleri
olacaktir. Geri gekilmelerde ilk destek noktasi olarak 34,90TL destek seviyesi takip edilebilir. Bu seviye altinda
34,80TL destek seviyesi ve 34,70TL diger destek bolgeleri olarak kargimiza gikiyor.
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Paritede gectigimiz hafta Cuma gini agiklanan ABD TDI veri seti icinde issizlik ve saatlik kazanglarin
beklentilerin altinda gerceklesmesi ile ABD dolarinda yasanan deger kaybinin etkisi devam ediyor. Bugun her iki
bolgeden veri akigl zayif olacak. Deger kaybeden dolar etkisi Cuma giinii 1,0980 seviyesine kadar ylkselen
paritede sinirli geri gekilme sonrasi yatay fiyatlama gortlebilir. Teknik olarak geri gekilmelerde 1,0940 noktasini
ve bu seviye altinda 1,0930 bdlgesini ilk yakin destek seviyeleri olarak izlenebilir. Bu destek noktalarinin altinda
1,0950 yakindan izleniyor olacak. Olasi yikselislerde ise 1,0960 kisa vadeli giin igi ilk direng seviyesi. Bu
seviyenin yukari yonli gegilmesi durumunda 1,0970 ve Utzerinde 1,0975 seviyeleri diger direng bolgeleri olarak
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Ons altinda Cuma glinu 2195 dolar seviyesine kadar yasanan yukselis ABD tahvil faizlerinde ve dolar
endeksinde ABD TDI veri seti aciklandiktan sonra gergeklesti. Bugln veri akisi kuresel piyasalarda sinirli
gerceklesecek. 2180 dolar Gzerinde kalicilik yeni yikseligleri beraberinde getirebilir. Bu seviyenin gegilememesi
durumunda kisa siireli diizelyme, geri cekilme fiyatlamasi beklenebilir. Teknik olarak ilk destek noktasi 2170
dolar bu seviye altinda 2160 ve 2150 dolar diger destek boélgeleri olarak karsimiza ¢ikiyor. Yikselislerde ise ilk
direng seviyesi 2180 dolar. Bu seviye Uzerine gegisler yikselis trendinin devam ettidini gosterir. Ylkselis
devaminda ise 2190 ve 2195 dolar seviyeleri direng boélgeleri olacak.
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Parite cuma gunt ABD TDI verisi sonrasinda veri setinin tamaminda dolar zayiflatici etki olmasi nedeniyle gecen
hafta icinde basladigi ylkselisine devam etti. 1,29 seviyesine yakin seviyelere ylkselen paritede bu sabah
1,2850 seviyelerinde sakin goruinim hakim. Bugun her iki bolgeden veri akigi sinirli kalmaya devam edecek.
Teknik olarak degerlendirdigimizde 1,2840 (zerinde yikseligler igin kalici fiyatlamanin devami gerekiyor. ilk
direng noktasi 1,2850 ve Ustinde fiyatlama igin 1,2860 ve 1,2870 sirasiyla direng bolgeleri olarak izlenebilir. Geri
cekilmelerde 1,2800 destek seviyesi takip edilecek. Bu seviye altinda 1,2790 destek seviyesi ve sonrasinda
1,2780 bodlgeleri genel olarak izlenebilir.
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Gram altinda kur ile birlikte ons altinda yasanan yukselisin es zamanl gergeklesmesi ile Cuma gint 2250TI

seviyesi yukari yonli gegildi. Bu sabah bu seviye altinda fiyatlama veri akiginin sinirli olmasi ve Cuma giinu

yasanan yukselis sonrasi kar satiglarina baglayabiliriz. Uzun vadeli yukselis potansiyelinin devam ettigini

disindigimiiz gram altinda bugiin yatay fiyatlama gorulebilir. Teknik olarak ilk direng seviyesi 2250TL takip

edilirken, bu seviye Uzerinde 2260TL ve 2270TL seviyesi direng bolgeleri olarak takip edilebilir. Geri gekilmelerde

ise 2230TL noktasi ilk destek olarak talep edilebilir. Bu fiyatlama altinda 2220TL ve 2210TL seviyeleri diger
. destek bolgeleri olacak.
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@ GENEL MUDURLUK
istanbul Genel Miidiirlik Merkez Ofis
Ahlatc' Yatlrlm Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
arastlrma depa rtma ni ta rafl ndan Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / IVVSTANBUL
hazirlanmistir. Q SUBELERIMiZ
Bizi sectiginiz icin tesekkurler. istanbul Sariyer Sube _
Sariyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL
Corum Sube
GUlabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM
O
Hazrlayan;, Tongug ERBAS Genel MUdur Yardimais Q IRTIBAT BURGLARIMIZ
Baris URKUN  Arastirma Maduird Ankara irtibat Burosu
Tugba EKIN Arastirma Uzmani S6gUtozu Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtézu Cankaya /
ANKARA
Denizli irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
Pamukkale / DENIZL
2023 4. Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: Isparta Irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, ic Kapi No: 11, 32000 Merkez /
%29,63 Karda / %70,37 Zararda ISPARTA

istanbul Géktirk irtibat Birosu

Goktiirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 iC Kapi No: 36
34077 EyUpsultan / ISTANBUL

Izmir Irtibat Burosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi
Zorunlu Olan

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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