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Haftalik Altin Raporu 2 Subat 2024

ABD’DE GUCLU iSTIHDAM VERISi ALTIN’A SATIS GETIRDI

Altin fiyatlari, ABD para politikasi sahinlerinin kampina dogrudan giren gli¢gli ABD tarim disi istihdam raporunun hemen
ardindan, Cuma giinii ABD'deki ilk islemlerde sert dislis yasadi. Beklenenden daha guiglii gelen istihdam verileri, fiyatlarin ilk
tepki olarak yaklasik 20 dolar diismesiyle Altin lizerinde baski yaratti.

Cuma glini Calisma Bakanhgi'nin merakla beklenen aylik ABD tarim disi istihdam raporu, Ocak ayinda tarim disi istihdamin
175.000 artis beklentisine karsin beklenenden ¢ok daha yiliksek 353.000 arttigini gosterdi. Raporda sadece manset istihdam
rakamlari beklentileri dnemli dlgiide asmakla kalmadi, ayni zamanda 2023'lin son iki ayinda blyik revizyonlara da gidildi.
Raporda, Kasim ayi istihdam rakamlarinin 117.000 olan 6nceki tahmine kiyasla 182.000 ise kadar revize edildigi belirtildi. Bu
arada Aralik ayinda is artisi, ilk tahmin olan 182.000'den 333.000'e ¢ikti. Ocak ayinda genel issizlik orani, %3,8'lik tahminlere
kiyasla %3,7 oldu. Pek ¢cok piyasa gdzlemcisine gore, gli¢lii istihdam raporu muhtemelen Mart ve hatta Mayis icin bile FOMC’de
faiz oranlarini indirme konusunu masadan kaldiracak nitelikte olabilir.

istihdam raporunun agiklanmasinin ardindan ABD dolar endeksi hizla toparlanirken giiclii bir yiikselisle dogru yénelim gosterdi,
ABD Hazine tahvil getirileri de ayni sekilde yikseldi. Gosterge ABD Hazine tahvilinin 10 yillik tahvilinin getirisi %4’ln altina
gerileyerek yazinin hazirlandigi siralarda %3,982 seviyesini gordi.

Bu sonuglarin ardindan Mart ayi faiz indirimine iliskin piyasa beklentileri, son istihdam verilerine ilk tepki olarak keskin bir diisis
gosterdi. CME Fed Watch Tool'a gore piyasalar onlimiizdeki ay gevseme ihtimalini %34'ten keskin bir dusisle yalnizca %19,5
olarak goriiyor. Bu oran gegen hafta icerisinde FED faiz kararindan dnce %40’lara kadar gerileme kaydetmisti.

Bu hafta bilindigi Gzere FED’den gelen mesajlar faiz indirimi konusunda piyasalara bir sinyal tGretmedi. Powell konusmasinda
politika faizinin muhtemelen zirvede olduguna ve ekonominin beklendigi gibi seyretmesi halinde bu yil faiz indirimlerine
baslamanin uygun olacagina inandiklarini fakat Mart ayi toplantisina kadar faiz indirimi icin gereken giiven diizeyine
ulasilmasinin ise muhtemel olmadigini diisiindiigiinii ifade etti. Powell'in agiklamalari sonrasi yatirimcilarin faiz indirimlerinin
Mart ayinda baslayacagi yonindeki umutlari azalmisti.

Bu beklentilerle haftaya 2018 dolardan baslangi¢ yapan ons Altin hafta icerisinde 2065 dolar seviyesini gérmesine ragmen FED
karari ve Powell'in yorumlari ile glgli gelen tarim disi istihdam verileri sonrasi 2028 Dolar’a kadar gerileme kaydetti.
Baktigimizda heniiz faiz indirimlerine kapinin tam olarak kapatiimamis olmasi ve jeopolitik endiselerin siiriyor olmasi ons
Altin’da biiylk bir satis baskisinin olusmasini ya da bu baskinin gigli bir sekilde devam etmesini engelliyor.

Faiz indirim beklentileri 6telense de Mayis ayi veya sonraki aylar icin simdilik umutlar tamamen tikenmis degil. Fakat gériinen
o ki ons Altin icin bir stire ne ¢ok yikselis egilimi ne de giicli bir satis baskisi olusmayacak. Bu baglamda ons Altin’da 2015-2000
bolgesi lizerinde tutunma sirebildigi slirece gelebilecek tepki alimlarinda 2045-2060 seviyeleri yeniden test edilmek istenebilir.
Ons Altin’da bu bahsettigimiz aralikta destek ve direnc bélgeleri takip edilerek islem yapilabilecegini séyleyebiliriz. Oniimiizdeki
haftalarda ABD’den gelecek her tiirlii enflasyon gostergesi olan ve ekonomideki canliligin gostergesi verilerdeki beklentiler ve
bu beklentilerden sapmalar Dolar ve tahvil faizlerinde ve dolayisiyla ons Altin’da Mart ayina kadar 6nceki aylardan farkl olarak
daha sert tepkiler yaratabilir. Ons Altin’da 2060-2080 bolgesi asilabildigi noktada daha sert bir yiikselis trendinin olusabilecegini
duslinlyoruz.
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Ons altinda bu hafta yayinlanan ve agiklanan 6énemli veriler sonrasinda Fed faizi degistirmezken
ozellikle istihdam gostergeleri fiyatlamalarda 6nemli olmasi bekleniyordu. Cuma giini agiklanan
tarim disi istihdam verisi beklentilerin izerinde acgiklaninca asagi yonli fiyatlamanin gergeklestigini
gordik. Dolar endeksi 103,70 lizerine kadar yikselirken, ABD tahvil faizlerinde 10 yillik tahvil faizleri
tekrar %4 seviyesi Uzerine ylkseldi. Teknik olarak haftanin son islem gliniinde geri ¢ekilme 2027
dolar seviyesine kadar gerceklesmesine ragmen 2020 dolar ana destek seviyesi ve 50 glnlik Ussel
agirlikli ortalama olan 2025 dolar iizerinde kalicilhigin devam ettigini goriyoruz. Ozellikle yeni
haftada geri ¢ekilmeler devam etmesi durumunda bu seviyeler ana destek bolgeleri olmaya devam
edecektir. 2020 dolar ana destek seviyesi asagl yonli kirilmasi durumunda 2010 ve 2000 dolar
psikolojik destek seviyesi hafta genelinde takip edilebilir. ABD tarim disi istihdam verisinin
piyasalara etkisinin 6nimizdeki hafta azalacagini dislintyoruz. 2020 dolar (izerinde kalicihgin
devam etmesi durumunda yiikselis denemeleri devam edebilir. Bu seviye lizerinde en 6nemli yakin
vade direncg seviyesi 2035 dolar. Bu seviye yukari gecilmesi durumunda 2045 ve 2057 ve 2065 dolar
seviyeleri diger direng bolgeleri olarak takip edilebilir.
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Gram altinda bitirdigimiz hafta genelinde kur hareketinde yasanan yikselis ile birlikte ylkselis
hareketi hakimdi. Persembe ve Cuma ginleri 2015TL seviyesine kadar yikselis yasanmasina
ragmen bu seviye lizerinde kalicilik yasanmadigini gérilyoruz. Oniimiizdeki hafta yurt icinde ocak
ayl enflasyon verisinin agiklanacak olmasi kur tzerinde sinirlh yukari yonli baskinin devam
etmesine neden olabilir. Bu nedenle kurda kalici geri ¢ekilmelerin bu haftada gerceklesmeyecegini
kademeli yukari yonli fiyatlamanin devam edecegini diisiiniyoruz. Diger taraftan hafta genelinde
Fed toplantisi sonrasinda bile ons altinda yasanan yikselisin de ABD tarim disi istihdam verisi ile
sonlandigini ve haftanin son islem giiniinde 2027 dolar seviyesine kadar geri cekildigini gorduk.
Oniimizdeki hafta kurda yiikselis devam ederken ons altinda da tarim disi istihdam verisinin
beklenenden yiiksek agiklandiktan sonra dolar endeksi ve ABD tahvillerde yasanan yikselislerin
diizeltme hareketlerinin olabilme ihtimali yiksek. Bu nedenle 1980TL seviyesi ana destek bolgesi
olmakla birlikte bu seviye asagi yonla kirilmasi durumunda 1973TL ve 1967TL kisa vadeli destek
seviyeleri olacaktir. 1950TL ise diger 6nemli destek seviyesi olacaktir. 1985TL lizerinde kalicihgin
devam etmesi durumunda ise 1995TL ilk direng seviyesi olurken 2000TL psikolojik direng ve
lizerinde bu hafta test edilen 2015TL seviyesi ana direng bolgeleri olarak takip edilebilir.
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