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Haftalik Altin Raporu 19 Ocak 2024

Altin fiyati bu haftayi dislsle tamamliyor. Bu diistste hafta icerisinde FED yetkililerinden gelen mesajlarin faiz indirim
beklentilerini diisirmesi ve gelen bazi ABD verilerinin (enflasyon, istihdam, perakende satislar) beklentilere gore iyi
gelmesinin etkisi oldugunu séyleyebiliriz.

ABD’den gecgen hafta gelen veriler arasinda Carsamba giini agiklanan perakende satislar sonuglari hem manset hem
cekirdek tarafta beklentilerin tizerinde geldi. issizlik maasi basvurularinda ise beklentiye gére daha disiik bir verinin
aciklandigini gérdiik. Bu sonuglar ABD ekonomisinde resesyon riskini uzak oldugunu, olasi bir yavaslamanin yumusak inig
senaryosunda gergeklesebileceginin gostergesi gibi gorlintiyor. Bu veriler ardindan ABD 10 yillik tahvil faizlerinin %4’ln
Gzerine dogru hareket ettigini gordik. Dolar endeksi ise 104 seviyesine kadar yaklasma hareketi olusturdu.

ABD’den gelen verilerin disinda FED yetkililerinden de hafta icinde gelen bazi mesajlarin da piyasa nezdindeki faiz indirim
beklentilerinde bozulmalar olusturdugunu da goriiyoruz. Esasen piyasa faiz indiriminin hizi konusunda FED’den daha 6nde
gitmekteydi fakat 6nce gelen veriler ardindan da gelen aciklamalar bu iki taraf arasindaki beklenti agikligini piyasa
beklentisi aleyhine dogru kapatmaya basladi gibi gériintiyor.

FED Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, enflasyonda devam eden diisiislerin Fed'in bu yil faiz oranlarini diisiirmesine
olanak saglayacagini ancak bunun "dikkatli" sekilde yapilmasi gerektigini sdyledi. Konusmasinda "Enflasyon yikselmedigi
ve yliksek kalmaya devam etmedigi stirece FED'in bu yil federal fon orani hedef araligini disiirebilecegine inaniyorum"
ifadelerini kullandi. Bu agiklamanin anlami enflasyonda %2 hedefi bir siire tutturulabildikten sonra faiz indirimlerinin yolu
acilabilir seklinde yorumlanabilir. Nitekim piyasalarin da bunu bu sekilde okudugunu fiyatlama davranisindan hareketle
soyleyebiliriz. Atlanta FED baskani Bostic ise enflasyonda %2'ye dogru yoriingede oldugumuza iliskin daha fazla kanit
gormek istediklerini soyledi. Bostic ayrica politika yapicilari, Gilke icindeki secimlerden diinya genelindeki ¢catismalara kadar
ongorilemeyen olaylarin potansiyel ekonomik etkileri géz 6niine alindiginda, faiz oranlarini diisiirme konusunda temkinli
davranmaya cagird.

Tiim bu gelen veriler ve gelen agiklamalarin sonucu olarak ABD 10 yilik tahvil faizi %4.17’ye kadar yiikseldi. Piyasalarin Mart
ayinda faiz indirimi yapilacagina dair olasiliginin ise 6nceki %70-80’li seviyelerden %50’ye kadar indigi gozleniyor. Ons
Altin’in ise hafta icinde en diisiik 2002 Dolar’a kadar diists gosterdikten sonra tepki hareketi aldi ve yoniini kismen yukari
cevirdi.

Yonin tekrar yukari olmasinda piyasalarda ve FED’de halen bir faiz indirim beklentisinin olmasi etkeni yatiyor diyebiliriz.
Yalnizca bunun hizina iliskin degisimler piyasa nezdinde FED’e dogru yaklasim gosteriyor gibi duruyor. Bu ayarlama daha
belirgin olustuktan sonra ons Altin’da yukari yonli hareketlerin yine 6n planda kaldigini gérebiliriz. Bunun igin 6niimuzdeki
glinlerde ABD’den gelecek veri akisi 6nem arz edecek. Ons Altin’i yukar yonde destekleyebilecek ve son glinlerdeki
diistisiinii dengeleyen dnemli bir diger unsur da jeopolitik gelismeler olarak agiklanabilir. Son birkag giinde iran’in Irak ve
Pakistan’a hava saldirilari diizenlemesi, Husi’lerin ABD gemilerine saldirilari sonucu bdlgede jeopolitik tansiyon yliksek. Bu
durumun devam etmesi ve gerginligin artmasi durumunda glvenli varlik talebi ons Altin’da yiikselisin devamina zemin
hazirlayabilir. Ayrica Kizildeniz’de gemilerin gecislerin yavaslamasinin yaratacagl olasi tedarik sikintilari ekonomilerde
durgunluga dair endise kaynagi olusturarak yine ons Altin talebi yaratma potansiyeli olusturabilir.
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Ons Altin fiyatlar Aralik 2023'te tim zamanlarin en yiksek seviyesi olan 2.139 dolar
seviyesine ulagsmasinin ardindan baslayan diizeltme hareketinde dengeli fiyatlama strtyor.
ABD veri akisi ve haber giindemi dahilinde Dolar Endeksiyle ters korelasyonlu ilerleyen Ons
Altin bu hafta en dislik 2.001 dolar seviyesinde, en yliksek 2.058 dolar seviyesinde islem
gordi. Teknik goriinimde alislari destekleyen grafik hafta ici veriler ve haber akisi ile yon
degistirdi diyebiliriz. 22 Gunllk basit ortalamasi 1.925 dolar seviyesinde goriinen Ons Altin
grafiginde alt trend destegi olan 2.040 dolar seviyesinin altina gerileme gerceklesti. Bu
hafta 2.000 dolar seviyesi tepki alimlarinin beklenecegi glicli destek seviyesi olarak takip
edilebilir. Yukar yonli fiyatlamada ise yeniden 2.040 dolar Uzerinde kalicihigin olmasi
ylkselis beklentisini gliclendirecektir. 2.040 dolar seviyesinin gecilmesi halinde hedef fiyat
olarak 2.074 dolar belirlenebilir. Teknik olarak hareketli ortalamalarin ve stokastik
gostergenin alisi destekledigi grafikte yatirrmcilara giin igi islem icin firsat olusabilir. Hafta
genelinde geri ¢ekilmelerin sinirli kalmasini ve yiikselis denmelerinin devam etmesini
bekliyoruz.
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Gram Altin fiyatlari hafta genelinde Ons Altin korelasyonu etkisinde gerilerken, dolar
kurunda izlenen yatay pozitif hareketten gii¢c kazanarak dengede kaldi. Hafta basinda alt
trend destegi altinda kapanis yaparak dislisi desteklerken, Persembe giini giicli destek
seviyesi 1.944 lirada tepki alimlarinin 6n plana ¢ikmasi Gram Altin beklentilerini haftanin
son glinu icin ylkseltti. Cuma glini alicili seyreden Gram Altin grafiginde bu hafta igin ilk
asamada 1983 Turk Lirasi ilk direng olarak takip edilebilir. 1.983 Lira hedefinin asiimasi
durumunda vyeniden 2.000 Lira glgcli direng seviyesi karsimiza c¢ikacaktir. Geri
cekilmelerde ise 22 glnllk basit ortalama olan 1951 Lira seviyesi gli¢lii destek olurken ayni
zamanda alt trend bandi olarak grafikte bulunuyor. 1.951 Lira asagisinda ise 1945 Lira 6n
plana c¢ikacaktir. Grafik indikatorleri ve ortalamalar yeni hafta icin alisi desteklerken giin
ici islem igin firsat olusabilir.
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istanbul Genel Miidiirliik Merkez Ofis
Maslak Mahallesi, Tasyoncasi Sokak T4a Blok
Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

istanbul Sariyer Sube
Sanyer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL

Corum Sube
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM

Ankara irtibat Burosu
Sogutdzi Caddesi No:2 Kog Kuleleri 8 Blok NoJ6 Sogitozi Cankaya / ANKARA

Denizli Irtibat Biirosu
Gazi Mustafa Kemal Bulvan Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolim Pamukkale / DENIZLI

Isparta irtibat Biirosu
Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No7, I¢ Kapl No: 11, 32000 Merkez / ISPARTA

istanbul Goktiirk irtibat Biirosu
Goktark Merkez Mah. Istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 Ig Kapi No: 36 34077 Eyiipsultan / ISTANBUL
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