AHLATCI

YATIRIM

ahlatciyatirim com tr

29 Aralik 2023

« 900 0000 00
@000 09000

e o 0o 0 0o 0@ e
e 0 0 0 0 0 0P O o o e 0 090 0 00

B
o
®
[

@
o
o
o
¢
o
¢

@
&
o
e
e
s
©
o

©0 @ ahlatci_yatiim @ ® ahlatciyatirim




Haftalik Altin Raporu 29 Aralik 2023

Altin, ABD’de FED’in 2024 yili Mart ayi baslarinda para politikasini gevsetmeye baslayabilecegi beklentilerinin destegiyle son ¢
yilin en iyi kapanigini yapiyor. Altin fiyatlari, bu yilin baslarinda gordiigti 1.800 dolar civarindaki en disik seviyeler ile 4 Aralik'ta
2.135,40 dolar gibi rekor yiliksek seviye arasinda gidip geldigi dalgali gecen yilda yazinin yazildigi ani baz aldigimizda %13 artis
gosterdi.

Piyasalarin geneli FED'in 2024 yilinin baslarinda faiz indirimine yonelecegi yonindeki beklentileri nedeniyle, zayiflayan ABD dolari
ve Hazine tahvil getirileri sayesinde altinin son yikselisinin devam edebilecegini bekliyor. Daha yiiksek seviyeleri de gérmek igin
yatirimcilardan ETF girislerindeki artis gibi daha giiglii talep gormemiz gerekecek. Bunun igin daha zayif ABD ekonomik verileri ve
daha disiik enflasyon sonucu gelip gelmeyecegi takip ediliyor olacak. Béyle bir veri setinin gelmesi durumunda Fed daha giivercin
bir tavir takinabilir.

Son gelen veriler ve FED projeksiyonlari da dahil olmak Gzere Powell'in konusmalarini da dikkate aldigimizda piyasalarin bu
gorinimi fiyatlamaya basladiklarini ve Mart ayinda faiz indirim ihtimalini 87% seviyelerine ulastirdiklari gozleniyor. Hatta bir
sonraki toplantida bir faiz indirimi daha yapilmasi olasiligi 82% diizeyinde bulunuyor.

Bu beklenti fiyatlamasi dolar endeksini de asagl ¢eken énemli bir unsur oldu. Yilin bliyik ¢ogunluguna yansiyan faiz indirim
beklentileri dolar endeksini baskilarken bu beklentilerin gliclenmesiyle disls ivmesi artinca dolar endeksinde yillik bazda %2’lik bir
kayip meydana geldi. Oniimiizdeki periyotta dolar endeksinin faiz indirim beklentileri siirdiikce zayif kalmaya devam etmesini
bekleyebiliriz. Bu durumun ons altin Gzerinde yukari yonli etkisi olabilecektir.

Ayrica gosterge tahvil getirileri, ABD ekonomisi genel olarak gliclii kalsa da merkez bankalarinin gelecek yilin basinda faiz oranlarini
disurecegi yonindeki beklentilere yol acan diinya capinda enflasyondaki stirekli diistis egilimiyle birlikte geriliyor. ABD 10 yillik
tahvil getirisi 2023’in Ekim ayI sonuna dogru %5.02 diizeyini gordiikten sonra bahsettigimiz etkiyle hizl bir geri ¢cekilme yasamaya
basladi.

Dolar endeksindeki ve tahvil faizlerindeki dislis sonug olarak Altin’in yikselisine zemin hazirladi. 2024 yilinda da enflasyon
disuslini strdirmeye devam ederse bu defa devreye 2024’lin 6nemli senaryolarindan biri olan resesyon hikayesi girebilir. Hali
hazirda ABD’de biylme bir resesyona isaret etmiyor olsa da yliksek faiz ortaminin getirdigi bir ekonomik zayiflama goriintisu,
gelen verilerden zaman zaman gozleniyor. Keza Avrupa Bolgesi i¢in durum bu konuda daha vahim bir goriintl ortaya koyuyor.
Avrupa Bélgesi’'nin 2023 yili 3.ceyreginde yillik bazda 0%, ceyreklik bazda -0% ile biiyiime kaydedemedigini gérmistiik. iste bu
durumun olasi bir resesyona dénismesi halinde giivenli liman olarak da Altin’da talep artisi yasanabilir. Glvenli liman arayisi
2024’tGn de bir senaryosu olabilecek sekilde jeopolitik risk unsurlarindaki artislardan dolayr da ons altinda yikselise zemin
hazirlayabilir.

Sonug olarak ons Altin’da 2.100-2.200 bandina dogru kisa-orta vadede bir hareket goriilebilecegini dislinliyoruz. Asagi yonde ise
2.000-1.980 bandi destek bolgesi konumunda olacaktir. Gram Altin’da ise hem kurdaki yukari yonli beklenti hem de ons Altin’daki
ylkselis egilimi etkisiyle daha yliksek seviyelere dogru hedeflerin olusabilecegini diisiiniiyoruz. Bu baglamda 1.995 TL seviyesi
gecilebildigi takdirde 2.090-2.150 TL seviyelerine dogru hareketlenmeler olusabilir. Gram altinda 1.950-1.930 TL seviyeleri ise
destek bolgesi olarak izlenecek.
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Ons Altin’da haftanin son iki islem gliniinde geri cekilmeler yasansa da genel gériinimde
yukselisin devam edebilecegine dair beklentilerde halen bir degisiklik bulunmuyor. Yilin son
haftasi, Noel tatili ve Cuma giinl yarim giin acik kalan ¢cogu piyasanin etkisiyle ons Altin’da
son glinlerdeki ylikselislerin ardindan kismi kar satislari geldi. Buna bagli olarak ons Altin’in
haftalik bazda yatay bir hareket sergiledigini gériiyoruz. 2024 yili itibariyla genel beklenti
ons Altin’da ylkselisin devam edecegi seklinde olusuyor. Yeni yilda faiz indirim
beklentilerinin gli¢li olarak devam ediyor olmasi bu argliimani destekliyor. 2024 yilinda
jeopolitik endiselerin de devam edebilecegi beklentileri ile resesyon hikayesi ons Altin’in
2.000 dolar uzerinde tutunmasini saglayabilir. Kisa vadeli goriinimde ise ons Altin’in Ekim
ayl basindan itibaren baslayan son yiikselis trendi Uzerinde kalmaya devam ettigini
izliyoruz. Bu trend cizgisi en son 12 Aralik glint 1.977 seviyesi goruldigiinde test edilmis ve
buradan gelen tepkiyle 2.085 dolar seviyesine kadar bir son ylkselis dalgasi yasanmisti. Bu
zirveden baslayan kisa slireli geri ¢cekilmede kisa vadeli hareketli ortalamalarin gosterdigi
2.050 ve 2.035 destek seviyeleri takibimizde olacak. Bu bdlge (zerinde tutunma
saglanabilirse 2.085 ve 2.100 seviyelerine dogru hareketler meydana gelebilir.
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Gram altinda gegen iki haftalik arka arkaya yulkselisin gecen hafta sinirli da olsa devami
geldi ve boylece Uc¢ haftalik bir seride yukari yonli hareketin devam ettigini izledik. Bu
hareketin olusmasinda DolarTL'de gecen hafta yasanan %1’'i gecen yikselis ve ons
Altin’daki tutunma etken oldu. 2024 yilinda ons Altin’da var olan yukari yonli beklentinin
Gram Altin cephesinde de ylikselise zemin hazirlayabilecegini dislinebiliriz. Ayrica kurda
da son ginlerde dar bir aralikta da olsa devam eden yukari yonli hareketin etkisini
sirdirmesini bekliyoruz. TCMB’nin yabanci kaynak girislerinin arttigi ortamda doéviz
rezervlerini glclendirmesi kurdaki geri ¢ekilmenin sinirh kalmasina neden olabilir. Bu
durumun sonucu olarak hem kurda hem de ons Altin’daki ylikselis egilimleri Gram Altin’in
da yukari yonde hareket etmesine zemin hazirlayacaktir. Teknik olarak inceledigimizde
Ekim ayi basindan itibaren ylikselis trendinin etkisini sirdiirdGglini goriiyoruz. Yasanacak
seviyesinin izlenmesi gerektigini dislinliyoruz. Bu bolge Uzerinde hareketlerin devam
etmesi durumunda bahsettigimiz beklentilerle 1.975 ve lizerine gecilebildigi takdirde
1.990 TL seviyeleri test edilmek istenebilir.
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